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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ALIOR Multi Asset (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
Lopuszanska 38D, na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2019 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

3878

4131

59,23%

3007

2842

46,14%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,96%

398

6,44%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

16,78%

1232

20,00%

Instrumenty pochodne

0,06%

18

0,29%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

15,61%

20,80%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,64%

93,67%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyi;ansowy P;T(‘i;ata(’:tllyoz%zl:ear:lw
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 3878 4131 59,23%
- GIELDA PAPIEROW
POPLOSVIL’ISSZE\C?PTAPKKggéog(i%?ZEDNOSC' BANK fe'gﬁ"l’g;\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3400 | Polska 93 146 2,09%
o W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 60 000 | Polska 160 158 2,27%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 3650 | Polska 176 152 2,18%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2800 | Polska 141 149 2,14%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 22000 | Polska 129 147 2,11%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 500 | Polska 160 139 1,99%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 900 | Polska 74 75 1,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 900 | Polska 178 176 2,53%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2900 | Polska 50 77 1,10%
W WARSZAWIE
' GIELDA PAPIEROW
(PEF?%%E&T:; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 105 109 1,56%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 950 | Polska 164 160 2,30%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSSI\'}‘OE&LSKA ENERGIA S.A. g'gm’xazy;ek WARTOSCIOWYCH 102 000 | Polska 189 175 2,51%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 4800 | Polska 172 201 2,88%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 750 | Polska 123 161 2,31%

W WARSZAWIE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

49 e




Wartos¢ wg wyceny

AL l‘fé’g f é‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awvs t“;’/:'.‘y na dzievr\': tbyi;ansowy P;T(‘i;ata(’:tllyoz%zl:ear:lw
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fegulowany WARTOSCIOWYCH 6 500 | Polska 166 185 2,65%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek PRAGUE STOCK
KOMERCNI BANKA AS (CZ0008019106) regﬁ‘l"(’m}’anyy EXCHANGE 1000 | Czechy 155 149 2,13%
UNIQA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek WIENER BOERSE .
(AT0000821103) regulowany AG 3900 | Austria 143 136 1,95%
Aktywny rynek NASDAQ/NGS _
INTUITIVE SURGICAL INC. (US46120E6023) (GLOBAL SELECT 75 | Stany Zjednoczone 145 147 2,11%
regulowany
MARKET)
TWITTER INC. (US90184L1026) ilgm%?;ek E%VHI\%E;E S’ILOCCK 1000 | Stany Zjednoczone 148 130 1,87%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 21100 | Polska 112 166 2,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) fegulowany WARTOSCIOWYCH 350 | Polska 126 139 1,99%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) fegulowany WARTOSCIOWYCH 3800 | Polska 150 141 2,01%
W WARSZAWIE
LOCKHEED MARTIN CORP. (US5398301094) ':e'gﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek E%"H;ONE'SL%CK 100 | Stany Zjednoczone 129 136 1,95%
Aktywny rynek NASDAQINGS )
EURONET WORLDWIDE, INC. (US2987361092) (GLOBAL SELECT 200 | Stany Zjednoczone 86 126 1,80%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 50 65 0,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | 1o Ml N7 WARTOSCIOWYCH 650 | Polska 59 86 1,23%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek TORONTO STOCK
KATANGA MINING LTD. (CA4858471077) fegulowany EXCHANGE 82 000 | Kanada 141 72 1,04%
SOUTHERN COPPER CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US84265V1052) regulowany EXCHANGE, INC. 730 | Stany Zjednoczone 9% 106 1.52%
Aktywny rynek IRISH STOCK .
GREEN REIT PLC (IEOOBBR67J55) EXCHANGE - ALL 18 000 | Irlandia 122 139 1,99%
regulowany MARKET
BARRICK GOLD CORPORATION Aktywny rynek TORONTO STOCK
(CA0679011084) regulowany EXCHANGE 3100 | Kanada 137 183 2.62%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 3878 4131 59,23%
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA " . Kraj siedzib Wartos¢é wg cen P Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOV\?E el il NEEEE L Litee ot e:nitenta y nabycia V\(‘/’tys.y na dznevr\: tbylLansowy aktywachyogélem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 62 67 0,96%
Aktywny rynek NASDAQINGS .
NETEASE, INC. ADR (US64110W1027) regulowany (GLOBAL SELECT 70 | Chiny 62 67 0,96%
MARKET)

Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 62 67 0,96%
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s Wartos¢ wg
ez bl otz s b e Termin Warunki Wartos¢ Warctgﬁc "o wyceny na Prggzeir;tlov\\/’v Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R aresanevaia | meminne Liczba ety ci); - dzien elavmedh
WARTOSCIOWE emitenta LD P t{/s bilansowy w og{’)lem
) tys.

O terminie wykupu do 1 roku 303 101 1,44%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 303 101 1,44%

Aktywny rynek nieregulowany 90 100 1,43%
TREASURY
DS1019 (PLO000105441) ';"etg’ef""a’oggﬁk BONDSPOT gﬁﬁgﬁr’w A Polska 2019-10-25 5,50% 1000 1 1 1 0,02%
9 Y | POLAND
CATALYST - IPF
IPF INVESTMENTS
POLSKA SP. Z 0.0. SERIA A ek | R ATYWNY | Dot A ENTS | Poiska 2020-06-03 6,04% 1000 100 89 99 1,41%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) 9 Y GPW 0.0 :
Aktywny rynek regulowany 1 1 0,01%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK SKARB
WZ0120 (PL0000108601) | o MW YIS | o o owANY | PARSTWA Polska 2020-01-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
GPW
Nienotowane na aktywnym 212 ) )
rynku
Nienotowane
WIDOK ENERGIA S.A. , WIDOK

SERIAD () p;]zlljtywnym Nie dotyczy ENERGIA SA. Polska 2015-11-22 - 1000 163 212 - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1067 1070 15,34%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1067 1070 15,34%

Aktywny rynek nieregulowany 792 794 11,37%
TREASURY
WZ0121 (PLOO00106068) ﬁfﬁ'&ﬂgﬁk BONDSPOT ﬁﬁﬁgﬁw A Polska 2021-01-25 1,79% 1000 300 303 303 4,35%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) ﬁke?’ef"’z{oggﬁk BONDSPOT ﬁﬁﬁg?w A Polska 2024-01-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
9 Y | POLAND
TREASURY
WZz1122 (PLO000109377) ’;'gry‘e"";}’omﬁk BONDSPOT sﬁﬁg.ﬁw A Polska 2022-11-25 1,79% 1000 1 1 1 0,01%
9 Y | POLAND
TREASURY
DS0727 (PLO000109427) ’;'gry‘e"";}’omﬁk BONDSPOT sﬁﬁg.ﬁw A Polska 2027-07-25 2,50% 1000 1 1 1 0,02%
9 Y | POLAND
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s Wartos¢ wg
st (LN Ao ) ] Termin Warunki Wartos¢ Warctgﬁc " wyceny na Prggzeir;tlov\\/’v y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R aresanevaia | meminne Liczba ety ci);w dzien elavmedh
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy w Y,
tys. tys. ogoétem
MARVIPOL Aktvwny rviek gﬁLéLKYST - MARVIPOL
DEVELOPMENT S.A. SERIA U KIywny ry DEVELOPMENT | Polska 2020-11-13 5,09% 10 000 14 141 141 2,02%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLMRVPL00164) SA.
GPW
VANTAGE DEVELOPMENT | Aktywny rynek gﬁLéI_KYST ) VANTAGE
S.A. SERIA R (PLVTGDL00150) | nieregulowany | ALTERNATYWNY gE\VELOPMENT Polska 2021-05-30 5.79% 1000 50 50 51 0.73%
GPW A
CATALYST - WEB
WB ELECTRONICS S.A. Aktywny rynek | RYNEK i . .
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g'fCTRON'CS Polska 2020-11-03 457% 1000 100 100 101 1,44%
GPW A
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AH Aktywny rynek | RYNEK o ) .
(PLATAL00D111) nicregulonany | ALTERNATYWNY | ATAL SA. Polska 2021-04-26 3,49% 1000 50 50 50 0.72%
GPW
CATALYST - RONSON
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK . . . .
S.E. SERIA T (PLRNSER00185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY gEEVELOPMENT Holandia 2022-05-09 5.29% 1000 80 80 8l 1,16%
GPW =
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK CAPITAL PARK
N (PLCPPRK00169) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-06-18 4,30% 425 150 65 64 0.91%
GPW
Aktywny rynek regulowany 275 276 3,97%
CATALYST -
PCC ROKITA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK PCC ROKITA oL . .
DA (PLPCCRK00118) regulowany | REGULOWANY | S.A. Polska 2021-04-26 5.00% 100 27 4 4 1,07%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB4 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRKOOD0457) egulowany | REGULOWANY | KRUK SA. Polska 2021-09-30 4,87% 100 1146 116 116 1,67%
GPW
CATALYST - ECHO
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK . ) .
SERIA E (PLECHPS002L7) regiowany | REGULOWANY g\lXESTMENT Polska 2021-07-06 4,69% 100 850 85 86 1,23%
GPW A
Suma: 1370 1171 16,78%
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Lo > x Procentowy
el LR e Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Kr::nsilZ?\f;by ISIUERE Liczba cevr:’;rr::f)flcvrgw wy‘::v:rz;ors\; :’z%er’l warkt v
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : 4 0,06%
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 4 0,06%

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na .

CAD/PLN 2019-07-25 (-) (Krdtka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: CAD 87 000 - - -
EUKFE’/“;S\"“ gg{gf?_\l’\é""('_“)ti;r'a';‘kg’v b g‘l'(‘f;x;‘;"r‘]’qa[‘;n{(‘s Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 130 000 ; 1 0,01%
USKS/“;S\"“ 2':5’{‘3’%(?%""(“‘)&‘(;';';‘@"’ b g‘l'(‘f;x;‘;"r‘]’qa[‘;n{(‘s Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 410 000 ; 3 0,05%
Suma: - 4 0,06%

TytulT‘:E:el-s?nlijczt\lljvzlse*r-n":tlgv‘:g?: rzez Kraj siedzib Wartos¢ wg cen B L] i LR
. y g © - prze: Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 'S y Liczba © W9 y wyceny na dzien w aktywach
mstytuqe wspolnego inwestowania majqce emitenta nabyCIa w tyS. bilansowy w tys ogétem
siedzibe za granica y wiys. g
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 1035 1089 15,61%
ISHARES DAX ETF (DE0005933931) ';'gﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek XETRA ISHARES DAX Niemcy 200 89 90 1,30%
LYXOR IBEX35 (DR) UCITS ETF ETF Aktywny rynek BOLSA DE LYXOR IBEX35 . .
(FR0010251744) regulowany MADRID ©R) ucITs ETF | Francia 300 130 118 1.69%
ISHARES
ISHARES EMERGING MARKETS LOCAL EMERGING
GOVERNMENT BOND UCITS ETF ETF gktm’xa;ymk E%ﬁgNNGSET OCK' | MARKETS LOCAL | Irlandia 1900 429 439 6,29%
(IEOOB5MAWH52) 9 Y GOVERNMENT
BOND UCITS ETF
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI TURKEY UCITS ETF ETF | Aktywny rynek XETRA TURKEY UCITS | Irlandia 2400 138 137 1,96%
(IEOOB1FZS574) regulowany ETE
ISHARES GOLD
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS ETF | Aktywny rynek YETRA PRODUGERS randia 4050 136 166 238%
USD ETF (IEOOB6R52036) regulowany UCITS ETF USD
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TABELA UZUPELNIAJACA
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

Kraj siedziby

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

instytucje wspélnego inwestowania majace Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta T Liczba nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach
siedzibe za granica bilansowy w tys. ogoétem
BORSA ITALIANA
LYXOR MSCI
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF ETF Aktywny rynek S.P.A. .

(LU1900066207) regulowany ELECTRONIC BRAZIL uciTs Francja 1600 113 139 1,99%
SHARE MARKET

Nienotowane na aktywnym rynku - - _

Suma: 1035 1089 15,61%

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 308 308 4,42%
Obligacje 305 308 308 4,42%
Suma: 308 308 4,42%
Skiadniki lokat nabyte ogﬁig;ﬁ?:ﬁ?l&?ygﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 208 2,98%
WZ0121 (PL0O000106068) 202 2,90%
WZ0124 (PL0000107454) 1 0,01%
WZ1122 (PL0000109377) 1 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019-07-18 (-) 1 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD CAD/PLN 2019-07-25 (-) - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019-07-25 (-) 3 0,05%
Suma: 208 2,98%
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. AKktywa 6 976 6 160
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 494 371
2) Naleznosci 20 17
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 458 5753
- dluzne papiery wartosciowe 1171 1232
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 19
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 46 59
I1l. Aktywa netto (I - Il) 6 930 6101
IV. Kapitat funduszu 22 658 22 306
1) Kapitat wptacony 136 411 135 293
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -113 753 -112 987
V. Dochody zatrzymane -15 838 -15 699
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 903 -5 808
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 935 -0 891
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 110 -506
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 6 930 6101
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 101 820,370 96 603,876
A 101 820,370 96 603,876
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 68,06 63,16
A 68,06 63,16

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng cze¢s¢ sprawozdania finansowego.
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od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-06-30 do 2018-12-31 do 2018-06-30
I. Przychody z lokat 90 256 135
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 58 136 88
Przychody odsetkowe 29 49 24
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 71 23
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu 185 368 192
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 80 157 75
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 51 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 16 34 21
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 121 66
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 4 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 185 368 192
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -95 -112 -57
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 572 -849 -364
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -44 -525 -188
- z tytutu réznic kursowych 49 -19 -75
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 616 324 176
- z tytutu réznic kursowych -37 240 304
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 477 -961 -421
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 4,69 -9,95 -4,24

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

6101 7523
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 477 -961
a) przychody z lokat netto -95 -112
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 -525
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 616 -324
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 477 -961
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 352 -461
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1118 2 036
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -766 -2 497
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 829 -1 422
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 930 6101
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 462 6979
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 742,849 29 356,644
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 526,354 36 202,204
Saldo zmian 5 216,494 -6 845,560
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1168 500,44 1151 757,595
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 066 680,073 1055 153,719
Saldo zmian 101 820,370 96 603,876
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 63,16 72,72
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 68,06 63,16
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 15,64% -13,15%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 62,38 2019-01-03 62,64 2018-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 68,99 2019-04-03 75,08 2018-01-26
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 68,06 2019-06-30 63,16 2018-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto): w tym (**): ' 5.77% 527%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,81% 0,73%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,50% 0,49%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

1,87%

1,73%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze¢s¢ sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZEWRCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skltadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
Z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
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tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

11. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

12. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

13. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

16. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczagce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

18. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

2

o

. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:
- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest

w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta nalezno$ci z tytutu odsetek.
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21.

22.

23.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomigedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku Ilub poprzez oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego,

w szczegollnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytdw wycenia sie¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych
na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktdérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji uyjmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po

cenie emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych.
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Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu 0 nadrzedng zasade wyceny
skfadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen, ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wifasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one

podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszitych, jesli
korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczag
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki swiadczgce o utracie wartosci

skfadnikéw lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 494 - 371
ALIOR BANK S.A. - 5 - 28
PLN 5 5 28 28
UsD - - - -
MBANK S.A. - 489 - 343
PLN 489 489 343 343
UsD - - - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - -
EUR - - - -
Nie dotyczy - - - -
PLN - - - -
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | S el |l il

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) ) :
pienieznych
CAD 3 7 1 2
CzZK 3 1 8 1
EUR 4 17 4 16
PLN 389 389 290 290
UsD 22 84 9 33
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 494 7,08% 371 6,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 140 2,02% 140 2,27%
Dluzne papiery warto$ciowe 140 2,02% 140 2,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 634 9,10% 511 8,30%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1031 14,76% 1092 17,73%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1031 14,76% 1092 17,73%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 1031 14,76% 1092 17,73%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty

: o . e o 1689 24,20% 1639 26,62%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 494 7,08% 371 6,03%
Naleznosci 20 0,28% 17 0,28%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1171 16,78% 1232 20,00%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0,06% 19 0,31%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wa:;tzc::z na Wartos¢ na Wa;t:::z na
biI::lse;wy bilansowy w | PoCEROWY bngﬁfé'wy bilansowy w | PocEROW
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie ; walucie
w walucie T e aktywach (w | w walucie SEEERERNR aktywach (w
sktadnika w fp tys.) ogotem | skfadnika w fp tys.) ogotem
tys. inansowego tys. inansowego
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 1597 - - 2 364 -
W podziale na kategorie bilansowe (*****¥)

EUR - - - 142 611 9,94%
Naleznosci - - - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 142 610 9,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku 3 ) ) ) ) )
Zobowigzania - - - - 1 0,02%

UsD 427 1597 22,89% 465 1753 28,45%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - 0,01%
Naleznosci - 1 0,01% - 1 0,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 426 1593 22,83% 463 1743 28,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 1 3 0,05% 2 9 0.,15%

rynku

Zobowigzania

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2019-06-30

z . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE UDEEI inslt?r?fri'rf:Ltu Cel otwarcia pozycji mr;?t? pg;::;’zh p::;sn;mh K“’;?’t:sl:ae‘?’gca (Z\Spa::::ocsuzl) W;—f‘;?:’:ia
pozycji pozyc] © strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
Hosli e pozycy! pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka
07_2?2_';"6‘“ Forward Waluta PLN FWD CAD/PLN 2019- | 4o Forward inwestycyjnego . -87 000,00 2019-07-25 -87 000,00 2019-07-25 2019-07-25
(pochodne)
. Ograniczenie ryzyka
07_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019- |\ oy o Forward inwestycyjnego 1 -130 000,00 2019-07-18 -130 000,00 2019-07-18 2019-07-18
(pochodne)
. Ograniczenie ryzyka
07_2?2_")"3"‘ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019- |\, 4 Forward inwestycyjnego 3| -410000,00 2019-07-25 -410 000,00 2019-07-25 2019-07-25
(pochodne)
2018-12-31
aa " Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu Cel otwa_r_ua otwartej przysz_iyc_h przysz_iyc_h e (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych : instrumentu
peclenzs pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci SIS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fg:t(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD CAD/PLN 2019- | gy o Forward ryzyka 10 -116 000,00 2019-01-04 -116 000,00 2019-01-04 2019-01-04
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"(;"(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019- |\ gy Forward ryzyka 1 -137 000,00 2019-01-10 -137 000,00 2019-01-10 2019-01-10
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'f(;’;t(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2018~ | ¢4 Forward ryzyka 9| -47400000|  2019-01-04|  -47400000|  2019-01-04 2019-01-04
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fg:t(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019- | b0 Forward ryzyka ; 20 000,00 2019-01-04 20 000,00 2019-01-04 2019-01-04
inwestycyjnego
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2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien AWartos’é na dZieﬁ. Wartos¢ na dzien _Wartoé(: na dZieﬁ.
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;‘sroa"vv\};;"d‘;‘ﬁ'gc'e bilansowy w danej walucie b"agsroa‘(‘,’\};;"d‘;"rf‘ilzc'e
o B finansowego w tys. g finansowego w tys.
I. Aktywa - 6 976 - 6 160
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 494 - 371
PLN 494 494 371 371
2) Naleznosci - 20 - 17
CzK 15 3 - -
PLN 16 16 16 16
UsD - 1 - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6 458 - 5753
CAD 89 255 111 308
CzZK 891 149 847 142
EUR 114 483 127 545
PLN 2807 2807 1783 1783
UsD 426 1593 463 1743
- dluzne papiery wartosciowe - 1171 - 1232
EUR 15 64 15 65
PLN 1107 1107 1167 1167
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4 - 19
CAD - - 4 10
EUR - 1 - -
UsD 1 3 2 9
- dluzne papiery wartosciowe - - -
6) Nieruchomosci - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 46 - 59
EUR - - - 1
PLN 46 46 58 58
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NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
ew walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

4

44

23

10

66

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

13

22

18

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

1

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

21

19

195

71

219

93

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

e B9 e




NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -37 629 -263 -322 -42 -102
Dtuzne papiery warto$ciowe -1 2 12 -8 12 -3
T_ytuly ycze_stmctwa erTutowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 10 125 -39 34 13 70
majace siedzibe za granicg
Kwity depozytowe -64 85 -7 -83 -7 -18
Akcje 38 417 -229 -197 -34 -151
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7 -13 -262 -2 -146 -74
Akcje - - - - - -
Instrumenty pochodne -7 -13 -262 -2 -146 -75
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - 1
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -44 616 -525 -324 -188 -176
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od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 80 157 75
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 80 157 75
i 2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
RCRegl D aNE nggl\i’vswrﬁl‘llg?r\z/\IIEAo gERO et Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 6 930 6101 7523 3785
Il. Warto$é aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 68,06 63,16 72,72 70,49
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgc

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWY M:

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réoznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWANOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
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7.

8.

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Uchwatg Nr.1 ,W sprawie przyjecia rekomendacji Komitetu
Inwestycyjnego IPOPEMA Asset Management S.A. w sprawie korekty wartosci obligacji Widok
Energia S.A. znajdujacych sie w portfelach zarzgdzanych przez IPOPEMA Asset Management
S.A”, Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego obligacji serii D wyemitowanych przez Widok Energia S.A. znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu ALIOR Multi Asset do warto$ci wynoszgcej 0,00 zt oraz przeceny
nalezno$ci z tytutu zalegtych odsetek od tych obligacji do 0,00 zt.

W dniu 10 marca 2015 roku nastgpita czeSciowa sptata nominatu obligacji Widok Energia serii D
w wysokosci 32 500 zt. W dniu 23 marca 2015 roku nastgpita kolejna czesciowa sptata nominatu
obligacji Widok Energia serii D w wysokosci 10 400 zt. Sptata wynika z otrzymania srodkéw przez

Administratora (Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA) na rachunek cesji.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI

oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Noty dotyczgace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W nocie dodatkowej nr 6 w kolumnach ,Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych” oraz ,Kwota
bedgca podstawg przysztych ptatnosci” wykazywane sg wartosci przeptywoéw z tytutu

poszczegodlnych instrumentéw forward w walucie bazowej, czyli walucie obce;j.
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INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzieh 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych

transakciji.
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Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

, Podpisane kwalifikowanym
Dariusz Szwed Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym
Artur Wioch Czionek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland podpisem elektronicznym
Sp. z 0.0. S.K.A.

Katarzyna Skalska

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.
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