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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
Ltopuszanska 38D, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku (,,p6troczne potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, w sktad ktorego wchodza subfundusze: ALIOR
Agresywny, ALIOR Fundusz Funduszy Strategia Aktywna, ALIOR Fundusz Funduszy Strategia
Dynamiczna, ALIOR Fundusz Funduszy Strategia Ostrozna, ALIOR Fundusz Funduszy Strategia
Rozwazna, ALIOR Multi Asset, ALIOR Obligacji Swiatowych, ALIOR Papieréw Dtuznych, ALIOR
Oszczednosciowy, ALIOR Stabilnych Spotek, jest odpowiedzialny za sporzadzenie poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.
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ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku.



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZWYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET,
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA
OSTROZNA;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA
ROZWAZNA;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA
AKTYWNA;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA
DYNAMICZNA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
wrozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”).
W sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:
—  Subfundusz ALIOR Agresywny,
—  Subfundusz ALIOR Multi Asset (do dnia 1 wrzesnia 2016 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz
ALIOR Zmiennej Alokaciji),
—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,
—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,
— Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajgcy pod nazwag
Subfundusz ALIOR Pieniezny),
—  Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych
—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna (utworzony w dniu 22 czerwca 2017
roku Uchwatg Zarzadu Money Makers TFI S.A. nr 127/2017)
— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna (utworzony w dniu 22 czerwca 2017
roku Uchwatg Zarzadu Money Makers TFI S.A. nr 127/2017)
— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna (utworzony w dniu 22 czerwca 2017
roku Uchwatg Zarzagdu Money Makers TFI S.A. nr 127/2017)
— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna (utworzony w dniu 22 czerwca
2017 roku Uchwatg Zarzgdu Money Makers TFI S.A. nr 127/2017)

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu zbywajg jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Do dnia 31 lipca 2015 r. Fundusz byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264). Od dnia 1 sierpnia 2015 r. Fundusz jest zarzgdzany
i reprezentowany przez Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000350402). W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money
Makers S.A. (obecnie Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych Ilub funduszy
zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych (decyzja KNF nr DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 14 czerwca 2018 roku spoétka powzieta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym
zmiany statutu spotki polegajgcej m.in. na zmianie nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczesniej Alior Bank stat sie
jedynym akcjonariuszem éwczesnego Money Makers TFI S.A. W zwigzku ze zmiang nie nastgpity istotne

zmiany w funkcjonowaniu funduszu Alior SFIO.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez BDO Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

Cele inwestycyjne Subfunduszy
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy

Subfundusz ALIOR Agresywny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajgcy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru
lokat — opisane ponizej), Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowa¢ sie¢ duzg zmienno$cig. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych
inwestoréw, szukajgcych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych

wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

Subfundusz ALIOR Agresywny dokonuje doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR
Agresywny inwestuje przede wszystkim w akcje spotek, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajgcy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacii:

a) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegoélnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

b) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok - od O do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych wspolnego inwestowania z siedzibg za

granicg — do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



4,

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 45 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Multi Asset

Specjalizacja Subfunduszu

. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat stosujgc polityke zréwnowazonego inwestowania i

lokujgc aktywa, w ramach ograniczen opisanych ponizej — w zaleznosci od koniunktury w
poszczegolnych segmentach rynku finansowego — w instrumenty udziatowe, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne papiery
wartosciowe.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego
dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, akcje spoétek notowanych na rynku zorganizowanym niebedgacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spétek notowanych na zagranicznych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska.
W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentéw udziatowych,
Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

W celu usprawnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym, a takze w celu zwiekszenia efektywne;j
ekspozycji na najbardziej perspektywiczne w ocenie zarzadzajgcego, segmenty rynku
finansowego, Subfundusz bedzie takze zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw
koniunktury gospodarczej oraz makroekonomicznych, takich jak: prognozowany wzrost
gospodarczy, poziom inflacji, stop procentowych, stopa bezrobocia, ceny podstawowych surowcow
naturalnych. Podkreslenia wymaga, iz udziatowe sktadniki lokat Subfunduszu cechujg sie
potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, co powoduje istotne ryzyko dla nabywcow Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)

instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 15% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe - od 15% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg — do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz ALIOR Multi Asset podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 85% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 85% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 95 Statutu.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadag
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki
dobierane beda do portfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek charakteryzujgcych sie stabilnymi
wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeplywéw gotoéwkowych oraz relatywnie
niskg wyceng rynkowg (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci ksiegowej
z uwzglednieniem ryzyka wynikajgcego z zadtuzenia spotki)

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci aktywow Subfunduszu,

¢) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 125 Statutu

Subfundusz ALIOR Papierow Diuznych

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Papierow Dituznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadag
maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych bedzie inwestowat przede wszystkim w skarbowe
papiery diuzne oraz moze inwestowa¢ w instrumenty dajgce ekspozycje na korporacyjne papiery

dtuzne.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) Instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz

European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility
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i European Financial Stabilisation Mechanism) — nie mniej niz 15% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa — do 70 % wartosci Aktywow

Subfunduszu,

¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 50%

wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

d) dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére
lokujg co najmniej 60% swoich aktywdw w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego — nie mniej niz 60 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdlnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej

kraju, w walucie, ktérego emitowane sg papiery dtuzne,
b) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
¢) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
d) kryterium ptynnosci.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 75 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtéwnie w dtuzne papiery wartodciowe lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe,
o zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica.
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2. Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a)

b)

c)
d)

nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

diuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy
Bank Polski,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)

d)

diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od 60% wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica

— do 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywow

Subfunduszu,

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujgcej:

a)

b)

<)
d)

sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentéw dtuznych papierow wartosciowych lub

Instrumentow Rynku Pienieznego;
ptynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;
ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego;

ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;
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f) analize ratingébw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;
g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 145 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub inne papiery
wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat
w obligacje skarbowe panstw rynkéw wschodzgcych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe panstw
nalezacych do OECD,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica,

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) diluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz

Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
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b)

d)

Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg —
od 0% do 90 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszehstwa — od 0% do 20 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg

stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujgcej:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

)

sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentdw dtuznych papieréow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

ptynnos¢ poszczegodlnych lokat Subfunduszu;

ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i Instrumentdéw Rynku

Pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

analize ratingébw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;

przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 155 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw

gléwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikagji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w
rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w

szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — tgcznie do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych,

c)

o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dluzne, tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo

cztonkowskie — tgcznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspodlnego

inwestowania typu zamknietego — tacznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie

w szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b)

wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
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5. Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte

w Ustawie oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 85 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtébwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje,
obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikaciji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
w rozne klasy aktywow, instrumenty udziatlowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym

w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — tgcznie do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych,
o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest kréotszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tacznie od 0 do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa funduszy =zagranicznych oraz tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicag, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlinego

inwestowania typu zamknietego — tacznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie

w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 105 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow
gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje,
obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacii:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
w rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym

w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — fgcznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych,
o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank

Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
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cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 65% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego

inwestowania typu zamknietego — fgcznie do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie

w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 115 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw
gldwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje

i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
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w rozne klasy aktywow, instrumenty udziatlowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym

w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — tacznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych,
o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pahstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo

cztonkowskie — tgcznie od 0 do 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucie wspdlnego
inwestowania typu zamknietego — fgcznie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie

w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 135 Statutu Funduszu.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potgczonego sprawozdania

finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za

okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.
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2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca
2019 roku.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i pozostate Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Pomimo spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Alior Fundusz Funduszy Strategia Aktywna
oraz Subfunduszu Alior Fundusz Funduszy Strategia Dynamiczna ponizej warto$ci wskazanej w art.
36 ust. 2 pkt. 2.1. statutu Funduszu, Zarzad Towarzystwa oswiadcza, iz na dzien 20 sierpnia 2019

roku nie planuje podejmowac¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu w terminie najblizszych 12 miesiecy.

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaly aktywa na dzien 30 czerwca 2019 roku,
wynosza:

Dla EUR - 4,2520

Dla USD - 3,7336

Dla CAD - 2,8502

Dla CZK - 0,1672
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POLACZONA TABELA GLOWNA

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

SKLADNIKI LOKAT nabyciaw tys. | Wyceny nadzien e Bl nabyciawtys. | Wyceny nadzien 1 BB
bilansowy w tys. ogétem bilansowy w tys. ogoétem

Akcje 11 370 12 597 3,53% 9 966 10361 6,75%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 62 67 0,02% 478 398 0,26%
Listy zastawne 16 428 16 421 4,60% 7 550 7 552 4,92%
Diuzne papiery warto$ciowe 251 542 251 667 70,43% 67 366 66 897 43,58%
Instrumenty pochodne - 487 0,14% - 5 -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 10 708 10 847 3,04% 17 505 17 390 11,33%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
T'ytuly uczestnict'wa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace 31745 32953 9.22% 20 208 20 186 26,18%
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 321 855 325 039 90,98% 143 073 142 789 93,02%

°18 e

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 357 317 153 502
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 544 10 408
2) Naleznosci 7734 291
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 270 606 105 164
- dtuzne papiery warto$ciowe 215191 57 466
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 433 37 639
- dluzne papiery warto$ciowe 36 476 9431
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 14 694 1222
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 14 645 898
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 49 324
IIl. Aktywa netto (I - 1) 342 623 152 280
IV. Kapitat funduszu 364 692 179 822
1) Kapitat wptacony 1044 651 813 412
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -679 959 -633 590
V. Dochody zatrzymane -24 980 -27 076
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 943 -9 237
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 037 -17 839
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2911 -466
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 342 623 152 280
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018

I. Przychody z lokat 2564 3288 1227
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 477 1261 455
Przychody odsetkowe 1903 1616 651
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 126 320 109
Pozostate 58 91 12
IIl. Koszty funduszu 2270 3404 1392
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1133 1243 285
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optfaty dla depozytariusza 253 496 243
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 61 107 57
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 738 1435 751
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 8 5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 77 77 21
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 7 37 30
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 118 112
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 2270 3286 1280
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 294 2 -53
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5179 -6 216 -3441
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1802 -4 514 -1924

- z tytutu réznic kursowych 1116 16 -281

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3377 -1702 -1517

- Z tytutu réznic kursowych -1404 2 560 2615

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5473 -6 214 -3494
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 152 280 115473
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5473 -6 214
a) przychody z lokat netto 294 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1802 -4 514
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3377 -1702
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5473 -6 214
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 184 870 43 021
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 231 239 126 372
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -46 369 -83 351
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 190 343 36 807
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 342 623 152 280
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 219 155 142 433
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Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym

Dariusz Szwed Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym

Artur Wioch Czlonek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy i Portfeli Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland podpisem elektronicznym
Sp. z 0.0. S.K.A.

Katarzyna Skalska

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

DD



=
.

-
L,

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Agresywny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Multi Asset,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywdw Funduszu, wtym w szczegolnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska



Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikéw ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu sprawozdanie
finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej Alior SFIO)
za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu ALIOR SFIO:

Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych,

Subfundusz ALIOR Multi Asset,

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek,

Subfundusz ALIOR Agresywny,

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
Subfundusz ALIOR Pieniezny),

Subfundusz ALIOR Obligagji Swiatowych,

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,
Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,
Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,
Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna.

Od dnia 1 sierpnia 2015 roku Funduszem ALIOR SFIO zarzadza Alior Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A (dawniej Money Makers TFI S.A.). Do dnia 31 lipca 2015 roku Funduszem ALIOR
SFIO zarzadzata Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ponizej przedstawiono podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie
od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Do obliczenia ponizszych wskaznikéw przyjeto
wycene jednostek uczestnictwa wg wyceny na dzien bilansowy.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1 259 334,40 zt w petni optacony



Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych

Subfundusz Alior Papieréw Dituznych od 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
zanotowat wzrost o 2,82%. Subfundusz realizowat strategie inwestycyjna polegajaca na lokowaniu
aktywdbw w szczegdélnosci w obligacje skarbowe oraz instrumenty dajace ekspozycje
na korporacyjne papiery dtuzne.

Wyniki Subfunduszu w I potroczu 2019 roku byty determinowane zarowno przez czynniki lokalne,
jak i te o charakterze globalnym. Przez pierwsze sze$¢ miesiecy biezacego roku na rynkach
dtuznych dominowaty spadki rentownosci (wzrosty cen) obligacji skarbowych napedzane obawami
o Swiatowy wzrost gospodarczy. Wizja recesyjnego scenariusza pobudzita oczekiwania na obnizki
stop procentowych przez gtéwne banki centralne. Krajowy rynek papierow rzadowych rowniez
znalazt sie pod wptywem trendéw globalnych, w duzej mierze ignorujac lokalne dane
fundamentalne. Ponadto po bardzo nieudanym 2018 roku na rynku instrumentow nieskarbowych,
doswiadczylismy silnego odreagowania na tej klasie aktywéw.

Subfundusz ALIOR Multi Asset

Subfundusz Alior Multi Asset w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku zanotowat
wzrost 0 7,76%. Subfundusz inwestuje zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
Polityka inwestycyjna zaktada nabywanie bezposrednio instrumentéw udziatowych i dtuznych,
a takze notowanych na gietdach funduszy ETF, dajacych ekspozycje na szerokie spektrum klas
aktywow i rynkow.

Pierwsza potowa roku przyniosta wzrosty zaréwno na gtéwnych rynkach akgcji, zwtaszcza
zagranicznych, jak i obligacji. Do wyniku Subfunduszu Alior Multi Asset w najwiekszym stopniu
przyczynity sie inwestycje w akcje producentow gier, spotek z sektora budowalnego, producentow
ztota, spdtek chemicznych, sektora ptatnosci elektronicznych, akcje REITOw oraz akcje na rynkach
wschodzacych. W czesci dtuzej najwiekszy wptyw na wynik miaty obligacje z rynkéw wschodzacych
oraz krajowe obligacje korporacyjne.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek

Subfundusz Alior Stabilnych Spotek w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 zanotowat
spadek o 2,02%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly akcje polskie. Ekspozycja na rynek
instrumentéw udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywow Subfunduszu.

W pierwszej potowie 2019 roku mieliSmy do czynienia z wzglednie korzystng koniunkturg na
warszawskiej gietdzie. Wzrosty miaty miejsce we wszystkich gtownych indeksach. Relatywnie

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1 259 334,40 zt w petni optacony



najmniejszy wzrost miat miejsce w indeksie WIG20, ktéry zyskat na wartosci 2,24%. Mate spoéiki
wzrosty zdecydowanie mocniej niz najwieksze podmioty.

Subfundusz ALIOR Agresywny

Subfundusz Alior Agresywny w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 zanotowat wzrost
wartosci jednostki uczestnictwa o 10,08%. Subfundusz inwestowat przede wszystkim w instrumenty
udziatowe notowane na polskiej gietdzie. Ekspozycja na rynek instrumentéw udziatowych miescita
sie w przedziale od 70% do 100% aktywow Subfunduszu.

W pierwszej potowie 2019 roku mielismy do czynienia z wzglednie korzystng koniunktura na
warszawskiej gietdzie. Szczegolnie dobrze zachowywaty sie akcje matych i Srednich spotek.
Najmocniej na wartosci zyskat indeks sWIG80, ktéry wzrost o 11,83%. Wzrosty na warszawskiej
gietdzie byty wspierane dobrym sentymentem na rynkach globalnych.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Subfundusz Alior Oszczednosciowy od 1 stycznia 2019 do dnia 30 czerwca 2019 roku wypracowat
stope zwrotu +1,49%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Pierwsze potrocze okazato sie bardzo udane dla Subfunduszu Alior Oszczednosciowy. Obawy
inwestoréw o globalny wzrost gospodarczy i oczekiwania na ciecia stop procentowych przez banki
centralne przetozyty sie rowniez na krajowy rynek miedzybankowy. Lokalni inwestorzy po przecenie
obligacji o zmiennym oprocentowaniu na przetomie roku powrécili do ponownej akumulagji
instrumentéw. Pomimo dobrej koniunktury gospodarczej w Polsce i rosnacego wskaznika inflacji
papiery indeksowane WIBOR-em silnie zyskiwaty na wartosci, co przektadato sie na dobre wyniki
catego segmentu funduszy dtuznych uniwersalnych. Ponadto po bardzo nieudanym 2018 roku na
rynku instrumentéw nieskarbowych doswiadczylisSmy solidnego odreagowania na tej klasie
aktywdw, co réwniez pozytywnie wptywato na wynik Subfunduszu.

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych

Subfundusz Alior Obligacji Swiatowych od 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
zanotowat wzrost o 5,55%.

Wyniki Subfunduszu w minionych szesciu miesigcach byly determinowane przez czynniki
o charakterze globalnym. Po stabszej koniunkturze na $wiatowych rynkach dtuznych, ktéra miata
miejsce w 2018 roku, nie pozostato $ladu. Na przetomie roku rynki doswiadczyty gwattownego
pogorszenia nastrojow inwestoréw w obawie o Swiatowy wzrost gospodarczy, co rozbudzito
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oczekiwania na luzowanie polityki monetarnej przez najwieksze banki centralne. Do pozytywnego
wyniku Subfunduszu w pierwszej potowie roku w gtébwnej mierze kontrybuowaty inwestycje
w obligacje z rynkéw wschodzacych, zarbwno te denominowane w dolarze amerykanskim, jak
i w walutach lokalnych.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna od 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku wypracowat stope zwrotu +0,89%. Subfundusz w biezacej strategii inwestuje,
co do zasady, w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Pierwsza potowa 2019 roku charakteryzowata sie wzrostami na globalnych rynkach finansowych.
Dobra koniunktura gietdowa panowata szczegolnie na rynku amerykanskim, ktory dynamicznie
zyskiwat na wartosci. Wzrosty nie ominety réwniez krajowego rynku akgji, ktory zyskiwat najmocniej
w segmencie matych spoétek.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna od 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku wypracowat stope zwrotu +3,04%. Subfundusz w biezacej strategii inwestuje,
co do zasady, w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Pierwsza potowa 2019 roku charakteryzowata sie wzrostami na globalnych rynkach finansowych.
Dobra koniunktura gietdowa panowata szczegolnie na rynku amerykanskim, ktory dynamicznie
zyskiwat na wartosci. Wzrosty nie ominety rowniez krajowego rynku akgji, ktéry zyskiwat najmocniej
w segmencie matych spoétek.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna od 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku wypracowat stope zwrotu +4,74%. Subfundusz w biezacej strategii inwestuje,
co do zasady, w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Pierwsza potowa 2019 roku byta dobrym okresem dla globalnych rynkéw finansowych. Mocno
zyskiwaty obligacje rynkow wschodzacych w lokalnych walutach. Wysokie stopy zwrotu
wypracowaty réwniez polskie papiery skarbowe. Dobra koniunktura panowata réwniez na
amerykanskim oraz europejskim rynku akgji.
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Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna od 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku wypracowat stope zwrotu +3,12%. Subfundusz w biezacej strategii inwestuje,
co do zasady, w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Pierwsza potowa 2019 roku byta dobrym okresem dla globalnych rynkéw finansowych. Mocno
zyskiwaty obligacje rynkéw wschodzacych w lokalnych walutach. Wysokie stopy zwrotu
wypracowaty roéwniez polskie papiery skarbowe. Dobra koniunktura panowata rowniez na
amerykanskim oraz europejskim rynku akgji.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu ALIOR SFIO, Subfunduszu ALIOR Papieréw
Dtuznych, Subfunduszu ALIOR Multi Asset, Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek, Subfunduszu
ALIOR Agresywny, Subfunduszu ALIOR Oszczednosciowy, Subfunduszu ALIOR Obligacji
Swiatowych, Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna, Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Aktywna, Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna
oraz Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna znajda Panstwo w potaczonym
sprawozdaniu  finansowym  Funduszu oraz jednostkowych  sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy.

Dziekujemy za Panstwa zaufanie okazanie poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom
zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dariusz Szwed Prezes Zarzadu Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Artur Wioch Czlonek Zarzadu Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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