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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu ALIOR
Stabilnych Spotek (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

o jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnosc¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktoéra Zarzad Towarzystwa
uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i

odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0g6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie naruszyt
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

Wpisanej na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 13 marca 2019 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR
STABILNYCH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

74



TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

3 889

4 398

93,60%

6331

7 366

95,04%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93,60%

95,04%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czegsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liieals Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny na dzie bilansowy Procentowy udziat w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 3889 4398 93,60%
GIELDA PAPIEROW
P&%‘Q’Fg?f‘;f;I(Kgggooooslzs‘):ZEDNOSC' BANK 'fe'gm’\]g’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 10 300 | Polska 273 406 8,65%
A W WARSZAWIE
Aty rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) oo omey WARTOSCIOWYCH 9800 | Polska 66 87 1,85%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQIIE\IIEA%%I(_)?IﬁA) KASA OPIEKI S.A. fe'gﬁ"l’g;\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3900 | Polska 453 425 9,05%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfé\g‘&’?)gggﬁ)m”'( POLSKA S.A. ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 153 179 3,81%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pf@ﬂgogéo'gli)oWY W WARSZAWIE S.A. ilgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 98 90 1,91%
W WARSZAWIE
, Ay rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | /v " WARTOSCIOWYCH 2100 | Polska 123 187 3,.97%
W WARSZAWIE
Ay rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) A WARTOSCIOWYCH 8200 | Polska 187 185 3,94%
W WARSZAWIE
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 27 200 | Polska 151 188 4,00%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany ARy A
GIELDA PAPIEROW
(PEF?IIZSOK(IJgO%TBC)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 106 270 5,75%
W WARSZAWIE
Ay rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) oo lomey WARTOSCIOWYCH 450 | Polska 166 191 4,06%
W WARSZAWIE
Ay rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) ooy WARTOSCIOWYCH 1900 | Polska 84 88 1,87%
W WARSZAWIE
Aty rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) ooy WARTOSCIOWYCH 17 600 | Polska 142 174 3.71%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEF?GEETR%I(_)?)glAO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 17 400 | Polska 180 174 3,70%
W WARSZAWIE
, Ay rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) A WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 60 90 1,92%
W WARSZAWIE
Ay rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) A WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 94 99 2,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) A WARTOSCIOWYCH 25 | Polska 213 196 4,18%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

aEEle li\leJ g f é‘ kg Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁl:gf;by W:;:;i? awvs &(:\y na dzievr\': tbyi;ansowy P:I)::;rn‘:;yol:;g::iw
< GIELDA PAPIEROW
(PES!YJ%%EOCO'—H)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 'fe'gm’\:e’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 9,600 | Polska 394 421 8.97%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 300 | Polska 201 181 3,86%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 900 | Polska 181 174 3,70%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P[’T*:SF?,{I\‘OE(%LSKA ENERGIA S.A. 'fe'gm’\:e’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 61000 | Polska 109 134 2,84%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 700 | Polska 103 102 2,17%
W WARSZAWIE
< p GIELDA PAPIEROW
W%ESLZDAAWFI’QF;'iRg,Vﬁ'GVgCV%ngg%WYCH w gkgtﬁ"l’(‘;’\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 95 92 1,95%
o W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Pi’j\g’\mgggosl'g\ SPOLKA WEGLOWA S.A. ilgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 1400 | Polska 106 94 2,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 200 | Polska 153 171 3,64%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku R R R
Suma: 3891 4398 93,60%
GRUPY KAPIT AI'.OV\;I-I; gi‘%gegﬁ-mg‘xlv : W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 846 18,02%
Suma: 846 18,02%
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 4699 7751
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 301 385
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4398 7 366
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 53 99
I1l. Aktywa netto (I - Il) 4 646 7 652
IV. Kapitat funduszu 11 423 13 565
1) Kapitat wptacony 117 843 117 547
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -106 420 -103 982
V. Dochody zatrzymane -7 286 -6 948
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3779 -3 639
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 507 -3 309
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 509 1035
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 646 7 652
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 48 730,047 69 119,009
A 48 730,047 69 119,009
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 95,35 110,71
A 95,35 110,71

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 199 317
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 198 315
Przychody odsetkowe 1 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 339 606
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 142 380
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 54 50
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 5 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 134 164
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1
Pozostate 4 3

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 339 606

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -140 -289

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -724 1063
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -198 122

- z tytutu réznic kursowych - -2

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -526 941

- z tytutu réznic kursowych - -8

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -864 774
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -17,74 11,21

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

7 652 9943
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -864 774
a) przychody z lokat netto -140 -289
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -198 122
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -526 941
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -864 774
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2142 -3 065
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 296 293
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 438 -3 358
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 006 -2 291
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 646 7 652
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5 400 9 495
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 980,844 2 603,272
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 369,806 29 998,579
Saldo zmian -20 388,962 -27 395,307
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 910 790,880 907 810,036
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 862 060,833 838 691,027
Saldo zmian 48 730,047 69 119,009

IIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 110,71 103,02

Jednostka uczestnictwa bez podziatu na kategorie - -
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 95,35 110,71
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -13,87% 7,46%

Jednostka uczestnictwa bez podziatu na kategorie - -
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 90,15 2018-10-29 103,29 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 115,86 2018-01-23 116,93 2017-05-09
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 95,35 2018-12-31 110,71 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 6.28% 6.38%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,63% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,00% 0,53%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,07%

Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,48% 1,73%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego

papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po
dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowos¢ Subfunduszu Ilub
Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym
Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdérej ustalany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene
aktywéw  nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci

godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

°82



20.

21.

22.

23.

przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych Ilub

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji
naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodow

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznos$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica

pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez

odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze
sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja
dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow

zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza

sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny

na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza

sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci;
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3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu
wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocag
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego,

w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedag
pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalne;j
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego
Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt
11.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

4. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw
gtébwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sieg,

poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
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przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktoérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu ha wyciggu papierow
warto$ciowych po cenie emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem

czynnikow rynkowych

Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja

na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
skfadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,
estymacji i przyjecia zatozen, ktérych wybdr moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na forme prezentowanych wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do

zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w
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danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kiérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli

korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu
dotyczg kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na
aktywnym rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych
metodg zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki swiadczgce o utracie
wartosci sktadnikow lokat.
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-

12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 301 - 385
ALIOR BANK S.A. - 15 - 2
PLN 15 15 2 2
UsD - - - -
MBANK S.A. - 286 - 383
PLN 286 286 383 383

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM $SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
CZK 0 0 0 0
EUR - - - 0
PLN 185 185 442 442
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 301 6,40% 385 4,96%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 301 6,40% 385 4,96%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANHE] finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty 301 6.40% 385 4.96%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci ! '
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 301 6,40% 385 4,96%

Naleznosci

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

B finansowego w tys. W e finansowego w tys.

I. Aktywa - 4699 - 7751
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 301 - 385

PLN 301 301 385 385
2) Naleznosci - - R R
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4398 - 7 366

PLN 4398 4398 7 366 7 366
- dluzne papiery wartosciowe - R R R
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - R
- dluzne papiery wartosciowe - - - _
6) Nieruchomosci - R R R
7) Pozostate aktywa - - - _
1. Zobowigzania - 53 - 99

PLN 53 53 99 99
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé Wartosé
h Wzrost (spadek) ) Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK erjgl'('lzj"‘(’;fr”a‘ig)" niezrealizowanego erssa::j"‘(’;fr”a‘ig)o niezrealizowanego
LA 2 L D LG ze zbycia lokat Za)ll(st)l;\lljv;v\\:v\{vcg/ nsy ze zbycia lokat Za)ll(st;\?v;x’\);ctey nsy
w tys. ) w tys. )
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -198 -526 122 941
Instrumenty pochodne - - -44 -
Akcje -198 -526 166 941
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Instrumenty pochodne - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -198 -526 122 941

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 142 380
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 142 380
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 4 646 7652 9943
1. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 95,35 110,71 103,02
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgc

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réoznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
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Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI

oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

. INNE INFORMACJE

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze Zzadnych z wyzej wymienionych

transakciji.
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SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

. L Podpisane kwalifikowanym
Michat Szymanski Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

. . Podpisane kwalifikowanym
Andrzej Ptachta Wiceprezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym

Adam Chabior Vistra Fund Services Poland podpisem elektronicznym

Sp. zo0.0. S.KA.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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