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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ALIOR Obligacji Swiatowych (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
Domaniewska 39A, na ktdre sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej
»ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym Uchwata nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi Uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Warszawa, 23 sierpnia 2018 roku.

r ewid. 9269
s Lo
Dziatajacy w/imieniu:
BDO Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej BDO Sp. z 0.0.)
ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 19 459 8 406
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 877 432
_2) Naleznosci 237 62
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu & -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 306 7769
- dluzne papiery wartosciowe 2662 1224
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 143
- dtuzne papiery wartosciowe - 101
§) Nieruchomodci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il, Zobowiazania 1618 81
Il Aktywa netto (I - 11) 17 841 8 325
IV, Kapitat funduszu 18 260 8 203
1) Kapital wpiacony 24 302 10 526
2) Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -6.042 -2323
V. Dochody zatrzymane -704 345
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 347 129
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 051 216
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 285 -223
VIl Kapital funduszu i zak lowan y wynik z operacji {IV+V+/-V1) 17 841 8325
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 174 274,4030 78 735,5910
A 174 274,4030 78 735,5910
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 102,38 105,73
A 102,38 105,73
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od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
AL LI A do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 224 143 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 104 80 16
Przychody odsetkowe 29 34 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - =
Dodatnie saldo réznic kursowych 91 29 1
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 115 197 79
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 20 =
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 24 46 22
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 13 5
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 77 116 52
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne 1 =
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - = -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 3 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 109 176 79
IV. Koszty funduszu netto (lI-l1I) 6 21 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 218 122 24
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -759 -1 -6
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1267 224 60
- z tytulu réznic kursowych -80 -56 -
n Ifl Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 508 225 66
- z tytulu réznic kursowych 1371 -326 -64
VIl. Wynik z operacji (V+-Vi) -541 121 18
Wynik z operacji przypadajgcy na jetdnostke uczestnictwa
A -3,10 1,54 043
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartoé¢ aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego S5 461
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -541 121
a) przychody z lokat netto 218 122
b} zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 267 224
__c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 508 -225
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -541 121
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto = -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = -
) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 057 7 743
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 13 776 9 863
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaju) -3 719 -2 120
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9516 7 864
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu spr lawczego 17 841 8 325
8, Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 13 888 3319
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 131 219,0830 94 461,2610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 680,2710 20 334,8390
Saldo zmian 95 538,8120 74 126,4220

2, Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

232 303,4200

101 084,3370

Liczba odkupionych jednostek uczestniclwa

58 029,0170

22 348,7480

Saldo zmian

174 274,4030

78 735,5910

lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

105,73

100.12

2, Warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
blezacego okresu sprawozdawczego

A

102,38

105,73

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-6,39%

580%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

101,32 2018-06-19

99,10 2017-01-26

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

106,73 2018-01-05

105,73 2017-12-29

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

102,38 2018-06-30

105.73 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

1,67%

5,94%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

0.01%

0,60%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Cpiaty dla depozytariusza

0,35%

1.39%

Optaty 2wiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw

0.13%

0.38%

| Uslugi w zakresie rachunkowosci

1.12%

3,49%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bagdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym fgcznie iprezentuje tacznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan
z tytutu wystawionych opgji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metoda ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktére] dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgji
po godzinie 7:00 przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywédw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujgcy sposéb:
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23.

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach
ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
s wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane
na konto naleznoéci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy

skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$§¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzineg 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem ewentualnych odpisdw z tytutu utraty wartosci;

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym  rynku ceny nieréznigcego  sie  istotnie  papieru  warto$ciowego,

w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dia danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartoéci Aktywdw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele

i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa do akcji uyjmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych

po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzier wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu
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na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
orachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikow lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymagiji i
przyjecia zalozen, ktérych wybor moze wptywac na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one

podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta

wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze diuznym wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci

sktadnikow lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Nalezno$ci 237 62
Z tytutu zbytych lokat 190 -
Z tytuby instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 -
Z tytutu dywidend - 18
Z tytutu odsetek = -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na pedmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 42 44
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 42 44
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 1618 81
Z Wylutu nabytych aklywow 1436 =
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 130 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 14 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1 7
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw = -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 36 48
Pozostate skiadniki zobowigzan 1 1
2013-06-30 2017-12-31
Warto$é na Wartosé na
Warto§é na dzien bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucle dzien bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
8. tys.
|. Banki / waluty - 877 - 432
ALIOR BANK S.A. - 18 - 34
PLN 18 18 34 34
MBANK S.A. - 859 - 398
PLN 844 844 398 398
uUsD 4 15 - -
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na Warto4¢ na
NOTA<4 II. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Warlosénia | dzief bilansowy dtons | acenbilarscuy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | £7% SHansowy "'""“'wzz“; °| i a"f°"’.’y s ‘"’"I
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN WICAnSINVELCIES|S SREAWOZORI 8 || wicansiwalucial) || Sepacenania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R B < =
pienieznych
PLN 1069 1069 289 289
usSD 23 79 10 38
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2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w wwalucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogolem
tys. 8.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 877 4,51% 432 5 14%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2412 12,40% 1046 12,44%
Dtuzne papiery wartosciowe 2412 12,40% 1046 12.44%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3 289 16,91% 1478 17,58%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzlen bilansowy Procentowy dzied bil Wy B itowy
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udzial w wwalucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH {**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogoltem finansowego w tys.) ogdtem
tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 250 1,28% 178 2,12%
Dluzne papiery wartociowe 250 1,28% 178 2,12%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 101 1,20%
Diuzne papiery warto$ciowe - - 101 1,20%
Zobowigzania - = = -
Suma: 250 1,28% 279 3,32%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzieni bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE Wwalugle daial v W walucle hdzlat W
TRANSAKGJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogot fi owego w tys.) cgblem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem
kred'ytowym w pr;ypadku gdyby s_trony transa_kcji' nie wyple{nialy 3815 19,61% 1861 22.15%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
odziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
rodki na rachunkach bankowych 877 4.51% 432 5.14%
Naleznoséci 237 1,22% 62 0,74%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 662 13,68% 1224 14,56%
Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku 39 0,20% 143 1.71%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2412 12,40% 1046 12,44%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 2412 12,40% 1046 12,44%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2412 12,40% 1046 12,44%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe]j brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2018-06-30 2017-12-31
Warto$é na Wa:[tz'o:: Ll IEs e owy | Wartosé na Wa::::: pa PRiceRtGRY
b":ﬂ’: bilansowy w udzial w h"gil:: bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****%) ket walucle aktywach | (O OLY walucie aktywach
ekladnikaw | 8 prawozdania (wtys.) skladnlka w | SPrawozdania {w tys.)
tys finansowego ogoiem tys finansowego ogoélem
2 wtys. ! wiys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 16 240 - - 6605 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usb 4337 16 240 83.46% 1897 6 605 78,59%
Srodki na rachunkach bankowych 4 15 0,08% - - =
Naleznosci 49 185 0.95% 5 18 0,22%
Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku 4179 15 644 80,40% 1880 6 545 77.86%
rynklfkladmkl lokat nienotowane na aktywnym 10 39 0.20% 12 42 051%
Zobowigzania 95 357 1,83% - - -

(******) Za znaczqcq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢é w okresle | Warto§é w okresie | Warto&¢é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 2
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - =
Optaty dla depozytariusza 30 59 22
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow B 1 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 73 116 52
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - =
Ustugi prawne 1 = =
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - =
Koszty odsetkowe - - =
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - =
Ujemne saldo réznic kursowych - - =
Pozostale 3 = =

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto§¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1 - -
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 20 -
Suma: 1 20 -
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku obrotowego 17 841 8 325 481
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 102,38 105,73 100,12
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWC?ZY:

Nie dotyczy.

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagaltyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie dotyczy.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa,

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI $WIATOWYCH
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8.

¢) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO

SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,

KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie sa

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakgji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych
transakg;ji.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Michat Szymarniski <Andrzej Pchta
A Ol
Prezes\Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K A

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.
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