ALIOR SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017
WRAZ ZE SPRAWOZDNIEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA




Ernst &Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

Buildi b 00-124 Warszawa

working a better Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu ALIOR Obligacji Swiatowych
(,>Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, obejmujgcego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czltonkéw Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a
takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z
operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Youna Audvt Polska spdtka z ooraniczona odoowiedzialnoscia so. k.



EY

Building a better
working world

Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegltych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, ze zalaczone

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wplyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego
Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
Jak réwniez ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Subfunduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
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wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

> Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za
zapewnienie  zgodno$ci  dziafalnosci  Subfunduszu z  powyzszymi  regulacjami
ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku nie naruszyl obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calos¢é.

Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Poiska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
e -

( | Mafa Mandtla
Biegly Rewident
nr w rejestrze: 11942

dzialajacy w imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

— Subfundusz ALIOR Agresywny,

— Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

- Subfundusz ALIOR Multi Asset (do dnia 1 wrze$nia 2016 roku dzialajacy pod nazwg Subfundusz

ALIOR Zmiennej Alokagii),

— Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,

— Subfundusz ALIOR Pienigzny,

~  Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 4 sierpnia 2016 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 31 lipca 2015 r. byt zarzadzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9
(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). W dniu 5 maja
2014 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelami subfunduszy ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W okresie od dnia 5 maja 2014 r. do dnia 31 lipca 2015 . podmiotem
zarzgdzajgcym portfelami wszystkich subfunduszy ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
byta Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 roku Fundusz, w ramach
ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany i reprezentowany przez Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
(wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402). W dniu 23
czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money Makers S.A. (obecnie Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec os6b trzecich i
zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja KNF nr DFI/11/4030/55/41/14/15/96-
1/AG).

Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specijalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace
lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe oraz skarbowe diuzne papiery wartosciowe paristw
nalezacych do OECD,

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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b)

c)

d)

diuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank
Polski,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica,

2. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadag

maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

d)

diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg ~
od 0% do 90 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeristwa — od 0% do 20 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzialajacy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujgce;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACII SWIATOWYCH
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b) ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentéw diuznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

c) plynnosé poszczegolnych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i [Instrumentéw Rynku
Pienieznego;

e) ksztaltowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja

2004 r. (tekst. jedn. Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia

inwestycyjne wymienione w Art. 75 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikow lokat w warto$ci
aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa prezentowana jest po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek
uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku
ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACII SWIATOWYCH
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5. Wartoéci aktywéw netto oraz wartosci aktywoéw netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego dla poszczegdinych lat podane w nocie nr 12 zostaly

wykazane w wartosciach na dzieni bilansowy.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 31 grudnia 2017 roku. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaly aktywa na dziert 31 grudnia 2017 roku,
wynoszg;

Dla EUR - 4,1709

Dla USD - 3,4813.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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Money Makers jest czescig Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami BANK
BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 8 406 486
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 432 51
2) Naleznosci 62 38
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7769 396
- diuzne papiery wartociowe 1224 299
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 143 1
- diuzne papiery warto$ciowe 101 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 81 25
Ill. Aktywa netto (I - Il) 8 326 461
IV, Kapitat funduszu 8 203 460
1) Kapitat wptacony 10 526 663
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 323 -203
V. Dochody zatrzymane 345 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 129 7
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 216 -8
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -223 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 8 325 461
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 78 735,581 4 609,169
A 78 735,591 4 609,169
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,73 100,12
A 105,73 100,12

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czescig Grupy

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-08-04
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 143 7
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 80 2
Przychody odsetkowe 34 5
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 29 -
Pozostale - -

Il. Koszty funduszu 197 66
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 20 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 46 17
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 116 46
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 1 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 176 66

IV. Koszty funduszu netto (lI-lil) 21 -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 122 7

V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1 -6
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 224 -8

- z tytutu réznic kursowych -66 3

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -225 2

- z tytulu réznic kursowych -326 3

VIl. Wynik z operacji (V+-V1) 121 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 1,54 0.25

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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Money Makers jest czescia Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami | BANK
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-08-04 do 2016-12-31
I. Zmi wartos$ci aktywow netto
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 461 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 121 1
a) przychody z lokat netto 122 7
| b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 224 -8
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -225 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 121 1
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 7743 460
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 9 863 663
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 120 -203
6. tgezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 864 461
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 325 461
8. Srednia warto$c aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3319 444
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 94 461,261 6 623,076
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 334,839 2 013,907
Saldo zmian 74 126,422 4 609,169
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 101 084,337 6 623,076
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 348,746 2 013,907
Saldo zmian 78 735,591 4 609,169
lil. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uc tnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 100,12 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 105,73 100,12
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 5,60% 0,29%
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 99,10 2017-01-26 99,69 2016-12-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,73 2017-12-29 100,88 2016-10-19
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
ceny w okresie sprawozdawczym
A 105,73 2017-12-31 100,12 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoscl o o
aktywow net‘g w tym (: 5,94% 36,31%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,60% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,39% 9,35%
Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,39% 1,65%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3.49% 25,30%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

() Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto§é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznle z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH
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Money Makers jest czgscia Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym t{gcznie iprezentuje tgcznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzarn
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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19.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgiji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w Ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
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20.

21.

22

23.

procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy diuznych papierow warto$ciowych naleznoéci z tytulu przychodéw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach
ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedlug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziern Wyceny i ksiegowane
na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy

skorygowang ceng nabycia na dzieri zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig

sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$C¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu

kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartos$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty warto$ci;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych
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zwigzanych z tym skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym  rynku ceny nierdznigcego sie  istotnie  papieru  wartosciowego,
w szczegoélnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywoéw pienieznych,

3.5. wartos$¢ depozytéw wycenia sig w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych
po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzierh wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
skiadnikéw lokat, tj. wedlug wartos$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i
przyjecia zalozen, ktérych wybér moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatlowym
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta
wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg
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kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci
skiadnikow lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczer

Z tytulu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-12-31

Wartos$¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartoéé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Wartos¢ na
dzieli bilansowy
w danej walucie

w tys,

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

|. Banki / waluty

51

ALIOR BANK S.A.

1

PLN

34

1

MBANK S.A.

50

PLN

398

50

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWQZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

od 2016-08-04

do 2016-12-31

Wartoéé na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartoéé na
dziefi bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartoé¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartoéé na
dzien bilansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych

EUR

PLN

289

289

usp

10

38
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartos¢ na
dzlen bilansowy Procentowy dziet bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowago w tys.) ogélem
tys. _tys.
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 432 5,14% 51 10,41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1046 12,44% 173 35,59%
Diuzne papiery wartosciowe 1046 12,44% 173 35,59%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1478 17,58% 224 46,00%
(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sle érodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, Szczegdbtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat.
2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartos¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzie bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU $RODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéltem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 178 2,12% 126 25,98%
Diuzne papiery wartoéciowe 178 2,12% 126 25,98%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 1,20% - -
Diuzne papiery wartoéciowe 101 1,20% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 279 3,32% 126 256,98%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przepltywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
2miennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigZone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
Instrumenty pochodne na stopg procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na
NOTA-6 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO delenbieosowy | Erocsntowy szisiliansg Rrocentox

NIEDOTRZYMANIA ZO?ngrllgiI'\(lileZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w

finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem

tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi& ogowiafkézv‘? przy cg:zgmynie uvfzglednia ;iz: wart);péci / 1861 2215% 389 80.03%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)

Srodki na rachunkach bankowych 432 5,14% 51 10,41%

Naleznosci 62 0.74% 38 7,.89%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1224 14,56% 299 61,57%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 143 1,71% 1 0,16%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1486 17,69% 224 48,05%
bilansowe (*****)

MBANK S.A. 440 5,25% 51 10,46%
Srodki na rachunkach bankowych 398 4,74% 50 10,30%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 0.51% 1 0,16%

SKARB PANSTWA 1046 12,44% 173 35,59%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1046 12,44% 173 35,59%

(****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100%
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzo

dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
wanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem,
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2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wa;t;:: na dzlen Procentowy Wa:ltzc::g 02 dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ety :]2’ walucle aktywach = walu:g walucie aktywach
skladnika w sprawozdania (w tys.) sktadnika w sprawozdania {wtys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogélem
= w tys. ' w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 6605 - - 98 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

USD 1897 6 605 78,59% 23 98 20,17%
Naleznoéci 5 18 0,22% - - 0,04%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1880 6 545 77,86% 23 97 19,97%

" fk'admkl lokat nienotowane na aktywnym 12 42 0.51% R 1 0,16%

(******) Za znaczacg koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami Y BANK
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-08-04 do 2016-
12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 46 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 13 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 116 46

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-08-04 do 2016-

12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego - -
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 20 -
Suma: 20 -
2017-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bieZacy Rok 1 poprzedni

| Wartoéé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 8325 461
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A 105,73 100,12

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJ! SWIATOWYCH

189+

e




/Z)w fobers

Money Makers jest czeécig Grupy

Money Makers /Zarzqdzanie Aktywami

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY  OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie dotyczy.

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI |  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie dotyczy.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSE SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH

190 «




; Money Makers jest czgécig Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

8.

¢) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA  DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO

SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NIE ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapily przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
oraz metode brutto z Rozporzgdzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Noty dotyczace zdarzer, ktore nie wystgpity od dnia 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakc;ji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciaganych pozyczek
papieréw warto$ciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakgji
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych
transakcji.
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

'/zymahski Aridrze] Plachta

[N

rezes Zarzgdu /Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

Warszawa, 28 marca 2018 .
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