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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoélki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Domaniewska 39A, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladajg sie:
wprowadzenie do potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
Jjest Zarzad Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akeyjnej (,, Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo dotaczone
do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z dniem 29 sierpnia

2017 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Mo 0. Husoble

{ l Maja Mandel
Biegly Rewident
nr 11942

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spéika komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spdlek (,dalej jako Subfundusz®) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).
Fundusz ALIOR SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

—  Subfundusz ALIOR Agresywny,

—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

—  Subfundusz ALIOR Multi Asset (do dnia 1 wrzesnia 2016 roku dziatajacy pod nazwg Subfundusz

ALIOR Zmiennej Alokacji),

—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spdtek,

—  Subfundusz ALIOR Pienigzny,

- Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

- Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 24 marca 2009 .

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 31 lipca 2015 r. byt zarzgdzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9
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(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264). W dniu 5 maja
2014 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelami subfunduszy ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W okresie od dnia 5 maja 2014 r. do dnia 31 lipca 2015 r. podmiotem
zarzadzajgcym portfelami wszystkich subfunduszy ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
byla Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 roku Fundusz, w ramach
ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany i reprezentowany przez Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XillI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402). W dniu 23
czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money Makers S.A. (obecnie Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci polegajgcej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich i
zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja KNF nr DFI/11/4030/55/41/14/15/96-
1/AG).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow
gtéwnie w akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spéki dobierane bedg do
partfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalna.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spdlek charakteryzujgcych sie
stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeptywéw gotéwkowych oraz
relatywnie niskg wyceng rynkowg (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci
ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadtuzenia spdtki)

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:

a)

b)

c)

instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje, kwity
depozytowe — od 70% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci aktywéw Subfunduszu,

instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdlnosci:

a)
b)

wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Oprécz powyzszych ograniczenn Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (tekst. jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia

inwestycyjne wymienione w Art. 125 Statutu

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 roku,

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikéw lokat w wartosci
aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w
oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa prezentowana jest po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzier wolny od pracy,
do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony
jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy.

5. Wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego dla poszczegélnych lat podane w nocie nr 12 zostaty

wykazane w wartosciach na dzien bilansowy.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajgcej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2017 roku. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu,

okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dziern 30 czerwca 2017 roku,
wynosza;

Dla EUR — 4,2265
Dla USD - 3,7062.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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[Coseny Mabiers

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czgscig Grupy

BANK

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
SRS 2 T Y] do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody z lokat 189 482 251
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 188 479 249
Przychody odsetkowe 1 3 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réZnic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 321 658 346
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 204 440 230
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 24 44 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 11 ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 85 160 84
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - =
Ujemne saldo réznic kursowych - - 1
Pozostale 3 2 2
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (lI-ll) 321 658 348
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -132 -176 -85
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1147 601 -531
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -69 -1 256 -921
- 2 tytulu réznic kursowych -2 10 1
. m2.' Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1246 1857 390
- 2 tytutu réznic kursowych -8 6 17
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1015 425 -626
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
11,98 4,40 -5,54

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

-74.




/Zﬁw fobier

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czescia Grupy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 9943 12746
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1015 425
a) przychody z lokat netto -132 -176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -69 -1 256
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1216 1857
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1015 425
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1332 -3 228
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 217 53
b) zmiana kapitalu wyplaconega (zmniejszenie kapitaiu) -1 549 -3 281
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) =317 -2 803
7. Warto$¢ aktywow netta na koniec okresu sprawozdawczego 9626 9 943
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 10 258 10 985
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1927,2580 555,8530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 728,6200 33 930,7970
Saldo zmian -11801,3620 -33 374,9440
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 907 134,0220 905 206,7640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 822 421,0680 808 692,4480
Saldo zmian 84 712,9540 96 514,3160
lll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 103,02 98,13
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 113,63 103,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 20,77% 4,98%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 103,29 2017-01-02 88,82 2016-01-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 116,93 2017-05-09 103,04 2016-12-30
6. Warto$¢ aktywow netta na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 113,63 2017-06-30 103,02 2016-12-31
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci o o
aktywow netto, w tym (**): 6,31% 5,9%%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,01% 4,01%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.47% 0,40%
Optaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 0,08% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,67% 1,46%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartos$cia odniesienia jest wartos é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Money Makers jest czescig Grupy
Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

BANK

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bgdz kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang
ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg

,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’.
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9.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.
Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiange warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
Nabycie lub zbycie skftadnikow Ilokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po
dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiegowo$é Subfunduszu lub
Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym
Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefn ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé¢ nalezy okres$lic w relacii
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene
aktywow  nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z

wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
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nieruchomaosci.

19. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci

20.

21.

22.

23.

godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych

przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub

nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji
naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny i ksiggowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica

pomiedzy skorygowanag ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez

odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze
sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powicksza konto amortyzacja
dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow

zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza

sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:
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3.1.

wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny

na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza

3.3.

34.

3.5.

3.6.

sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci;

wartosé godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze

zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego

rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw

pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu

wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg

z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg

powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru

wartosciowego,

w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny

powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg

pobierane

z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

warto$¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgce] z sumy wartosci nominalnej

oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

wartosé warrantéw subskrypeyjnych, praw do akcji i praw pobaru wyznacza sie w oparciu

o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego

Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,

cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt

11.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow

gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w
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walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw
wartoéciowych po cenie emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem

czynnikow rynkowych

Dziert wyceny

Dziern wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywéw netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2016 poz. 1047, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji _danych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Naleznosci

Z tytuiu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomaséci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

2Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

2Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

2Z tytulu rezerw

Pozostale sktadniki zebowigzan

Z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych

NOTA4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30

2016-12-31

Wartoéé na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartosé na
dzleri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Wartosé na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartosé na
dziert bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

. Banki / waluty

463

498

ALIOR BANK S.A.

PLN

USD

MBANK S.A.

463

498

EUR

2

PLN

463

496

DOM MAKLERSKI MBANKU S A.

usp

NOTA4 Il éREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartoéé na
dziert bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych

CZK

13

EUR

PLN

499

499

341

341
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2017-06-30 2016-12-31
Wartos$¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieni bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE.J (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 463 4,78% 498 4,98%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 463 4,78% 498 4,98%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO azien Sllensoay)l| [ arocentowySjldzien bilansowy [, 1rocentoury,
NIEDORRZYMANLS ZO?%:I:‘/;%\(NCZRZEZ R S IRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoich abowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 565 5.83% 498 4.98%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 463 4.78% 498 4.98%
NaleZnosci 102 1,05% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoariach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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Money Makers jest czescig Grupy

od 2017-01-01 do od 2016-01-01 do od 2016-01-01 do
2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartod¢ w okresie | Warto$¢ w okresle | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 204 440 230
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 204 440 230
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
RCTESZUANE ngggvs%mﬁAO JEDNOSTKACH Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartoéé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 9626 9943 12 746 24 513
Il. Wartoéé aktywow netta na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 113,63 103,02 98,13 113,94

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI ! OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AF|

oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

. INNE INFORMACJE

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Michat Szymanski ndrzej Pigchta

Preres Zarzgdu Wjceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Katarzyna Skalska

P

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. zo.0. S.KA

Warszawa, 29 sierpien 2017 r.
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