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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
Domaniewska 39A, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku, na ktére skladajg sig: wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasno$é pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagji,
co kazaloby nam sadzié, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo dolgczone
do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem
18 sierpnia 2016 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2016 roku
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Money Makers jest czgscig Grupy
Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélek (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).
Fundusz ALIOR SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

— Subfundusz ALIOR Agresywny,

— Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

— Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji,

—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spdlek,

— Subfundusz ALIOR Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 20089 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 24 marca 2009 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 31 lipca 2015 r. byt zarzgdzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9
(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264). W dniu 5§ maja
2014 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelami subfunduszy ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W okresie od dnia 5 maja 2014 r. do dnia 31 lipca 2015 r. podmiotem
zarzgdzajgcym portfelami wszystkich subfunduszy ALIOR Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
byta Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 roku Fundusz, w ramach
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany i reprezentowany przez Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
(wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402). W dniu 23
czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money Makers S.A. (obecnie Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i
zarzgdzaniu zbiorczym porifelem papieréw wartosciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja KNF nr DFI/11/4030/55/41/14/15/96-
1/AG).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1) Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtéwnie w akcje lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spétki dobierane beda do
portfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentaina.

2) Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek charakteryzujgcych sie
stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeptywéw gotéwkowych oraz
relatywnie niskg wyceng rynkowg (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci
ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadtuzenia spotki)

3) Wozorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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Money Makers jest czescia Grupy

inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:
1) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu Funduszu,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:

- wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

- wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa®) oraz
ograniczenia inwestycyjne w Art. 125 Statutu

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2016 r., za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikéw lokat w wartosci
aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w
oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzier bilansowy przypadajacy na dzieri roboczy
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa prezentowana jest po wprowadzeniu na
dzieri bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieri wolny od pracy,
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do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjainej doliczony
jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy.

5. Wartosci aktywdw netto oraz warto$ci aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego dla poszczegéinych lat podane w nocie nr 12 zostaly
wykazane w wartosciach na dzien bilansowy.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2016 roku. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

«74 e



.mN.

M330dS HOANTISVLS HOITY ZSNANNAENS ALYVALO ANFAJALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIO3dS HOITY

eluezeimoqoyz 195320

m auemowln aisuejig m ks duaohm buwaln Aeiw Amosueyq uaizp eu aigpy aupoyood Auawnisuj -duadim Buwain qn| kjujepop Ajeiw Amosuejiq uaizp eu a0l aupoyood Auawrsul emelspazid
1ev0] eluame)saz faumoib iage] m aupoydod Ajuswnisul efoAzod "yakuemojousiu | UoAUEMOOU JEXO0) MONIUPERNS 105320 M NSUB(g Op 31S Jelupebzn 3iu azouw Jexo] eluame)saz eumoib ejaqe |

eung

%Z1'e6

%L1 '€6

Suu|

SpiSIoW BIEIS

1OSOWOLINIDIN

ST

Azodsqg

SEHM

[EEEELETTY

boeib ez aqizpats
soklew vluemolsamul oBaujodsm afonikisul 2ezid auBMOJILUL BMIDILISIZIN AnjA |

aulfofysemui Kieqykpad

EMPIUISaZoN [§)SOUPar

Biosouezpawodpo Buozoeibo z yoeyods m Aleizpn

aupoyaod fuawinisu|

amolosopem Asaided auzmq

aumelsez A1sn

amofzodap Amy

nioqod emeld

fo)e op emeld

aulkadAiisqns AJUBLIBAR

66 L1

£PLEL

SbYyY

sim
Amosuepiq yezp eu
Auadshm Bm gsopiep

*sf} m ej2Agqeu
Auad Bm g5o0pepn

1£-21-9102

LWIOT INGYDIS
VNMO1O vi38VL

Adnuny 13sdzo 1saf suax ey Aouopy

wemAnyy aluezpeziez \ ssaxey Aauoy

é?ﬂw\




o@“n

MTFIQdS HOANTEVYLS HOINY ZSNANNSBNS ALIVALO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSINVIO3dS JOINY

SINMVZSHVA A
%£8'0 06 shL exsiod | 002 L1 HOAMOIOSOLHYM youks fotons (2100071dX1LTd) V'S YHSTOd IONVHO
MQ¥3IdYd Va13ID
SAMVZSHYM M remomEe
%86'L vz vaL exsiod | 001 HOAMOIOSOLHYA youks Aoy (9100081405 1d) V'S ANV1Od OO3SSY
MQX3IdVd VIO
TiveSevm AuemojnBar (8100000NXd1d)
%sL's 129 2 exsiod | 0006 HOAMOIOSOLAVA p -
Y et Youks AumAPlY V'S NITHO AMOL¥N NHZONO I¥S10d
SIMVESTIVA M AuemolnBe (¥L000DINOdTd) V'S OMLIINMOZYO
%09's o8t 208 exsiod | 005 69 HOAMOIOSOLNVM 'y
et ou sic_u v | IMOLIYN OMLOINSOD FNSTOd
. JONVHOX3 AuemoinBbal o
%p90 89 oL Kyoaz0 | 020 1 R s souks AUy (00£Z11500020) 'S’V Z30
AMVZSUVMM
%ee'y 69v 608 exsiod | 001 2 HOAMOIOSOLHVM v_o,wnﬁuﬁwd (Z10000WHDM 1) V'S ZATIW YISTOd WHO
MQ¥3IdVd VAIID
SAMVZSHYM M Py
REZ'L £el 51 exsiod | 008 98 HOAMOIDSOLEVM okt AUy (61000AOMA'Nd) V'S SOHINAS
MQ¥IIdVd YaIZID
SAIMVZSHVM M py—
%59'0 o v exsiod | oov 1 HOAMOIDSOLHYA youka Rumdpny (8L000HOZADTd) V'S HOSIO
MO¥3IdVd VIO
SAIMVZSHVM M B
%85'0 29 o exsiod | £9€ HOAMOIOSOLHVM v_o.w & fomfony (£4000XWQNETd) V'S X3NWIANE
MO¥IIdVd VAIID
SIMVZSHYM M AuemoinBa (1000000HE 1)
%'t 8t 82z exstod | 002 2 HOAMOIOSOLHVAM "
MONIdYd YaID youks AumAply V'S IMVZSHVM M AMOTANVH XNVE
SIMVZSEVM M P
%267 sie siv exsiod | 00z L HOAMOIOSOLHVM youks oo | (#v000000ZETe) V'S YEMINGOHOVZ YNVE
MQ¥3Idvd YaI3I9
FMVZSHVM M pYEv—
%26'0 66 68 exsiod | 056 1 HOAMOIDSOLEVM youks fumipry | (@+000TAGNGTd) V'S INSWAOT3ASA WOT
MO¥3IdVd YaI3ID
SIMVZEHIM AuemoinBal (910000WH3d1d)
%8s's £09 6hL exsiod | ooy ¥ HOAMOIOSOLUVM -
P i youks AumAPIY V'S DBIJO YSWH YHSTOd ¥NVE
SIMVZSHYM M oy
%102 81z voe exsiod | 005 o¥ HOAMOIOSOLEYM ks foantesd (91.000009I81d) V'S WNINNITIIN YNV
MO¥3IdVd YAIID
SIMIZSHIM M Auemoinbal (91.000000d 1d) "V'S NSO
%508 128 voe L exsiod | oov ¢ HOAMOIOSOLAVA Y
MOMIIdVA VIO ¥ouks AumAply | YNVE 1I0SONAEZOZS0 YSYY YNHOIZSMOd
%ILEE ¥5001 BEv 1L RUEMOINBS) ouki KLY
- - - Kuemojnboaiaiu yauki Aumiply
Sk m
wey9Bo yaemApje sk} m eohqeu Buawe T - aroNv
M jezpn Amojuasaid aﬁoow:;saﬂcowﬂnﬂ Auaa Bm 50pEM Aqgzpars fexy A= BLLSMIEN myuds fezpoy vOVFVINIZdNZN V138vL

Adniny Biosdzo 15l saaeiy Asuopy

nemdAnyy aiuezpeziez \ saaew Aauopy

793/ ?xﬂw\




olle

370dS HOANGVLS HOITY ZSNANNLENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

FIMVZSAVM M

%850 €9 89 exsiod [ 058 2 HOAMOIDSOLAVM st ko (LE00OLMENT) V'S SHNOL MOENIVY
MON3IdVd YTIID
SAMVZSHYM M p—
%ZL'0 8L €L exsiod | 0098 HOAMOIOSOLEYA youks KUMADYY (0L000XLNITTd) V'S X3LNT1
MO¥3IdVd YaI3I9
SIMVZSUYM M p—
%ELD 6L v8 exsiod | 052 ¥ HOAMOIOSOLNVM youks Ay (8L000.5(F13d) V'S WILOMINTT3
MQ¥3IdVd Va1aI9
SIMVZSHI M AusmoynBol (1 L00ONNNYL1d)
%ob L't 0zl gzl exsiod | 00b zv HOAMOIOSOLYVM -
st wouks AumApy V'S VION3NS VYIS10d NONNV.L
AAMVZSEYA M pa——
%L90 2 8 exsiod | 042 HOAMOIOSOLNYM youks Aumhory (£100008L737d) 'V'S YMOANEOX 1313
MOYIdVd VaID
SIMNTZSHYIN M Auemornbos (1100000NZdd)
%059 0L £66 exsiod | 009 vz HOAMOIOSOLNYM i
MormIve Yo souki AumAply | 'v'S NIZ031dZ38N QVHIVZ ANHOIZSMOd
SIMVZSHYM M p—
%L9'0 z € exsiod | o€z HOAMOIOSOLNVM youks fumkory (210000d1LSTd) V'S 1NAONTVLS
MO¥3IdVd VaIAI9
SIMYZSHYM M AuemoinGa)
%98'0 €6 601 exsiod | 009 22 HOAMOIOSOLEVM youks fumhory (#1000VIL3NTd) V'S VILIN
MQY3IdVd Va13I9
SIMVZSHYM M pa—
%Sy'Z g2 222 exsiod | ogs HOAMOIOSOLNVM youls Aumkpry (LLOODOALIY1d) V'S AL VdNHO
MO¥3IdVd Va1aI9
JIMVZSEVM M pR——
%99'0 2 v8 exsiod | 00z 09 HOAMOIOSO.LHYM youlks fumkpry | (BLOD0SZLSWId) ‘'S FZ4EVZ TVLSOLSOW
MO¥3IdYd YaIID
AMVZSHYM M py——
%ELD 6L ) exsiod | 0098 HOAMOIOSOLNYM youks Aumkory (¥10001d7347d) V'S TOd13Y
MOY3IdVd VaIaID
SAMVZSHYM M p——
%L6T 1ze be exsiod | 009z HOAMOIOSOLNYAN youks Aumnty (£1000009S81d) V'S INSYTS ¥NVE ONI
MONIIdYd YaITID
. HMVZSHYA M AuemoynBas (010000439 1d)
%iS'E 6Lc 519 exsiod | 001 Z¢ HOAMOIOSOLEYA -
MOMIIdVa VIO Aouks Aumiply V'S YNZOALIOYINS VdNYO YXISTOd 39d
JIMYZSHYM M Auemolnfai
%E0'L LhE 991 exsiod | 00z L1 HOAMOIOSOLNVM youks Aumhply (£40000V3NTNd) V'S V3NI
MOY3IdVd VaIAD
IAMVZSHYM M p——
%bL'0 u va exsiod | 0ss 1 HOAMOIOSOLEYA souks AumAnt (51000S0Q3WTd) V'S NOM3d
MON3IdVd VaI3I9
. AMVZSHYM M pa———
%00’} 601 bl exsiod | 00s st HOAMOIOSOLNYM youks Aoy (€L000VHEWY ) V'S YEENY
MO¥3IdVd VaIaID
wajobo yoemApe SR *sky m epahqeu Ejuague rody
M jerzpn Amojuesolg M:ﬁaow.;saﬂcﬁﬁs gy | a2 B 350eM Aqgzpais fexy St L] mjuls fezpoy VOVIVINIZdNZN V138vL

Adnuny Biosbzo 153l saasey Aauopy

wemdnyy awezpbziez \ ssayein Aauopy

oy Loy




-y

HNIATIQdS HOANTIGVLS HOINY ZSNANNZENS ALYVAMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVYIOAJS HOIMY

. IONVHOX3 RuemofiBo]
%E6'L 802 622 Ayoaz3 | oov L Y0O0LS INOVHd youls AUmApY (9016108000Z0) SY YYNVE INDH3WOM
JAMVZSHYM M p——
%80'L ot €6 exsiod | 0062 HOAMOIDSOLIVM ouks SumApry (#L.0000VSOVTd) V'S OV
MQY3Idvd V131D
SIMVZSEVM M p—
%82'0 18 58 exsiod | 00€ 2 HOAMOIDSOLVM youks Aoy (L0007dON1d) V'S AL YHSTOd ONIX
MQX3dVd V3D
. SIMIZSHYIN M AuemainBal (10003040 1)
%iL0 9L o8 Basiod | 008 € orotg vl Youki Aumpry | V'S SOAZOMON IMOLAZINOVIN AQYINVZ
SIMYZSHVM M P——
%8L'0 v8 2 exsiod [ 0029 HOAMOIDSOLYVM ks Aumdpty (11000TINOS1d) V'S TINOS
MO¥3idvd VaI3IO
SIMVZSEVM M p——
%69'0 sL 08 exsiod | 008 21 HOAMOIDSOLNVM souks ooy (L000AT14NTTd) V'S SWIH08NT-SION3
MQX3IdVd VaI3ID
FAIMVZSIYM M p—
%EL'D 6L 99 exsiod [ 00z 1 HOAMOIDSOLYYM youks Aumdppy | (€+0003140Td) V'S FLHO IEIN DIAYEVA
MQX3IdVd Va13ID
_ SIMIZSHYI AuemornBes (€£000V)ZNS 1)
w680 st 89 asied | 052 1 R o Wouki UMDY [ V'S VHZIING MONIINYT | BYVH VIANEYS
SIMVZSHVAL M p———
%860 201 1L exsiod | 005 5¢ HOAMOIDSOLAVM youks Ay (#1000L00AYd) V'S V1vVQ 08Y
MQX3IdYd Va0
SIMVZSHVM M AuemolnBal (91000%S7.151d)
%€9'0 89 vL exsiod | ooe 1 HOAMOIDSOLNYM siouks AUty V'S JONVS INOLS 09IMONND
MQX31dVd VaI3ID NISAWIZYd AQYINVZ SINIONYS
SIMVZSHVM M p—
%660 o 0z exsiod | 6v0 21 HOAMOIDSOLYVM srouks AUy (ZL0000UNT1d) V'S DIV
MQX3IdVd VaI3ID
SIMVZSHVM M pa——
%89'0 s 9 exsiod | oot 61 HOAMOIDSOLHYM ok KAy (5L000TYNITId) "¥'S ONLLHON YN
MOU3Idvd VaI3ID
IAMVZSHVM M pR——
%89'0 0z 89 exsiod | 006 9 HOAMOIOSOLHYM ks Aol (9L0000¥H341d) V'S OM¥3S
MOU3IdVd VaI3ID
SIMVZSHVM M pR—
%22'0 £8 28 exsiod | 01z HOAMOIDSOLNYM ks Aomdnyy (2100003NdZTd) V'S 3NeiZ
MQ3IdVd VIO
FIMYZSHVAM M pA—
%05t g9l s11 exsiod | 00l €5 HOAMOIDSOLNVM stk Ay (9L0009AB0¥Td) V'S DABOY
MQH3IdVd VaI3I9
FAMVZSHVM M AuemonBa (2100000MdSTd) V'S JIMVZSHYM
L B¥siod [ 6oL ¥ ﬂwﬁﬂwwwﬂww Wouks KumApy M HOAMOIDSOLYVM MONIIdVd YGI319
sk} m erahqeu e aropv
fusd B 95032M Aqzpeis fex S MULLSaceN mukl fezpoy VOVIVINI3dNZN v13avL

wemiAn)y aiuezpbziez ) siaje Aauo
) P \ e

oy Loy




0Bl o

MI1QdS HOANTGYLS HOITY ZSNANNI8ANS ALYVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNS ANZDALSITYIOAdS ¥OITY

- - - nyuki wAumApie eu SUBMOJOUBIN
SAVZSHVM M P
%99'0 ] u exsiod | 000§ HOAMOIDSOLNVM v_acmﬂuﬁwd (91000WOHYYId) V'S WOOIHONY
MO¥IIdVd VIO -
; oV Ruemonbel (es240a€8003r)
%160 sov cor A3SHAr | 05t 9 35N308 ¥3NTIM souks AumApiy 017 31V.S3 VAN NVIJONNI WAINLY
SAMVZSHYM M .
%ZL'0 8L 58 exsiod | 008 ¥ HOAMOIOSOLNVM ﬁhﬁﬁf (0E000NHOLMTd) V'S NSHOLLIM
MOX3Idvd VIO
A3V WIDI440) A
%30'L ol ezl ewamag | ooy JONVHOX3 youks fomtons (02}20LL£001S) OLS3W FAON “Q'Q ‘W3
YD0LS YNVIM8NT
TMVZSVM M
%L9'0 29 1 exstod | 008 z HOAMOIOSOLNYM v_ohﬁﬁwd (£¥00007:Q07d) V'S TMOD
MO¥ZidVd VaIAID
SIMVZSHVM M
%6L'0 58 v6 exsiod | 006 2 HOAMOIOSOLYYM youls fomkoy | (¥1O0OHEISTd) V'S ONIGTIOH O3IENVS
MO¥3IdVd VIO
SIMYZSHYM M AuemoinBas (61L000SIANITd)
%29 7 o exsiod | 000 0 HOAMOIDSOLHYM & fomd .
oA Vet wouks KumAppy V'S STOIAYIS VIGIW LINNILNI
AMVZSHVM M P
%96'0 voL ze exsiod | 006 9 HOAMOIOSOLYYM v_ocnmhnmwd (82000XM10d1d) 'V'S XYMTOd
MQ¥3IdVd VaTIID
IAMVZSHYM M umonE
%2ZL'0 8L €L exsiod | oov L HOAMOIOSOLYYM youks Aumkpry (€20001LWTV1d) V'S WLINMY
MO¥IIdVd VIO
FMVZSHVM M
%80 16 vel exsiod | 00L 01 HOAMOIDSOLHYM youks fomioes (91000716101 Td) V'S TOJHOL
MO¥ZIdVd YaIID
SIMVZSHVM M 5
%00't 801 5L e¥siod | 006 | HOAMOIOSOLEYM youlks fommtony (920005400 1d) V'S VLINOY D0d
MQ¥3IdVd VIO
SIMYZSHYI M AuemojnBol (8V000WOWNC 1)
%080 28 el exsiod | 0082 HOAMOIOSOLHYM ot ”
oot et youks AumAptY V'S INWIOVNYIN ¥vD 3WRid
FMVZSHVM M
%99'0 ] 7] exsiod | 006 2 HOAMOIDSOLHVM Jouts R (0100009 1LATE) V'S VINAGD TVLSIA
MO¥ZIdVd YaIAIO
SIMVZSHVA M P—
%66'0 201 o0z exsiod | 008 L HOAMOIOSOLHYM Souks Sumkory (22000D¥3NT ) V'S VONINT
MQX3Idvd VaI3I9
IAMVZSHVM M
%850 £9 ¥EL exsiod | 006 1 HOAMOIOSOLHVM xo,w oy (1100040dYd Td) V'S ODYVD did
MO¥ZIdVd VaIAID
SIMVZSHYM M P
%99'0 ] 98 exsiod | ooe 52 HOAMOIDSOLHVM youks fomtons (9L000ISWLYTd) 'V'S JANZLY
- MOXFIdVd VaI3I9
wayobo yoemfpre | w... m *sf) m epahqeu Ejusjue 3roxv
eu A
m fezpn Amojuesaig | oo YRR | Ausa B ogouem Aqizpays fesy =l S mjuds fezpoy vOVrVINI3dNZn Yi3avl

Adnun kidsdzo 153l ssaxyepy Asuopy

neminyy awuezpeziez \ siaey Aauoy

éh&xﬂw\




+ 08«

NI10dS HOANTIGVLS HOITY ZSNANNABNS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOIdS HOIY

B B - ‘ewng
z - = nyufa wAumApie Bu aUBMOJOURIN
- - - Kuemoinbasan yaulks Aumiply
- - = AuemonBal sauks Aumiply
. . . supoysod
fuswnisu) suemozisrepueisAmaiN
= = - njull wAumApie BU BUBMOJOUBIN
= = T KuemojnBasau yaulks Aumiply
V'S
IMVZSHYM M
i i i o XJANI 0Z9IM exsiod | Ho @ﬁﬁwwwﬁﬁ HOAMOIOSOLYHYM AuemoinBas | (expoiyl) () 91°60°9L0Z SNSHN 0ZOIM
Juawnsu| MQUIldYd MQY3IdVd Nauks AumAyy Amopiaif syapul sainin4 Pesnuoy
vai=o Va3
- - - Kuemoinbas yauks AumAN Y
. . R aupoydod
fuswingsuy suemozfsepueisipy
waigfio o sk {Aomeysm)
L BHq k.
NISMADIC vozp merahqeu Ausd eqzon Amozeq Huayuie .u.o.wa_w?. nyusemzeN | myuki fezpoy O ot
ferzpn eu Auodkm Bm s0LEM uswngsul Aqzpess fery ey VOVrYINIIdNZN V138Vl
Amojuadoid B 950LM
%LL'E6 80 0L sev L -ewng
weioBo yoemApye aam sk m eohqeu uayuse arov
m fezpn Amoyuasasg | Ao oD o | fuea B 35cuiem Aquzpars fery gazn LEE] psetl|feapoy vOVrVINTIdNZN Vi3avi

Adrun 13sdz0 15[ saasepy Aauopy

iwemAny aluezpkziez \ siaxey Aauoy

n\a\“&u\h&x«w\




MW«O

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czesciq Grupy

BILANS 2016-08-30 2015-12-31
I. Aktywa 10 809 12 865
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 529 867
2) Nalezno$ci 216 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 064 11 979
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 287 119
lll. Aktywa netto (I - Ii) 10 522 12748
IV, Kapltat funduszu 18 260 19 858
1) Kapitat wptacony 117 238 117 201
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -98 978 -97 343
V. Dochody zatrzymane -8 365 -5 349
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 269 -3174
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 096 -2 175
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 373 -1763
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 10 522 2746
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 113 060,915 129 889,260
A 113 060,915 129 889,260
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 93,06 98,13
A 93,06 98,13

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
LIRS L e lel 3.1 do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
1. Przychody z lokat 251 803 443
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 249 781 428
Przychody odsetkowe 2 21 11
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 2
Pozostate - 1 2
1. Koszty fundusz: 346 1009 587
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 230 765 444
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 23 50 26
Optaty 2wigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw [] 9 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 84 181 112
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1 -
|.__Pozostate 2 2 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1i) 346 1009 587
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -95 -206 -144
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -531 -2 270 97
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -921 -1 048 -104
- Z tytutu réznic kursowych 1 1 -
tynzl Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 390 1222 201
- 2 tytutu ré2nic kursowych 17 2 -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -626 -2 476 -47
Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A -5,54 -19,06 -0,28

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 12746 24513
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -626 -2 476
a) przychody z lokat netto -95 -206
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -921 -1 048
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 390 -1222
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -626 =2 476
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
| a) z przychodéw 2 lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
| _c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 598 -9 291
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 37 4889
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -1 635 -14 180
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2224 -11767
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 522 12 746
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawcaym 11574 19 086
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 385,370 41 329,451
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 213,715 126 587,167
Saldo zmian -16 828,345 -85 257,716
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 905 036,281 904 650,911
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 791 975,366 774 761,651
| Saldo zmian 113 060,815 129 888,260
Hli. Zmiana warto$cl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 98,13 113,94
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 93,06 98,13
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -10,39% -13.88%
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 88,82 2016-01-21 92,20 [ 2015-12-14
5. Maksymalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 102,77 2016-03-31 124,18 2015-05-08
6. Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 93,06 2016-06-30 98,13 | 2015-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci 6.01% 5.29%
aktywow netto, w tym (**): s T i
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,40% 0.26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,10% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,46% 0,95%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg warto$cia odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**)} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Nota nr. 1 - Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego
jest dziert wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang
ceneg nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona
w stosunku do ich wartosci nominainej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartos$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przysiugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po
dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiegowosé Subfunduszu lub
Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym
Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdérej ustalany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wyceneg
aktywéw  nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
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nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skitadnik lokat notowanych Iub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji
naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposéb:

- Wartoéé sprzedanych odsetek na dziern rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta nalezno$ci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

21. Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica
pomiedzy skorygowana ceng nabycia na dziern zawarcia transakcji sprzedazy (bez
odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze
sprzedazy oraz powyzsza warto§¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja
dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnoéci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz kosztow
zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjaf godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny
Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:
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3.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego
rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu
wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego,

w szczegdblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda
pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: mode! zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto§¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypeyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego
Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt
11.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig¢ w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w
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walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzierh wyceny
Dzien wyceny — dziern wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto

Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2016 poz. 1047, z p62n. zm.) oraz

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 216 19
2Z tytutu zbytych lokat 100 19
2Z tytulu instrumentéw pochednych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 116 -
Z tytulu odsetek - -
2Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
2Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zohowigzania 287 119
2Z tytulu nabytych aktywow 223 41
2 tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
| Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych certyfikatow R 6
inwestycyjnych
2Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -
2Z tytubu wyptaty przychodéw funduszu - -
2Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych po2yczek i kredytéw - -
2 tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
2 tytutu gwaranciji lub poreczen - -
2 tytulu rezerw 64 72
Pozostate sktadniki zobowigzari - -
2016-08-30 2015-12-31
Wartoé¢ na Warto$¢ na
Wartoéé na dzleri bilansowy Warto$é na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzie bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
|. Banki / waluty - 529 - 867
MBANK S.A. - 426 - 867
EUR - 2 1 2
PLN 424 424 865 865
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 103 - -
PLN 103 103 - -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$¢ na Warto$€ na
Wartoé¢ na dzieni bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
ngg&%gégfgxlﬂEgﬁsvlgs E%zeﬁxv:mw dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow R _ B ~
pienieznych
CZK 4 1 2 0
EUR 0 0 1 6
PLN 392 392 1147 1147
usb - - 1 2
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2016-06-30 2015-12-31
Wartos$é na Warto$é na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWESJ (%) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogdlem
tys. 3

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 529 4,89% 867 6,74%
| Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
| Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 529 4,89% 867 6,74%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoécl godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje slg $rodki plenigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6towe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO doien.bilansowy || SERrocemowy S | Een DAt s oRy b B
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 745 6.89% 886 6.89%
odziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 529 4,89% 867 6.74%
Naleznosci 216 2,00% 19 0,15%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych Instrumentéw finansowych I niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

() Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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; Money Makers jest czescig Grupy

Money Makers/ Zarzadzanie Aktywami

od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-08-30
Wartoéé w okresie | Warto$é w okresie | Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2 tytulu wynagrodzenia statego 230 765 444
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 230 785 444
2016-08-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

NOTA-12 DANE ngngsh'lrﬁ‘llg%EAo A CH Rok blezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 10 522 12 746 24 513 44 401
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdline kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 93,06 98,13 113,94 128,74

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Money Makers/Zarzadzame Aktywami N E BANK

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczace =zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujgé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI |  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSG SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Money Makers /Zarzadzame Aktywami

5.

8.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,

KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEL,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
Z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode Zaangazowania.
INNE INFORMACJE

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania zamiany jednostek
uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzieri podpisania niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego dostosowywanie
proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie
zostalo zakoriczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Subfunduszu za pierwsze péirocze 2016 roku.

Decyzjg Zarzadu Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 27 kwietnia
2016 roku od dnia 4 maja 2016 roku do czasu dostosowania procesu do wytycznych KNF zostaty
wstrzymane zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego  Subfunduszu wyodrebnionych w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
Michat Szymariski pridize] Piathta Krzy Zo?f;dram
Y 72 ¥
En 2 allliN Pl
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu iceprezes Zarzadu
/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Katarzyna Skalska

A

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 18 sierpnia 2016 .
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