Warszawa, dnia 21 lipca 2020 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym

informuje o nastepujacych zmianach Statutu ALIOR SFIO:

1) Art. 5 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Subfundusze

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1.1.[skreslony]
1.2.Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢,
1.3.Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,
1.4.[skreslony]
1.5.[skreslony]
1.6.[skreslony]
1.7.Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,
1.8.Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii,
1.9.[skreslony]
1.10. Subfundusz ALIOR Akgji,
1.11. Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,
1.12. Subfundusz ALIOR Obligacji.

2) Rozdziat XV otrzymuje nastepujace brzmienie:

Rozdziat XV

[skreslony]
Art42.

[skreslony]
Art43.
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[skreslony]

Art 44.
[skreslony]

Art 45.
[skreslony]

Art 46.
[skreslony]

Art 47,
[skreslony]

Art 48.
[skreslony]

Art 49,
[skreslony]

Art 50.
[skreslony]

Art 51,
[skreslony]

3) Art. 53 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Zgodnie z polityka inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do
50% swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we
wszystkie Subfundusze tacznie wydzielone w ramach tego funduszu, bedzie nie mniejsza niz 40%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

4) Art. 53 ust. 6 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywodw Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”

5) Art. 56 ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

3.1. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartosci aktywow Netto
Subfunduszu do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% wartosci aktywow Netto
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Subfunduszu do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,”

6) Art. 63 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Zgodnie z polityka inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do
50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we
wszystkie Subfundusze tacznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 40%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

7) Art. 63 ust. 5 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywdw Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”

8) Art. 66 ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1 w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
3.2. w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,”
9) Rozdziat XVIII otrzymuje nastepujace brzmienie:

Rozdziat XVIII
[skreslony]

Art 72.
[skreslony]
Art 73.
[skreslony]
Art 74,
[skreslony]
Art 75.
[skreslony]
Art 76.
[skreslony]
Art 77.
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[skreslony]
Art 78.
[skreslony]
Art 79.
[skreslony]
Art 80.
[skreslony]
Art 81.

[skreslony]”

10) Rozdziat XIX otrzymuje nastepujace brzmienie:

Rozdziat XIX

[skreslony]

Art 82.
[skreslony]
Art 83.
[skreslony]
Art 84,
[skreslony]
Art 85.
[skreslony]
Art 86.
[skreslony]
Art 87.
[skreslony]
Art 88.
[skreslony]
Art 89.
[skreslony]
Art 90.
[skreslony]
Art 91.
[skreslony]
Art. 91a
[skreslony]”

11) Rozdziat XX otrzymuje nastepujace brzmienie:
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~Rozdziat XX
[skreslony]

Art 92.
[skreslony]
Art 93.
[skreslony]
Art 94,
[skreslony]
Art 95,
[skreslony]
Art 96.
[skreslony]
Art 97.
[skreslony]
Art 98.
[skreslony]
Art 99,
[skreslony]
Art 100.
[skreslony]
Art 101.

[skreslony]”

12) Rozdziat XXI otrzymuje tytut: ,Subfundusz ALIOR Zréownowazony”.

13) Art. 102 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkow
w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 103, w proporcjach odzwierciedlajacych oczekiwania
zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trenddw w poszczegdlnych
segmentach rynku finansowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”

14) Art. 106 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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.Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papierdw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdbw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stép

zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celow

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytugji
wspolnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

1.2. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowa¢ decyzje inwestycyjne, kierujac

sie nastepujacymi gtéwnymi kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zarbwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej
ceny akgji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akgje,

1.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w poréwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnosc¢ banku,

1.2.4. w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc¢
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instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosé¢
transakgji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

1.2.5. w przypadku pozostatych instrumentow finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je
na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego,

2.6. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
warranty subskrypcyjne),

2.7. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie

3. Subfundusz z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych, przewidzianych w Ustawie i Statucie,

bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje
jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w instrumenty
udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjna
opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do
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publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 35 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 65 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodows,
do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, o ktérych mowa w ust.
3a ponizej, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj.
takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje
przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkédw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie — od 35 %
wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu do 65 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego — facznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje

wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sa do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu) lub,
3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji
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3c.

3c.1.
3c.2.
3c.3.

4.1.
4.2.

wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu
lub instytucje wspdlnego inwestowania.
Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin
Funduszu Dtuznego:

wskazuje ten fundusz lub instytucje,

okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

wskazuje wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym

funduszem lub instytucja.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne, kierujac sie w szczegdlnosci:
wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzadzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa.
Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywdw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust.
7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym, potaczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.”

15) Rozdziat XXII otrzymuje tytut: ,Subfundusz ALIOR Globalny Nowych
Technologii”.

16) Art. 116 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papierdw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celdw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop

zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celow

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytugji
wspolnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

1.2. dla pozostatych instrumentow Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne, kierujac

sie nastepujacymi gtéwnymi kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zarbwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w ujeciu relatywnym, tj. w porébwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej
ceny akcji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akgje,

1.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w poréwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku,

1.2.4. w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc¢
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
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efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢
transakgji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

1.2.5. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem oraz spetniaja
inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego,

2.6. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
warranty subskrypcyjne).

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i
obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng oparta na inwestowaniu w
rozne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w
szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 70 wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku
Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do
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wykupu jest kroétszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — facznie od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego — tacznie do 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje

wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu) lub,
3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja co najmniej 50 % aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu
lub instytucje wspdlnego inwestowania.
3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin
Funduszu Dtuznego:
3c.1.  wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytugji,
3c.3. wskazuje wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym
funduszem lub instytucja.
4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje
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decyzje inwestycyjne, kierujac sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

5. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

7. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie Iub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust.
7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym, potaczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.”

17) Rozdziat XXIIl otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Rozdziat XXIII
[skreslony]

Art 122.
[skreslony]
Art 123.
[skreslony]
Art 124,
[skreslony]
Art 125,
[skreslony]
Art 126.
[skreslony]
Art 127.
[skreslony]
Art 128.
[skreslony]
Art 129.
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[skreslony]
Art 130.

[skreslony]
Art 131.

[skreslony]”

18) Rozdziat XXllla otrzymuje tytut: ,,Subfundusz ALIOR Akgji”.
19) Art. 132 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtownie w akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka,
a takze obligacje, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.”

20) Art. 136 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papierdw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop

zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celow

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytugji
wspolnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

1.2. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowa¢ decyzje inwestycyjne, kierujac

sie nastepujacymi gtownymi kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zarbwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
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W ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej
ceny akgji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w porédwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje,

1.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdéw, rowniez w poréwnaniu do
stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku,

1.24. w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$c
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢
transakgji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

1.2.5. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tym organem oraz spetniaja
inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
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zamknietego,
2.6. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe
i warranty subskrypcyjne).

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i
obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w
rozne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w
szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku
Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do
wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego — tacznie do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje

wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktore zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu) lub, --
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3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja co najmniej 50 % aktywéw w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu

lub instytucje wspdlnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Diuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac
lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin
Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym

funduszem lub instytucja.

4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne, kierujac sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

7. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzadzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust.
7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.”

21) Art. 141a ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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,Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem sa:

1.1. osoby fizyczne,

1.2. osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.”

22) Rozdziat XXV otrzymuje tytut: ,Subfundusz ALIOR Obligacji”.

Zmiany wskazane w pkt: 3-8, 13-16, 19 i 20 wchodza w zycie po uptywie 3 miesiecy od
ogtoszenia. Pozostate zmiany wchodza w zycie w dniu ogtoszenia.
Pozostate postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
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