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SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

WPROWADZENIE

SUBFUNDUSZ

Subfundusz dziatat pod nazwg Alior Agresywny.

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz”). W dniu 10 marca 2009 roku Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 449.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”).
W sktad Funduszu na dzien 20 lipca 2020 roku wchodzity nastepujgce subfundusze:
—  Subfundusz ALIOR Agresywny,
— Subfundusz ALIOR Multi Asset,
—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,
—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,
—  Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajgcy pod nazwa
Subfundusz ALIOR Pieniezny),
—  Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych,
—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,
— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,
—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,
—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,
—  Subfundusz ALIOR Fundusz Stabilny na Przysztos¢ (utworzony w dniu 18 pazdziernika 2019 roku
Uchwalg Zarzadu Alior TFI S.A. nr 111/2019),
— Subfundusz ALIOR Fundusz Spokojny dla Ciebie (utworzony w dniu 18 pazdziernika 2019 roku
Uchwalg Zarzadu Alior TFI S.A. nr 111/2019).
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W dniu 09 czerwca 2020 roku Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
potgczenie wewnetrzne Subfunduszu Alior Agresywny (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu Alior
Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna (subfundusz przejmujacy). W dniu 19 czerwca 2020 roku Alior
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna oglosito zamiar potgczenia wyzej wymienionych
subfunduszy.

Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusz w 2020 roku zbywat jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Do dnia 31 lipca 2015 r. Fundusz byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000278264). Od dnia 1 sierpnia 2015 r. Funduszem zarzadzato i reprezentowato go Money
Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
obecnie, po zmianie nazwy: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI", ,Spdtka®), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Spoéice zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osob trzecich i zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych (decyzja KNF, sygn. akt: DFI/I1/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spotka powzieta informacije o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
statutu Spotki polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przed w/w dniem Alior Bank S.A.
stat sie jedynym akcjonariuszem Money Makers TFl S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpily istotne

zmiany w funkcjonowaniu Funduszu.
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajgcy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat
— opisane ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych inwestoréw,
szukajgcych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych wysoki poziom

ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

2. Subfundusz ALIOR Agresywny dokonuje doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny
inwestuje przede wszystkim w akcje spoétek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

3. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajgcy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%

wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 45 Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020
roku do 20 lipca 2020 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019. Dniem bilansowym jest dzien 20 lipca 2020 roku tj. dzierh poprzedzajgcy dzien
potgczenia Subfunduszu Alior Agresywny i Subfunduszu Alior Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna.

Badanie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego sporzadzone na dzien

poprzedzajgcy dzien potgczenia nie podlega badaniu.
Inne informacje
Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzieh 20.07.2020 r., wynosza:

Dla EUR — 4,4683,
Dla USD — 3,8997.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-07-20

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2099

2873

95,81%

3477

3 850

95,30%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,81%

95,30%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéw nej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s T Procentowy udziat w
AKCJE RCEEY R DETELE HIcEAES emitenta nabyciaw tys. na d2|evr; :)yllsansowy aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 2 099 2873 95,81%
- GIELDA PAPIEROW
ngsv&’lsszi‘?:g‘iﬁKKS(?&S&Z(S?ZEDNOSC' BANK fggm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 55 59 1,98%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 000 | Polska 53 56 1,88%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQ’I;IEA%OOIE)(S)TQ) KASA OPIEKI S.A. Q}'gm%%”ek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 58 56 1,86%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 19 57 1,89%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 62 58 1,94%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 250 | Polska 27 55 1,82%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 65 63 2,09%
W WARSZAWIE
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 36 66 2,21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 24 51 1,69%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 27000 | Polska 64 58 1,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 11000 | Polska 38 58 1,94%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PE%SOKJ)OKO%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 50 59 1,97%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek '
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 900 | Polska 45 62 2,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3500 | Polska 47 62 2,05%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) Q}'gﬁ‘l’gnwya%”e'( WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 56 61 2,04%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) WARTOSCIOWYCH 125 | Polska 33 65 2,18%

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s T Procentowy udziat w
AKCJE RCEEY R DETELE HIcEAES emitenta nabyciaw tys. na d2|evr; :)yllsansowy aktywach ogétem
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) requlowary WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 37 67 2,24%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) requlowary WARTOSCIOWYCH 12 000 | Polska 40 53 1,78%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) reqlonary WARTOSCIOWYCH 23000 | Polska 46 51 1,70%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) requlowary WARTOSCIOWYCH 15000 | Polska 57 58 1,93%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) requlowary WARTOSCIOWYCH 400 | Polska 62 64 2,15%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Ptf\z'éésgéovgfsﬂ BOGDANKA S.A. glgm%;yynek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 48 52 1,73%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(PEF(’)ZVXJ?JSE((J:OFH)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. g'gm%;yy”e'( WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 65 58 1,94%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ‘
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulonany WARTOSCIOWYCH 1500 | Ukraina 63 62 2,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 25 64 2,12%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 51 60 1,99%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 44 65 2,16%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fequlowany WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 27 48 1,62%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENALO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 000 | Polska 54 61 2,04%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) ﬁ?'gmwa%”e'( WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 22 63 2,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 100 | Polska 60 58 1,95%
W WARSZAWIE
- GIELDA PAPIEROW
(P?Qggoooocgﬁg)w SRODOWISKA S.A. Q}'gﬁ‘l’gnwya;);”ek WARTOSCIOWYCH 9000 | Polska 52 57 1,89%
W WARSZAWIE
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 22 55 1,82%

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s T Procentowy udziat w
AKCJE RCEEY R DETELE HIcEAES emitenta nabyciaw tys. na d2|evr; :)yllsansowy aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁtg;(gg)?;)AUTOSTRADY SA. ng%gynek WARTOSCIOWYCH 21000 | Polska 60 61 2,04%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 38 68 2,27%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Piﬁg\xﬁggig‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. g‘gm%%"ek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 39 59 1,98%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 30000 | Polska 61 60 2,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 50 61 2,04%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 35 64 2,12%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 1500 | Polska 70 74 2,47%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 14 60 2,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regulowany WARTOSCIOWYCH 1500 | Polska 53 59 1,95%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 45 66 2,20%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PKVV:/'ETTL;’I\_'B'SQZ';)OLSKA HOLDING S.A. ﬁs'gmnwé:]yy”ek WARTOSCIOWYCH 800 | Polska 39 57 1,90%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 29 60 1,99%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 13 60 2,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Luksemburg 41 67 2,23%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 100 | Polska 5 55 1,85%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 2 099 2873 95,81%
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TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A.

114

3,80%

Suma:

114

3,80%
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BILANS 2020-07-20 2019-12-31
I. Aktywa 2999 4 040
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 190
2) Naleznosci 3 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2873 3850
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 31 30
Ill. Aktywa netto (I - 1) 2 968 4 010
IV. Kapitat funduszu 6 749 7 868
1) Kapitat wptacony 56 059 54 049
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49 310 -46 181
V. Dochody zatrzymane -4 556 -4 231
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 317 -2 236
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 239 -1995
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 775 373
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 968 4 010
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 48 065,583 61 723,646
A 48 065,583 61 723,646
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,76 64,96
A 61,76 64,96

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-07-20

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 39 136
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 39 135
Przychody odsetkowe - 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

IIl. Koszty funduszu 120 256
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 60 115
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 31 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 79
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 3

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (II-111) 120 256

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -81 -120

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 158 227
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -244 -95

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 402 322

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 77 107
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 1,62 1,72

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-07-20

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

4010 3211
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 77 107
a) przychody z lokat netto -81 -120
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -244 -95
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 402 322
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 77 107
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1119 692
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2010 1813
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3129 -1121
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 042 799
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 968 4010
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3633 3832
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 959,247 27 366,418
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51 617,311 17 355,917
Saldo zmian -13 658,063 10 010,499
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 628 375,567 590 416,320
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 580 309,984 528 692,673
Saldo zmian 48 065,583 61 723,646
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 64,96 62,08
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 61,76 64,96
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -8,93% 4,64%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 41,61 2020-03-16 60,85 2019-10-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 67,80 2020-01-20 70,85 2019-04-03
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 61,76 2020-07-20 64,94 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci
aktywow nettcy, w tym (**): ' 5.99% 6,68%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,99% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Opfaty dla depozytariusza 1,55% 1,44%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,15% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,25% 2,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze¢s¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 20 LIPCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywdédw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat
Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych
opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgc;ji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany
jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
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20.

21,

22.

23.

procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartoSciowych naleznosci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na
konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie

W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o kitérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o
ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z

tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile
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wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegoélnosci o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytéow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgc;ji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtdéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow Ilub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
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8. Wyceny Wartosci Aktywdéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Prawa do akcji uyymowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych po

cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdw rynkowych

Dzieh wyceny

Dzieh wyceny — dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen, ktérych wybdér moze wplywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg

kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku,
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a takze — dla papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metodg zamortyzowanego

kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-07-20

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-07-20

2019-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Podatki i optaty dla organéw panstwa

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-07-20

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 123 - 190
ALIOR BANK S.A. - 3 - 9
EUR - - - -
PLN 3 3 9 9
UsD - - - -
MBANK S.A. - 120 - 181
PLN 120 120 181 181
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. - - - -
EUR - - - -
UsD - - - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-07-20

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
PLN 151 151 137 137
UsD - 0 - 0
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-07-20 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogoétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 123 4,10% 190 4,70%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Suma: 123 4,10% 190 4,70%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

2020-07-20 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogotem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetiaty

swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 126 419% 190 4,70%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (**)
Srodki na rachunkach bankowych 123 4,10% 190 4,70%
Naleznosci 3 0,09% - -

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (***)

(**) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-07-20 2019-12-31
cz L Wartos¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
N . DA ) d.z'e" . bilansowy w walucie . UL 1) d_znen . bilansowy w walucie
OTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie B bilansowy w danej walucie ]
W tys. i sprawozdania W tys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 2999 - 4040
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 123 - 190
PLN 123 123 190 190
2) Naleznosci - 3 - -
PLN 3 3 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2873 - 3 850
PLN 2873 2873 3850 3850
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 31 - 30
PLN 31 31 30 30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-07-20

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -244 402 -95 322
Akcje -244 402 -95 322
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Nieruchomosci - - - R
Pozostate - - - R
Suma: -244 402 -95 322
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
07-20

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 60 115
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 60 115
2020-07-20 2019-12-31 2018-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 2 968 4010 3211
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 61,76 64,96 62,08
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 20 LIPCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikédw o korektach wyceny aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
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Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna po uzyskaniu zezwolenia na potgczenie
subfunduszy Alior Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna (subfundusz przejmujgcy) z
subfunduszem Alior Agresywny (subfundusz przejmowany) zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 09 czerwca 2020 roku (nr decyzji DFF-FIO.4022.40.2018.AS) okreslito dzien 21
lipca 2020 roku jako dzien przydziatu kazdemu uczestnikowi Subfunduszu Alior Agresywny jednostek
uczestnictwa Subfunduszu Alior Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna. Subfundusz Alior
Agresywny zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen nabycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa z dniem 20 lipca 2020 roku.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

8. INNE INFORMACJE

Noty dotyczgce zdarzen, kitore nie wystapity od dnia 01.01.2020 r. do 20.07.2020 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

25



ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dariusz Szwed

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wtoch

Czilonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland
Sp. z 0.0. S.KA.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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