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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
topuszanska 38D, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku (,,potroczne potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, w sktad ktorego wchodza subfundusze: ALIOR
Agresywny, ALIOR Globalny Nowych Technologii (do dnia potaczenia 21 lipca 2020 roku pod nazwa
ALIOR Fundusz Funduszy Strategia Aktywna), ALIOR Akcji (do dnia potaczenia 21 lipca 2020 roku pod
nazwa ALIOR Fundusz Funduszy Strategia Dynamiczna, ALIOR Fundusz Funduszy Strategia Ostrozna,
ALIOR Zréwnowazony (do dnia potaczenia 21 lipca 2020 roku pod nazwa ALIOR Fundusz Funduszy
Strategia Rozwazna), ALIOR Multi Asset, ALIOR Obligacji (do dnia potaczenia 21 lipca 2020 roku pod
nazwa ALIOR Obligacji Swiatowych), ALIOR Papieréw Dtuznych, ALIOR Oszczednosciowy, ALIOR
Stabilnych Spotek, ALIOR Spokojny dla Ciebie, ALIOR Stabilny na Przysztos¢, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn.
zm.), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu
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Rafat Sosnowski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY:;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH);
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZtOSC;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA OSTROZNA;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA ROZWAZNA);

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR GLOBALNY NOWYCH TECHNOLOGII
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA AKTYWNA);

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA DYNAMICZNA)

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’) zostat
zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”).
Na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzity nastepujace subfundusze:

— Subfundusz ALIOR Agresywny,

— Subfundusz ALIOR Multi Asset,

— Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,

— Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

— Subfundusz ALIOR Oszczedno$ciowy,

- Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych,

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia,

— Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,

— Subfundusz ALIOR Fundusz Stabilny na Przyszios¢,

—  Subfundusz ALIOR Fundusz Spokojny dla Ciebie.

W lipcu 2020 roku nastgpito potgczenie nastepujgcych subfunduszy

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna z ALIOR Stabilnych Spétek (po potgczeniu pod nazwg ALIOR
Globalny Nowych Technologii),

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna z ALIOR Agresywny (po potaczeniu pod nazwg ALIOR
Akcji),

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna z ALIOR Multi Asset (po potaczeniu pod nazwg ALIOR
Zréwnowazony),

ALIOR Oszczednosciowy z ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna (po pofgczeniu pod nazwg
ALIOR Oszczednosciowy)
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ALIOR Obligacji Swiatowych z ALIOR Papieréw Diuznych (po potgczeniu pod nazwa ALIOR Obligaci).

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2020 roku zbywaly jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Do dnia 31 lipca 2015 r. Fundusz byt zarzgdzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000278264). Od dnia 1 sierpnia 2015 r. Funduszem zarzgdzato i reprezentowato go Money
Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
obecnie, po zmianie nazwy: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI”, ,Spétka”’), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Spoice zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych (decyzja KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spétka powzieta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
statutu Spotki polegajgcej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przed w/w dniem Alior Bank S.A.
stat sie jedynym akcjonariuszem Money Makers TFI S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastapily istotne

zmiany w funkcjonowaniu Funduszu.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez BDO Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)

Subfundusz ALIOR Agresywny (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat
— opisane ponizej), Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych inwestoréw,
szukajgcych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

Subfundusz ALIOR Agresywny dokonuje doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny
inwestuje przede wszystkim w akcje spoétek, ktérych wzrost wartosSci jest najbardziej
prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajgcy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

b) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
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obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 45 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Multi Asset (nazwa na dzien bilansowy)

Specijalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat stosujgc polityke zréwnowazonego inwestowania i
lokujgc aktywa, w ramach ograniczen opisanych ponizej — w zaleznosci od koniunktury w
poszczegolnych segmentach rynku finansowego — w instrumenty udziatowe, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery
wartoSciowe.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego
dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, akcje spétek notowanych na rynku zorganizowanym niebedgacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spétek notowanych na zagranicznych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska.
W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentéw udziatowych,
Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

W celu usprawnienia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, a takze w celu zwigkszenia efektywnej
ekspozycji na najbardziej perspektywiczne w ocenie zarzgdzajgcego, segmenty rynku finansowego,
Subfundusz bedzie takze zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw
koniunktury gospodarczej oraz makroekonomicznych, takich jak: prognozowany wzrost
gospodarczy, poziom inflacji, stép procentowych, stopa bezrobocia, ceny podstawowych surowcow
naturalnych. Podkreslenia wymaga, iz udziatowe sktadniki lokat Subfunduszu cechujg sie
potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, co powoduje istotne ryzyko dla nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — od 15% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
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b)

c)

Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe - od 15% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — do
50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz ALIOR Multi Asset podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 85% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 85% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 95 Statutu.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki
dobierane bedg do portfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek charakteryzujacych sie stabilnymi
wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeplywéw gotéwkowych oraz relatywnie
niskg wyceng rynkowa (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci ksiegowej
z uwzglednieniem ryzyka wynikajgcego z zadtuzenia spotki)

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — od 70% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
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b)

c)

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci aktywoéw Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu Funduszu,

Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oproécz powyzszych ograniczer Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 125 Statutu

Subfundusz ALIOR Papieréw Diluznych (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg

maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych bedzie inwestowat przede wszystkim w skarbowe papiery

dtuzne oraz moze inwestowac w instrumenty dajgce ekspozycje na korporacyjne papiery diuzne.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)

Instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do
OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European
Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European
Financial Stabilisation Mechanism) — nie mniej niz 15% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa — do 70 % wartosci Aktywow

Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 50%
wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych oraz innych instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére
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lokujg co najmniej 60% swoich aktywoéw w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — nie mniej niz 60 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdélnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie, ktérego emitowane sa papiery diuzne,

b) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,

¢) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

d) kryterium ptynnosci.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 75 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy (nazwa na dzien bilansowy)

Specijalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkow
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe,
o zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
z siedzibg za granica.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:
a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikac;ji:
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a) diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) — od 60% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibag za granicg
— do 40 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

d) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentéw dtuznych papieréw warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

c) plynnos¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw

gtéwnie w diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub inne papiery

warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat

w obligacje skarbowe panstw rynkéw wschodzacych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a)

b)

c)

nieskarbowe dtuzne papiery wartoSciowe oraz skarbowe dtuzne papiery wartoSciowe panstw
nalezacych do OECD,

diuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) — od 0% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg —
od 0% do 90 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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2. do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

c) plynnos¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w
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rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w
szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — fgcznie do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych,
o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne, tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu

zamknietego — tgcznie do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowié¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

5. Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w
Ustawie oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 85 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje,
obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng oparta na inwestowaniu
w rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym
w szczegodlnosci akcje, kwity depozytowe — tgcznie do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o
ktorych mowa w ust. 3a ponizej, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty diuzne t;. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok, obligacje,
w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Parnstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

C) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego — tgcznie do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowié¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw
gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
w rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym
w szczegodlnosci akcje, kwity depozytowe — facznie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o
ktorych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne {j. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok obligacje,
w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 65% wartosci Aktywow Subfunduszu,

C) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego — tgcznie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

14«



obcych.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 115 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna (nazwa na dzien bilansowy)

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym
w szczegodlnosci akcje, kwity depozytowe — tgcznie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, o
ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne t;. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje,
w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Parnstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
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albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego — tgcznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 135 Statutu Funduszu.

Subfundusz Stabilny na Przysztos¢

Specijalizacja Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz jest subfunduszem typu ,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majagtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz
bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ
(The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities
Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican
Stock Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa
Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange,

1.2, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wiasciwym
dokumentem, lokujg co najmniej czes¢ swoich aktywéw w niektére lub wszystkie kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt. 1.1.;

1.3. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegoélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych
mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4 jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, lokujg co najmniej czesci swoich aktywdéw w niektére lub wszystkie kategorie lokat o
ktérych mowa w pkt 1.3;

1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

1.6. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach
powyzszych.

2. Zgodnie z politykag inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50%
swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU
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Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie
subfundusze fgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 40% wartosci
Aktywdéw Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

a. w instrumenty wymienione w ust 1 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartosci aktywéw Subfunduszu do
60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b. w instrumenty wymienione w ust 1 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% wartosci aktywdéw Subfunduszu do
80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

4. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Subfundusz Spokojny dla Ciebie

Specjalizacja Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz jest subfunduszem typu ,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majagtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii;

1.2 jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wasciwym
dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie
lokat: akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnoéci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
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majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji;

1.3. Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych
mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtéwnie nastepujgce
kategorie lokat: Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegoélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;

1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach
powyzszych.

2. Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikac;ji i limitami okreslonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50%
swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie
subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.3. Subfundusz
bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1.  winstrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci aktywéw Subfunduszu
do 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3.2.  winstrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% warto$ci aktywéw Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

4, Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania

finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2020 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Sprawozdanie zawiera okres
poréwnawczy za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, jak réwniez w czesci
Rachunku wyniku z operacji za okres 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnos$ci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca
2020 roku.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami Ustawy.

Pomimo spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Alior Fundusz Funduszy Strategia Aktywna oraz
Subfunduszu Alior Fundusz Funduszy Strategia Dynamiczna ponizej wartosci wskazanej w art. 36 ust.
2 pkt. 2.1. statutu Funduszu, Zarzad Towarzystwa o$wiadcza, iz na dzien podpisania sprawozdania nie
podjat decyzji o likwidacji Subfunduszu. Z dniem 21.07.2020 nastapito potaczenie subfunduszy:

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna z ALIOR Stabilnych Spétek (po potaczeniu pod nazwg ALIOR
Globalny Nowych Technologii),

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna z ALIOR Agresywny (po potgczeniu pod nazwg ALIOR
Akgji),

W wyniku potgczenia aktywa kazdego z subfunduszy przekraczajg prég wskazany w w art. 36 ust. 2 pkt.
2.1. statutu Funduszu

Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzier 30.06.2020 r., wynosza:
Dla EUR - 4,466

Dla USD - 3,9806

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaly aktywa na dzien 31.12.2019 r., wynosza
Dla EUR - 4,2585

Dla USD - 3,7977
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2020-06-30 2019-12-31
A Wartos¢ wg Procentowy wg y
PO"ACSZ'?&%LII‘KBIT‘.ngﬁ.OWNA W:;L;i?awv? tc;esny wyceny na dzien udziat w w:ar::?/éc?awv? t\;esny wyceny na dzien udziat w
: bilansowy w tys. aktywach ogétem 3 bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 6 858 7964 1,24% 9408 10 207 1.28%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
|_Prawa do akcji - - - - - -
|_Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 108 128 0,02%
Listy zastawne 27 045 26 988 4,21% 28 843 28 830 3,60%
Dtuzne papiery warto$ciowe 502 498 503 355 78,47% 680 214 677 957 84,72%
Instrumenty pochodne - -145 -0,02% - 633 0,08%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - -
Jednostki uczestnictwa 26 607 27 022 4.21% 8553 8809 1,10%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnich e przez instytucje wsp inw majace 35 800 36 181 5,64% 40769 41394 517%
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 598 808 601 365 93,75% 767 895 767 958 95,97%

Pr
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POLACZONY BILANS 2020-06-30 2019-12-31

I. Aktywa 641 427 800 249
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 968 31734
2) Naleznosci 949 549
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 533 869 675 155
- dtuzne papiery wartosciowe 465 422 598 681
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 67 641 92 811
- dtuzne papiery warto$ciowe 37 933 79 276

6) Nieruchomosci - _

7) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 6 954 8 705
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 6 954 8 705
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 27 608

1ll. Aktywa netto (I - 1) 634 473 791 544

IV. Kapitat funduszu 655 150 809 932
1) Kapitat wptacony 1882 091 1620 399
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1226 941 -810 467

V. Dochody zatrzymane -23 384 -19 722
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1238 -5 114
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 146 -14 608

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2707 1334

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 634 473 791 544
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01-01-2020 - 01-01-2019 - 01-01-2019 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019

I. Przychody z lokat 9 046 10 371 2 564
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 323 1302 477
Przychody odsetkowe 8 366 8 948 1903
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 344 20 126
Pozostate 13 101 58
Kick back 12 80 -

Il. Koszty funduszu 5312 6 309 2270
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2969 3728 1133
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 302 526 253
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 131 170 61
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 3 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1107 1582 738
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 9 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 796 279 77
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 7 12 7
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 142 61 -
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 5170 6248 2270
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3876 4123 294
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 165 5031 5179
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 538 3231 1802

- z tytutu réznic kursowych 535 2299 1116

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1373 1800 3377

- z tytutu réznic kursowych 1366 -2 277 -1404

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 289 9154 5473
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 791544 152 280
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 28 9154
a) przychody z lokat netto 387 4123
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 53 3231
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 137 1800
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 289 9154
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -154 782 630 110
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 261692 806 987
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -416 474 -176 877
6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -157 071 639 264
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 634 473 791 544
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 700997 397 961
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Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dariusz Szwed

Prezes Zarzgdu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wtoch

Czionek Zarzgdu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland
Sp. z 0.0. S.KA.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 25 sierpnia 2020 r.
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Do:

BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Szanowni Panstwo,

Niniejsze oswiadczenie wydajemy w zwigzku z przeprowadzanym przez BDO Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. przegladem potrocznych sprawozdan finansowych nastepujacych funduszy i
subfunduszy:
e Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z subfunduszami:
o Alior Stabilnych Spotek;
o Alior Agresywny;
o Alior Multi Asset;
o Alior Obligacji (do dnia potaczenia dziatajacy pod nazwa Alior Obligacji Swiatowych);
o Alior Papieréw Dtuznych;
o Alior Oszczednosciowy;
o Alior Spokojny dla Ciebie;
o Alior Stabilny na Przysztos¢;
o Alior Akcji (do dnia potaczenia dziatajacy pod nazwa Alior Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna);
o Alior Globalny Nowych Technologii (do dnia potaczenia dziatajacy pod nazwa Alior Fundusz
funduszy Strategia Aktywna);
o Alior Zrownowazony (do dnia potaczenia dziatajacy pod nazwa Alior Fundusz funduszy
Strategia Rozwazna);
o Alior Fundusz funduszy Strategia Ostrozna;
e Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety;
e Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej ,,Fundusze i Subfundusze”),
sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku (,,sprawozdania finansowe”), zarzadzanych przez Alior
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), ktorego celem jest wyrazenie ograniczonego

zapewnienia co do faktu, iz nie s3 wymagane zadne istotne korekty konieczne do tego, aby sprawozdania
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finansowe przedstawiaty rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszy i Subfunduszy na dzien
30 czerwca 2020 roku oraz ich wynik z operacji za okres 6 miesiecy zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z p6zn. zm.) (,,ustawa o

rachunkowosci”) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1. ODPOWIEDZIALNOSC

1.1. Potwierdzamy, iz odpowiadamy za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdan finansowych oraz za ich
sporzadzenie zgodnie z ustawag o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz oswiadczamy, ze sprawozdania finansowe zostaty przez nas zaakceptowane
poprzez nasz podpis pod sprawozdaniami.

1.2. Potwierdzamy, iz odpowiadamy za wprowadzenie oraz dziatanie systemu rachunkowosci oraz
kontroli wewnetrznej, ktore sg zaprojektowane, aby zapobiegac¢ oraz wykrywac nieprawidtowosci
i btedy.

1.3. Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza w okresie sprawozdawczym oraz w okresie po
dacie bilansowej do dnia podpisania niniejszego oswiadczenia nie wystapity zadne znane nam:

a) nieprawidtowosci dotyczace Zarzadu Towarzystwa, ktore zarzadza Funduszami lub
pracownikow, ktorzy odgrywaja znaczacg role w systemie ksiegowym Funduszy oraz
subfunduszy;

b) nieprawidtowosci dotyczace agentow transferowych, a takze pracownikow agentow
transferowych odgrywajacych znaczaca role w systemie ksiegowym Funduszy oraz Subfunduszy,

c) nieprawidtowosci zwiazane z innymi cztonkami kierownictwa lub pracownikami, ktore moga
miec istotny wptyw na sprawozdania finansowe.

1.4. Nie jest nam wiadomo w okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia
podpisania niniejszego oswiadczenia o zadnych stwierdzonych lub podejrzewanych naduzyciach
popetnionych przez cztonkow kierownictwa lub pracownikow odgrywajacych znaczaca role w
systemie kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczoscia finansowa Funduszy i Subfunduszy. Nie jest
nam tez wiadomo w okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia podpisania
niniejszego oswiadczenia o zadnych stwierdzonych lub podejrzewanych naduzyciach popetnionych
przez innych pracownikow, ktére moga miec istotny wptyw na sprawozdania finansowe. Ponadto,
nie jest nam wiadomo w okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia
podpisania niniejszego oswiadczenia o zadnych =zarzutach dotyczacych nieprawidtowosci
finansowych, w tym stwierdzonych lub podejrzewanych naduzy¢ (niezaleznie od zrédta oraz formy,
w jakiej zostaty one zgtoszone - w tym takich, ktoére zostaty zgtoszone przez pracownikow
Towarzystwa), ktore moga spowodowacd znieksztatcenie sprawozdan finansowych lub moga w inny

sposob wptynac na sprawozdawczos¢ finansowa Funduszy i Subfunduszy.
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1.5.

1.6.

Odpowiadamy za przestrzeganie wszystkich przepisow prawa, statutu Funduszy oraz Towarzystwa
oraz innych regulacji, ktére maja wptyw na dziatalnos¢ Funduszy oraz Subfunduszy.

Oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepsza wiedza, w okresie objetym przegladem, nie wystapity
zadne naruszenia przepisow prawnych, postanowien statutu Funduszy lub zobowigzan umownych
bezposrednio lub posrednio zwiazanych z dziatalnoscia Funduszy i Subfunduszy, ktérych efekt

powinien zostac¢ ujawniony w sprawozdaniach finansowych lub stac sie podstawa do ujecia straty.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem, potwierdzamy nastepujace o$wiadczenia:

2. SKORYGOWANE | NIESKORYGOWANE ROZNICE

2.1.

2.2.

2.3.

Nie wystepuja zadne nieskorygowane roznice, ktore zostaty przez Panstwa zidentyfikowane w toku
przegladu sprawozdan finansowych.

Potwierdzamy, ze sg naszymi wszelkie korekty, ktére wprowadzilismy do ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe sporzadzenia sprawozdan finansowych przedstawionych Panstwu do
przegladu oraz sprawozdan finansowych, ktore zaakceptowalismy i o ktérych wydajg Panstwo
raport z przegladu, jak rowniez uznajemy nasza odpowiedzialnosc za te korekty.

Potwierdzamy, iz wszelkie dane, =zatozenia oraz metodologia zostaty przejrzane
i zweryfikowane przez odpowiedni personel Towarzystwa, w celu zapewnienia, ze wszelkie istotne
czynniki zostaty rozwazone w odniesieniu do wszelkich wyliczen i informacji przedstawionych przez
Panstwa w czasie przeprowadzania przegladu, ktore byty Zwigzane
z wprowadzonymi korektami. Odpowiadamy za wtasciwe i prawidtowe potraktowanie korekt,

wtaczajac w to ich traktowanie dla potrzeb sprawozdawczosci dla organow podatkowych.

3. OSWIADCZENIA OGOLNE

3.1.

3.2.

Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie, co do formy i tresci,
z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Funduszy i przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku z operacji za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszy i Subfunduszy na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Rozwazylismy wszelkie informacje dostepne dla nas do dnia niniejszego os$wiadczenia
i uwazamy, ze fundusz Alior SFIO (wraz z subfunduszami) jest w stanie kontynuowac dziatalnos¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - to znaczy przez okres co najmniej jednego roku od daty
bilansowej, uwzgledniajac w tym potaczenie Subfunduszy, ktore nastapito w lipcu 2020 roku, a w

szczegolnosci potwierdzamy, ze nie wystapity przestanki likwidacji funduszu Alior SFIO lub
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Subfunduszy okreslone w przepisach o funduszach inwestycyjnych, ani nie podjeliSmy decyzji o
likwidacji ktoregokolwiek z Funduszy lub Subfunduszy.

Wszystkie transakcje przeprowadzone przez Fundusze i Subfundusze zostaty doktadnie
i zgodnie z prawda zaksiegowane w okresie sprawozdawczym. UdostepnilisSmy Panstwu wszystkie
ksiegi rachunkowe i dokumenty zrodtowe oraz wszystkie uchwaty z posiedzen Zarzadu, Rady
Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, ktore zostaty przyjete do
dnia niniejszego os$wiadczenia i o ktore sie Panstwo zwrocili. Jednoczesnie potwierdzamy, ze w
okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia zadne inne decyzje oprocz tych, ktére sa przedmiotem udostepnionych Panstwu
uchwat, a mogace miec istotny wptyw na sprawozdania finansowe nie zostaty podjete przez
Zarzad.

Sprawozdania finansowe nie zawieraja istotnych btedow, w tym rdéwniez dotyczacych braku
wymaganych ujawnien.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia Fundusze i Subfundusze zastosowaty sie do wszystkich postanowien porozumien i
umow, do ktorych niezastosowanie sie mogtoby miec istotny wptyw na sprawozdania finansowe.
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia nie otrzymalisSmy zadnych informacji od organow i urzedow regulacyjnych,
nadzorujacych oraz kontrolujacych oraz pozyczko- i kredytodawcow, w ktorych wskazuja oni na
nieprawidtowosci w sprawozdawczosci Funduszy i Subfunduszy, niespetnianie warunkdéw umow i
porozumien lub postepowanie niezgodne z obowigzujacym prawem.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie po dacie bilansowej do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia nie wystapity zadne:

a) straty powstate w wyniku podjetych zobowiazan do dokonania sprzedazy badz zakupu,

b) umowy i opcje odkupu sprzedanych wczesniej sktadnikow majatkowych,

c) aktywa oddane pod zabezpieczenie,

za wyjatkiem ujawnionych Panstwu w trakcie przeprowadzonego przegladu.

Ujawnilismy  Panstwu  wszystkie  transakcje  obejmujace  instrumenty  pochodne
i udostepniliSmy wszystkie zwigzane z tym umowy. Wszystkie otwarte kontrakty na dzien
30 czerwca 2020 roku zostaty odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych
Funduszy i Subfunduszy.

Nie wystapity zadne zdarzenia po dacie bilansowej, ktore powodowatyby koniecznosé
wprowadzenia korekt do sprawozdan finansowych lub ujawnienia w sprawozdaniach finansowych,

inne niz zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych.
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

. Zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie wystepuja zadne istotne kwestie, wtaczajac w to

nierozstrzygnigte spory, ktére moga staé sie przyczyna postepowania sadowego przeciwko
Funduszom lub ktéremukolwiek z Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Potwierdzamy,
ze na 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien niniejszego oswiadczenia nie przedstawiono nam, ani
nie spodziewamy sie przedstawienia, zadnych roszczen zwiazanych z postepowaniem sadowym,
ktore mogtyby mie¢ wptyw lub wymagajace ujawnienia w sprawozdaniach finansowych Funduszy
lub Subfunduszy.

Stosowalismy sie pod kazdym wzgledem do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2020 roku, poz. 89), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 roku,
poz. 623) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2019 roku, poz. 1871).
Prowadzilismy dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z
2020 r. poz. 95) oraz statutow Funduszy.

Oswiadczamy, ze w listach Towarzystwa do uczestnikow Funduszy oraz Subfunduszy zawarlismy
wszystkie informacje wymagane przepisami prawa. Informacje te sa zgodne =z informacjami
zawartymi w sprawozdaniach finansowych i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Oswiadczamy, ze sprawozdania finansowe, ktore opublikujemy, beda zgodne ze sprawozdaniami
finansowymi, o ktorych wydaja Panstwo raport.

Oswiadczamy, ze ujawnilismy Panstwu w ramach przegladu oraz zawarliSmy w sprawozdaniach
finansowych wszystkie informacje o dokonanych w okresie sprawozdawczym korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz informacje o wszystkich nierozliczonych w okresie

sprawozdawczym transakcjach zawartych przez Fundusze.

4. OSWIADCZENIA DOTYCZACE BILANSU

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Kazdy element sprawozdan finansowych zostat prawidtowo sklasyfikowany, opisany i ujawniony
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci obowiazujacymi Fundusze oraz Subfundusze.

Nie mamy zadnych planéw ani zamierzen, ktore mogtyby istotnie zmieni¢ wartos¢ bilansowa lub
klasyfikacje aktywow i pasywow wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

Aktywa zostaty wycenione w sposob prawidtowy i dokonane zostaty wszystkie odpisy aktualizujace
niezbedne do obnizenia ich wartosci do wartosci godziwej, tam gdzie byto to wymagane, zgodnie
Z obowiazujacymi przepisami prawa.

Uwazamy, ze istotne zatozenia lezace u podstaw szacunkow i ujawnien dotyczacych wartosci

godziwej zawartych w sprawozdaniach finansowych sg racjonalnie uzasadnione i odpowiednie do
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okolicznosci. Zatozenia te odzwierciedlaja nasz zamiar oraz zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci
w imieniu Funduszy.

4.5. Fundusze i Subfundusze posiadaja nieograniczone prawo do dysponowania wszystkimi sktadnikami
majatkowymi i zaden z ich sktadnikow majatkowych nie jest przedmiotem zastawu lub innych
obciazen, za wyjatkiem ujawnionych w sprawozdaniach finansowych.

4.6. W sprawozdaniach finansowych odpowiednio ujeliSmy lub ujawniliSmy wszystkie zobowigzania i
rezerwy na przyszte koszty lub straty, zarowno faktyczne, jak i warunkowe oraz zarachowalismy
wszystkie koszty przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy.

4.7. Oswiadczamy, ze w sprawozdaniach finansowych ujete zostaty wszelkie koszty operacyjne
poniesione przez Fundusze i Subfundusze w okresie sprawozdawczym, a takze, ze koszty te moga
by¢ pokryte przez Fundusze zgodnie ze statutem Fundusze i Subfunduszy oraz obowiazujacymi na
dzien 30 czerwca 2020 roku instrukcjami Zarzadu. Oswiadczamy takze, ze wszelkie koszty okresu
sprawozdawczego nieujete w sprawozdaniach finansowych Fundusze i Subfunduszy zostang pokryte
przez Towarzystwo.

4.8. Oswiadczamy, ze okreslenie rynkow gtownych na dzien bilansowy tj. na 30 czerwca 2020 roku
odbyto sie zgodnie ze statutem Funduszy, polityka rachunkowosci oraz obowiazujacymi Fundusze
regulacjami prawnymi.

4.9. Nie istnieja zadne formalne lub nieformalne porozumienia w zakresie kompensowania sald na
rachunkach srodkéw pienieznych lub rachunkach inwestycyjnych dotyczace Funduszy
i Subfunduszy.

4.10. Na dzien bilansowy i po dniu bilansowym nie stwierdziliSmy przestanek utraty wartosci aktywow
finansowych utrzymywanych w portfelach Funduszy i Subfunduszy i wycenianych skorygowana ceng

nabycia, tj. obligacji korporacyjnych, za wyjatkiem odpisow na trwata utrate wartosci juz ujetych.

5. OSWIADCZENIA DOTYCZACE RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZY

5.1. UjawnilisSmy Panstwu wszystkie warunki umow zawartych przez Towarzystwo w imieniu wtasnym i
Funduszy, o ktorych udostepnienie sie Panstwo zwracili.

5.2. Na koniec okresu sprawozdawczego, Fundusze oraz Subfundusze nie posiadaty zadnych
nietypowych, nieujawnionych Panstwu przysztych zobowigzan i zobowiazan umownych, ktore nie
zostaty zawarte w ramach zwyktej dziatalnosci Funduszy i mogtyby miec na nig negatywny wptyw
(np. umowy zakupu zawarte po cenach wyzszych niz ceny rynkowe; umowy dotyczace odkupu
sprzedanych sktadnikow majatkowych lub inne umowy zawarte poza zwyktym tokiem dziatalnosci
Funduszy oraz Subfunduszy; straty wynikajace z wypetnienia lub niemoznosci wypetnienia
podjetych zobowiazan do dokonania sprzedazy, itp.), za wyjatkiem umow zawieranych w ramach

dziatalnosci inwestycyjnej, w szczegélnosci dotyczacych instrumentéw pochodnych.
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6. OSWIADCZENIA DOTYCZACE POZYCJI POZABILANSOWYCH
6.1. W notach objasniajacych do sprawozdan finansowych zostaty prawidtowo wykazane nastepujace

informacje dotyczace instrumentow finansowych, z ktorymi zwigzane jest ryzyko pozabilansowe

lub koncentracja ryzyka kredytowego:

a) zakres, charakter oraz warunki instrumentéw finansowych, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
pozabilansowe;

b) wysokos¢ ryzyka kredytowego dotyczacego instrumentdw finansowych, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko pozabilansowe, oraz informacje na temat zabezpieczen zastosowanych w
odniesieniu do tych instrumentow;

c) istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczacego wszystkich instrumentow
finansowych oraz informacje na temat zabezpieczen zastosowanych w odniesieniu do tych

instrumentow.

7. POZOSTALE OSWIADCZENIA
7.1. Oswiadczamy, ze w okresie objetym przegladem i do dnia podpisania niniejszego o$wiadczenia nie
stwierdziliSmy przypadkow naruszenia limitow ekspozycji AFI, ktora liczymy dziennie dla kazdego
Funduszu i Subfunduszy zgodnie z wymogami przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Warszawa, 25 sierpnia 2020 roku.

Z powazaniem,

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym
Dariusz Szwed Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym
Artur Wioch Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Agresywny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Multi Asset,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywdw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym
na dzien 30 czerwca 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2020-
08-2511:15

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 25 sierpnia 2020 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikow ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej Alior SFIO za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 funkcjonowaty nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu
ALIOR SFIO:

e Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych,

e Subfundusz ALIOR Multi Asset,

e Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek,

e Subfundusz ALIOR Agresywny,

e Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

e Subfundusz ALIOR Obligacji (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Obligacji
Swiatowych)

e Subfundusz ALIOR Akcji (do dnia pofaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Fundusz Funduszy
Strategia Dynamiczna)

e Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz
Alior Fundusz Funduszy Strategia Aktywna)

e Subfundusz ALIOR Zrownowazony (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Fundusz
Funduszy Strategia Rozwazna),

e Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,

e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ (utworzony 18 pazdziernika 2019 roku),

e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie (utworzony 18 pazdziernika 2019 roku).

W dalszej czesci przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Do obliczenia ponizszych wskaznikéw przyjeto
wycene jednostek uczestnictwa wg wyceny na dzien bilansowy.
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Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych ( od dnia potaczenia pod nazwa Alior Obligacji)

Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zanotowat
spadek o 1,02%. Subfundusz realizowat strategie inwestycyjna polegajaca na lokowaniu aktywoéw w
szczegdlnosci w obligacje skarbowe oraz instrumenty dajace ekspozycje na korporacyjne papiery
dtuzne.

Wyniki Subfunduszu w pierwszej potowie 2020 roku byly determinowane przez rozwdj pandemii
Covid-19, ktora silnie wptywata na wyceny wszystkich klas aktywéw, w tym instrumentéw rynku
dtuznego. Najwieksza w powojennej historii globalna recesja skutkowata radykalnym pogorszeniem
otoczenia gospodarczego oraz ogromnym wzrostem niepewnosci wsrod inwestoréw. Sytuacja ta
przetozyta sie na dynamiczng przecene aktywow segmentu dtuznego, przede wszystkim obligacji
przedsiebiorstw. Jednak bezprecedensowe wsparcie dla gospodarki i rynkéw finansowych, zaréwno
od instytucji rzadowych jak i bankéw centralnych, skutkowato w drugim kwartale silnym
odreagowaniem wczesniejszych spadkéw wycen.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
z w lipcu br. nastagpito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Obligacji Swiatowych
(subfundusz przejmujacy). Po potaczeniu subfundusz przejmujacy zmienit nazwe na ALIOR Obligaciji.

Subfundusz ALIOR Multi Asset ( od dnia potaczenia pod nazwa Alior Zré6wnowazony)

Subfundusz ALIOR Multi Asset w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku zanotowat
spadek o 1,77%. Subfundusz inwestuje zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
Polityka inwestycyjna zaktada nabywanie bezposrednio instrumentédw udziatowych i dtuznych, a
takze notowanych na gietdach funduszy ETF, dajacych ekspozycje na szerokie spektrum klas aktywow
i rynkéw.

Pierwsza potowa 2020 roku byta bardzo wymagajagcym okresem dla inwestoréw. Zamkniecie
gospodarek w réznych krajach spowodowanych pandemig COVID-19 miato silny wptyw na rézne
klasy aktywow. Krach na rynku akgji, ktory miat swoja kulminacje w potowie marca sprowadzit wyceny
akgji na poziomy niewidziane od kilku lat. Silne, skoordynowane dziatania bankéw centralnych z wielu
krajow spowodowaty uspokojenie emocji na rynkach oraz dynamiczne wzrosty indeksow.
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Jednoczesdnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastapito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna (subfundusz przejmujacy). Po potaczeniu subfundusz przejmujacy zmienit nazwe na ALIOR
Zrownowazony.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek (od dnia potaczenia pod nazwa Alior Globalny Nowych
Technologii)

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 zanotowat
spadek o 22,31%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek
instrumentéw udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywéw Subfunduszu.

Pierwsza potowa 2020 roku zostanie zapamietana przez inwestorow jak okres zatrzymania Swiatowej
gospodarki w réznych rejonach $wiata oraz walki z pandemiag COVID-19. Na rynku gietdowym
mielismy do czynienia z krachem. W  pierwszych trzech miesigcach 2020 roku niekorzystna
koniunktura panowata we wszystkich gtéwnych segmentach rynku na warszawskiej gietdzie.
Skoordynowane dziatania bankéw centralnych i rzadow spowodowaty silne wzrosty na gtownych
gietdach od potowy marca. Drugi kwartat 2020 roku pod wzgledem stopy zwrotu na krajowym rynku
akgji byt jednym z lepszych w historii.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastapito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna (subfundusz przejmujacy). Po potaczeniu subfundusz przejmujacy zmienit nazwe na ALIOR
Globalny Nowych Technologii.

Subfundusz ALIOR Agresywny (od dnia potaczenia pod nazwa Alior Akgji)

Subfundusz ALIOR Agresywny w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 zanotowat spadek
o 7,61%. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek
instrumentéw udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywéw Subfunduszu.

Pandemia COVID-19 spowodowata silne spadki na rynkach akcji w pierwszym kwartale 2020 roku.
Dopiero zdecydowane, skoordynowane dziatania gtéwnych bankédw centralnych odwrocity
niekorzystna tendencje. W drugim kwartale mielismy do czynienia z silnymi wzrostami indekséw na
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catym Swiecie. Polski rynek akcji podazat za globalnymi trendami. Najlepiej prezentowat sie indeks
sWIG80, ktory szybko odrobit spadki po krachu spowodowanym pandemia. Pozytywnie na ten
segment rynku wptywato réwniez wzmozone zainteresowanie inwestorow indywidualnych.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastgpito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna (subfundusz przejmujacy). Po potaczeniu subfundusz przejmujacy zmienit nazwe na
ALIOR Akgji.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Subfundusz Alior Oszczednosciowy od 1 stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku wypracowat
stope zwrotu 0,24%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Wyniki Subfunduszu w pierwszej potowie 2020 roku byly determinowane przez rozwoj pandemii
COVID-19, ktora silnie wptywata na wyceny wszystkich klas aktywdw, w tym takze instrumentow
rynku pienieznego. Najwieksza w powojennej historii globalna recesja skutkowata radykalnym
pogorszeniem otoczenia gospodarczego oraz ogromnym wzrostem niepewnosci wsrod inwestorow.
W marcu i kwietniu 2020 roku produkty inwestycyjne z grupy funduszy dtuznych uniwersalnych
(zgodnie z klasyfikacja portalu Analizy Online) zmierzyty sie z niespotykana w skali polskiego rynku
finansowego fala umorzen. Sytuacja ta przetozyta sie na dynamiczng przecene sktadnikéw lokat
Subfunduszu w wymienionym okresie. Jednak bezprecedensowe wsparcie dla gospodarki i rynkow
finansowych, zarébwno ze strony instytucji rzadowych jak i bankdéw centralnych, skutkowato w drugim
kwartale silnym odreagowaniem wczesniejszych spadkédw wycen i powrotem inwestoréw do
Subfunduszu.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastapito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna (subfundusz przejmowany).
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Subfundusz ALIOR Obligacji (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Obligacji
Swiatowych)

Subfundusz Alior Obligacji Swiatowych od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
zanotowat spadek o 0,24%. Subfundusz realizowat strategie inwestycyjna polegajaca na lokowaniu
aktywow w szczegolnosci w obligacje skarbowe oraz instrumenty dajace ekspozycje na segmenty
dtuzne.

Wyniki Subfunduszu w pierwszej potowie 2020 roku byly determinowane przez rozwdj pandemii
COVID-19, ktéra silnie wptywata na wyceny wszystkich segmentéw aktywédw dtuznych, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych. Najwieksza w powojennej historii globalna recesja skutkowata
radykalnym pogorszeniem otoczenia gospodarczego oraz ogromnym wzrostem niepewnosci wsrod
inwestorow. Spowodowato to ogromna przeceng aktywoéw uznawanych za bardziej ryzykowne —
przede wszystkim obligacji rynkéw wschodzacych oraz obligacji przedsiebiorstw o ratingu
nieinwestycyjnym.

Bezprecedensowe wsparcie dla gospodarki i rynkéw finansowych, zaréwno ze strony instytugji
rzagdowych jak i bankéw centralnych, skutkowato w drugim kwartale silnym odreagowaniem
wczesniejszych spadkow wycen. Jednak pomimo tak silnego wsparcia instytucjonalnego wiekszosc¢
aktywow ryzykownych do konca pétrocza nie zdotata w petni odrobi¢ wczesniejszych strat. W danym
okresie pozytywnie na tle globalnych rynkéw dtuznych zachowywaty sie polskie obligacje skarbowe.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisji Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastgpito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Papierow Dtuznych
(subfundusz przejmowany). Po potaczeniu Subfundusz zmienit nazwe na ALIOR Obligacji.

Subfundusz ALIOR Akgji (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Fundusz Funduszy
Strategia Dynamiczna)

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna od 1 stycznia 2020 roku 30 czerwca
2020 roku zanotowat spadek o 15,97%. Subfundusz w omawianym okresie realizowat strategie
inwestowania co do zasady w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dajacych ekspozycje na rozne klasy aktywow, przede wszystkim akcje notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz zagranicznych parkietach.
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W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwoj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Radykalne pogorszenie otoczenia gospodarczego negatywnie wplyneto na biezacg kondycje i
perspektywy przedsiebiorstw na catym swiecie, co znalazto swoje odzwierciedlenie w gwattownych
spadkach kurséw akcji, ktorych kulminacja miata miejsce w marcu. Pomimo bezprecedensowego
wsparcia gospodarki udzielanego przez rzady i agresywnego luzowania polityki pienieznej przez
banki centralne z catego Swiata, wyceny akcji na globalnych rynkach do konca pétrocza nie zdotaty
w petni odrobi¢ wczesniejszych strat.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastgpito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Agresywny (subfundusz
przejmowany). Po potaczeniu Subfundusz zmienit nazwe na ALIOR Akgji.

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii (do dnia potaczenia pod nazwa Subfundusz
Alior Fundusz Funduszy Strategia Aktywna)

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna od 1 stycznia 2020 roku 30 czerwca 2020
roku zanotowat spadek o 9,48%. Subfundusz w omawianym okresie realizowat strategie
inwestowania co do zasady w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dajacych ekspozycje na rézne klasy aktywow, przede wszystkim akcje notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz zagranicznych parkietach.

W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwdj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Radykalne pogorszenie otoczenia gospodarczego negatywnie wptyneto na biezacg kondycje i
perspektywy przedsiebiorstw na catym swiecie, co znalazto swoje odzwierciedlenie w gwattownych
spadkach kurséw akcji, ktorych kulminacja miata miejsce w marcu. Pomimo bezprecedensowego
wsparcia gospodarki udzielanego przez rzady i agresywnego luzowania polityki pienieznej przez
banki centralne z catego swiata, wyceny akgji na globalnych rynkach do konca pétrocza nie zdotaty
w petni odrobi¢ wczesniejszych strat.

Jednoczesnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastapito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Stabilnych Spotek (subfundusz
przejmowany). Po potaczeniu Subfundusz zmienit nazwe na ALIOR Globalny Nowych Technologii.
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Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (do dnia pofaczenia pod nazwa Subfundusz Alior Fundusz
Funduszy Strategia Rozwazna)

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna od 1 stycznia 2020 roku 30 czerwca 2020
roku zanotowat spadek o 4,95%. Subfundusz w omawianym okresie realizowat strategie
inwestowania co do zasady w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dajacych ekspozycje na rozne klasy aktywow, przede wszystkim krajowe oraz
zagraniczne obligacje.

W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwoj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Luzowanie polityki pienieznej przez banki centralne z catego $wiata i ogromna skala dostarczanej
ptynnosci pozytywnie wptywaty na wyceny obligacji szeroko rozumianych panstw rozwinietych, w
tym takze Polski. Gwattowne pogorszenie nastrojow inwestorow w marcu spowodowato natomiast
przecene aktywdw uznawanych za bardziej ryzykowne - akcji, wysokodochodowych obligacji
przedsiebiorstw oraz instrumentow dtuznych emitowanych przez panstwa uznawane za tzw. rynki
wschodzace — ktére pomimo dynamicznego odbicia w kolejnych miesigcach cate pdtrocze zamknety
ze strata.

Jednoczesdnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisji Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastgpito potaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Multi Asset (subfundusz
przejmowany). Po potaczeniu Subfundusz zmienit nazwe na ALIOR Zréwnowazony.

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna (od dnia potaczenia pod nazwa Alior
Oszczednosciowy)

Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca
2020 roku zanotowat spadek o 3,81%. Subfundusz w omawianym okresie realizowat strategie
inwestowania co do zasady w jednostki uczestnictwa polskich oraz zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dajacych ekspozycje na rézne klasy aktywdw, przede wszystkim krajowe oraz
zagraniczne obligacje.

W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwoj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Luzowanie polityki pienieznej przez banki centralne z catego $wiata i ogromna skala dostarczanej
ptynnosci pozytywnie wptywaty na wyceny obligacji szeroko rozumianych panstw rozwinietych, w
tym takze Polski. Gwattowne pogorszenie nastrojow inwestorow w marcu spowodowato natomiast
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przecene aktywdw uznawanych za bardziej ryzykowne - akcji, wysokodochodowych obligacji
przedsiebiorstw oraz instrumentow dtuznych emitowanych przez panstwa uznawane za tzw. rynki
wschodzace — ktdére pomimo dynamicznego odbicia w kolejnych miesigcach cate pétrocze zamknety
ze strata.

Jednoczesdnie informujemy, ze na podstawie zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
w lipcu br. nastgpito pofaczenie Subfunduszu z subfunduszem ALIOR Oszczednosciowy (subfundusz

przejmujacy).

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
zanotowat spadek o 0,68%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa
bezposrednio w obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inPZU.

W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwoj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Luzowanie polityki pienieznej przez banki centralne z catego $wiata i ogromna skala dostarczanej
ptynnosci pozytywnie wptywaty na wyceny obligacji szeroko rozumianych panstw rozwinietych, w
tym takze Polski. Gwattowne pogorszenie nastrojow inwestorow w marcu spowodowato natomiast
przecene aktywow uznawanych za bardziej ryzykowne — akcji oraz obligacji rynkéw wschodzacych —
ktore pomimo dynamicznego odbicia w kolejnych miesigcach cate potrocze zamknety ze strata.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
wypracowat stope zwrotu 1,05 %. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjng subfundusz lokuje aktywa
bezposrednio w obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inPZU.

W pierwszej potowie 2020 roku najwazniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych byt rozwoj
pandemii COVID-19 i zwigzana z tym globalna recesja o nienotowanej w powojennej historii skali.
Luzowanie polityki pienieznej przez banki centralne z catego $wiata i ogromna skala dostarczanej
ptynnosci pozytywnie wptywaty na wyceny obligacji szeroko rozumianych panstw rozwinietych, w
tym takze Polski. Gwattowne pogorszenie nastrojow inwestorow w marcu spowodowato natomiast
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przecene aktywow uznawanych za bardziej ryzykowne — akcji oraz obligacji rynkéw wschodzacych —
ktore pomimo dynamicznego odbicia w kolejnych miesigcach cate potrocze zamknety ze strata.

Petna informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu ALIOR SFIO, Subfunduszu ALIOR Papieréw
Dtuznych, Subfunduszu ALIOR Multi Asset, Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek, Subfunduszu
ALIOR Agresywny, Subfunduszu ALIOR Oszczednosciowy, Subfunduszu ALIOR Obligacji Swiatowych,
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna, Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Aktywna, Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna, Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Ostrozna, Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysztos¢ oraz Subfunduszu
ALIOR Spokojny dla Ciebie znajda Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom
zarzagdzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Podpisane kwalifikowanym
Dariusz Szwed Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym
Artur Wioch Cztonek Zarzadu podpisem elektronicznym
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