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CYTAT TYGODNIA
— tyle punktéow spadt indeks spdtek technologicznych “Uwazamy, ze gospodarka bedzie potrzebowaé niskich stop
1293 NASDAQ w ciggu trzech sesji (prawie 10,5%), po ponad procentowych przez dtuiszy czas, to beda lata..” — szef Fed Jerome

80% wzroscie od dotkéw z potowy marca 2020 . Powell.
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W ubiegtym tygodniu, a zwtaszcza w jego drugiej potowie, obligacje na rynkach bazowych dynamicznie
zyskiwaty (rentownosci spadaty) w parze z silnie tracacymi akcjami. Uspokojenie nastrojow i solidne
odbicie indekséw pod koniec pigtkowej sesji w USA, powinny wspiera¢ scenariusz powrotu rentownosci
do obserwowanych wczesniej poziomdéw. Uwage inwestordw przykuwac bedzie jednak przede
wszystkim czwartkowe posiedzenie EBC, ktéry moze, wzorem Fed, zmieni¢ swoje podejscie do inflacji.

Ubiegty tydziern minat pod znakiem korekty na rynkach akcyjnych. Powodoéw przeceny byto kilka, ale
zaden z nich nie byt dominujacy. Wyglada na to, ze po dynamicznym odbiciu z marcowych dotkéw,
Swiatowe parkiety wyczerpaty krétkoterminowo swdj potencjat wzrostowy. W naszej opinii wysoce
prawdopodobne jest, iz jesienn bedzie sie charakteryzowata podwyiszong zmiennoscig na rynkach
finansowych.

Fala wyprzedazy, ktéra przelata sie przez swiatowe gietdy, dotarta rowniez na rynki surowcowe.
Obawy o kontynuacje dynamicznego ozywienia gospodarczego oraz ponowne napiecia na linii Chiny-
USA, przecenity wiekszos$¢ surowcoéw w pierwszym tygodniu wrzesnia.

Globalny wzrost awersji do ryzyka w drugiej potowie ubiegtego tygodnia, spowodowat istotng
korekte sity ztotego — kurs EURPLN wzrdst w pigtek powyzej 4.45, a USDPLN zakoriczyt tydzien w
rejonie 3.76. Brak danych makro z krajowej gospodarki powinien sprzyjac stabilizacji notowan
ztotego w tym tygodniu.
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