Zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

Warszawa, dnia 27 czerwca 2019 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

niniejszym informuje o nast¢pujacych zmianach Statutu Alior SFIO

1) Art. 52 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 52

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat
srodkow gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto§ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Subfundusz jest subfunduszem typu ,,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

4. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”

2) Art. 53 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,Art. 53

Przedmiot lokat Subfunduszu”

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje 1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnosci:

prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych
bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne

zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace
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prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim lub na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1 Panstwo
cztonkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne
eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange,
Santiago Stock Exchange,

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg¢ za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie,
jezeli, zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, lokujg co najmniej
cze$¢ swoich aktywow w niektore lub wszystkie kategorie lokat, o ktorych mowa w
pkt. 1.1.;

1.3. Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje 1
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlno$ci: bony
skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktorych
baza sa obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajace
Z zaciggnigcia dlugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciagnigcia
dlugu dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem

obrotu na rynkach, o ktorych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;
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1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie,
jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, lokujga co najmniej
czesci swoich aktywow w niektére lub wszystkie kategorie lokat o ktorych mowa w
pkt 1.3;

1.5. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.6. papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych.

2. Zgodnie z polityka inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi
w Statucie dla Subfunduszu, w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz
moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego
z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie subfundusze tacznie
wydzielone w ramach tego funduszu begdzie nie mniejsza niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu i nie wigksza niz 50% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The
NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE
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Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board
Options Exchange, New York Mercantile Exchange, IntercontinentalExchange,
Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange,
Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial
Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange,
Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX Limited, Oslo Stock
Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish
Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange oraz
umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

3.1. kursoéw, cen lub wartosci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto§ciowych 1 instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

3.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

4. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa

zdematerializowane papiery wartoSciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

5. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

6. Subfundusz moze =zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.”
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TFI

3) W Art. 54 ust. 5 otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta
przez transakcj¢ rownowazaca;

5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,

5.4.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach

regulowanych lub zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy,

5.5. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.

93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieni¢zne.”

4) W Art. 54 dodaje si¢ ust. 11:

»11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w sytuacjach, o ktérych mowa
w pkt 3 ust. 3.5 — 3.7, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot

nast¢pujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
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Pochodne:
- kontrakty terminowe na indeksy gieldowe dotyczace rynkdéw instrumentow dtuznych,
- kontrakty terminowe na kursy walut,
- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego,
- transakcje forward na kursy walut,
- transakcje swap na kursy walut,
- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- opcje na indeksy gietdowe,
- opcje na kursy walut.”

5) W Art. 55 ust. 1 skreslono pkt 1.5 i pkt. 1.6.

6) W Art. 55 ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1.6., nie moze przekroczy¢ 10%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.”

7) W Art. 55 ust. 8 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,3. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 53
ust. 1.2 oraz 1.4. za wyjatkiem lokat wymienionych w art. 53 ust. 2.”

8) W Art. 55 skreslono ust. 9.

9) W Art. 55 ust. 12 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»12. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 53 ust.

4 nie moze przekroczy¢ 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

10) Art. 56 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 56

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu”

1. Subfundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujgc si¢ zasada maksymalizacji

wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty

dobierane beda przez Subfundusz:
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TFI

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papieréw wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknigtego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéow 1 polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, stop zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i
zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej 1 celow inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania (w tym typu zamknigtego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom
ryzyka inwestycyjnego, plynnos¢ Aktywow Subfunduszu, poziom kosztoéw obcigzajacych
uczestnikdw danego podmiotu.

1.2. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz be¢dzie podejmowac decyzje inwestycyjne,
kierujgc si¢ nastepujacymi gtownymi kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii
lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udzialowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalno$ci emitenta,
zarOwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany
wzrost wyceny rynkowej papieru wartoS§ciowego W ujeciu  nominalnym,
prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj.
W poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej —

takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej
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z aktualnej ceny akcji danej spoiki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztaltu krzywej
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,
wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w porownaniu do stawek ksztaltujacych sig
na rynku, wpltyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,
dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okreslonymi wyze] — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze
warunki zamiany obligacji na akcje,

1.23. w przypadku depozytow: poziom oprocentowania depozytdéw, roOwniez w
porownaniu do stawek ksztaltujacych si¢ na rynku, wiarygodno$¢ banku,

1.2.4. w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosc
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujacg dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, plynnosé,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

1.25. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem

finansowym.
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2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja
siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granicg, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i
umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spelniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknigtego.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartosci aktywow
Subfunduszu do 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3.2. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% warto$ci aktywow
Subfunduszu do 80% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w

walutach obcych.

6. Jezeli Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania,
zarzagdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] Towarzystwa nie moze

pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
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inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa.”

11)Art. 62 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 62

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoé6w Subfunduszu
W wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat
srodkéw glownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Subfundusz jest subfunduszem typu ,,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

4. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”

12) Art. 63 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Art. 63

Przedmiot lokat Subfunduszu”

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnosci:
prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych
baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii;

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibg¢ za granicg, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie,
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jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizuja one swoj cel
inwestycyjny poprzez lokowanie gltownie w nastepujace kategorie lokat: akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnos$ci: prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza sa
akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji;

1.3. Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnosci: bony
skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych
baza sa obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajace
Z zaciggnigcia dlugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggnigcia
dlugu dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem
obrotu na rynkach, o ktorych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria okre§lone w Ustawie,
jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wlasciwym dokumentem, podstawowg kategoria
lokat tego funduszu lub tej instytucji sg glownie nastepujace kategorie lokat:
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje 1
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnosci: bony
skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktorych
baza s3 obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujagce prawa wynikajace z
zaciaggniecia dlugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe

inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia
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dhugu;

1.5. papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach

powyzszych.

2. Zgodnie z polityka inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji 1 limitami okreSlonymi
w Statucie dla Subfunduszu, w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz
moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywdéw w jednostki uczestnictwa kazdego
z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie subfundusze tacznie
wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu i nie wigksza niz 50% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto§ciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

4. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czgs¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

5. Subfundusz moze =zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.”

13)Art. 64 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,Art. 64

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne”

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastgpujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych bazg¢ stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe,

stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
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procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stop procentowych,
ryzyka kredytowego i1 indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne

Kieruje si¢ nastepujgcymi kryteriami:

2.1. ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnoSci ze strategig 1 celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggnigcia ponizszych
celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku
warto$ci papieréw wartosciowych —w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu
warto$ci papieroOw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku
warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sa
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu
waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej
waluty;

3.5. jesli koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
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nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym,
jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow transakcyjnych
lub plynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od
zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym
instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w
celu efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stop procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje
czg$¢ AktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta
przez transakcje rownowazaca;

5.4. baze dla tych instrumentow stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,
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5.4.2. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,

54.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartoSciowe, instrumenty rynku pieni¢znego 1 w zwigzku z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 14 Ustawy,

5.5. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.

93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieni¢zne.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w sytuacjach, o ktérych mowa w
pkt 3 ust. 3.5 — 3.7, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot
nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkow instrumentéw dtuznych,
- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.”

14) Art. 65 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,Art. 65

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu”

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w Instrumenty Rynku

Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze lgczna warto$¢ lokat
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W Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2.  limit 5% o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna
wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20 % wartosci
Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz,
dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartos$ci swoich Aktywéw Subfunduszu

w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

2.1. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.5., nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w Instrumenty Rynku

Pienigznego emitowane lub gwarantowane przez:

3.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

3.3. Panstwo cztonkowskie,

3.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

3.5. panstwo nalezagce do OECD,

3.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
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lub co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w wartosciowe
instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w ust. 3, przy czym tgczna warto$¢ lokat w Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego wartosciowe instrumenty Rynku
Pieni¢znego s3 poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 4, z tym zZe
Subfundusz obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokaty w wartosciowe instrumenty
Rynku Pieni¢znego, co najmniej sze$ciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w Instrumenty
Rynku Pieni¢znego zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papierow, o ktérych mowa w ust. 5 moze by¢
wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartos$ci swoich Aktywoéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art.
63 ust. 1 pkt 1.2. 1 pkt 1.4. za wyjatkiem lokat wymienionych w art. 63 ust. 2.

8. Subfundusz nie moze nabywac:

8.1. papieréw wartoSciowych dajacych wigcej niz 10% og6lnej liczby glosow

w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

8.2. wiegcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest
zwigzane prawo glosu,

8.3. wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdow uczestnictwa jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzajacej je na zagdanie uczestnika.

8.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienig¢znego
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wyemitowanych przez jeden podmiot.

9. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 8.3 — 8.4 Subfundusz moze nie stosowaé w
chwili nabycia Instrumentow Rynku Pienig¢znego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo warto$ci netto Instrumentow Rynku
Pieni¢znego w emisji.

10. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 63 ust. 3
nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

15)Art. 66 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,Art. 66

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu”

1. Subfundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji
warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty
dobierane beda przez Subfundusz:

1.1.dla:

1.1.1.certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego

inwestowania typu zamknigtego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytulow uczestnictwa instytucji

wspodlnego inwestowania majgcych siedzibg za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celow i polityki inwestycyjnej

Subfunduszu stop zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci 1

zbieznos$ci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej i celoéw inwestycyjnych

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania (w tym typu zamknigtego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom
ryzyka inwestycyjnego, plynno§¢ Aktywoéw Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajacych

uczestnikow danego podmiotu.
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1.2. dla pozostatych instrumentow Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne,
kierujac si¢ nastepujacymi gtownymi kryteriami doboru poszczegolnych kategorii
lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udzialowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe 1 warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta,
zarOwWno na poziomie makroekonomicznym, jak i1 specyficznym dla danego emitenta,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany
wzrost wyceny rynkowe] papieru warto$ciowego Ww ujeciu  nominalnym,
prognozowana stopa zwrotu z papieru wartos§ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w
porownaniu z innymi podobnymi papierami lub w poroéwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej —
takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajace;j
z aktualnej ceny akcji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
listow zastawnych 1 obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywe;j
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,
wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w porownaniu do stawek ksztaltujacych sig
na rynku, wpltyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
dodatkowo — w przypadku papieréw diuznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze
warunki zamiany obligacji na akcje,

1.2.3.w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytow, rowniez w porownaniu

do stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku,
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2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

2.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja
siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2.tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i
umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

2.4 certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknigtego.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci aktywow
Subfunduszu do 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3.2.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% wartosci aktywow
Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w

walutach obcych.

6. Jezeli Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania,
zarzagdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze
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pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow

inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa.”

Powyzsze zmiany statutu Alior SFIO wejda w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
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