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Cel Polityki

Celem ,Polityki Dziatania w Najlepiej Pojetym
Interesie Klienta w Alior Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.”  (dalej ,Polityka”) jest
wprowadzenie w Alior Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Spotka”) wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klientéw w zwigzku ze
Swiadczeniem na ich rzecz ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, z ktéra zwigzana i
w ramach ktoérej Swiadczona jest rowniez ustuga
przyjmowania i przekazywania zlecehn nabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg w panstwach Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
innych niz panstwo cztonkowskie Ilub panstwo
nalezgce do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(, Tytuty Uczestnictwa”).

Celem Polityki jest takze spetnienie obowigzkéw
natozonych na towarzystwa funduszy inwestycyjnych
przez obowigzujgce przepisy prawa.

Kryteria dziatania w najlepszym interesie Klienta

Spotka podejmuje wszystkie uzasadnione dziatania w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klientow w
zwigzku ze swiadczeniem na ich rzecz ustugi zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, w szczegélnosci w
przypadku realizacji zlecen Klientéw, przy uwzglednieniu
nastepujgcych kryteriéw:

- ceny,
- kosztow,

- bezzwtocznosci realizacji zlecen,

- prawdopodobienstwa realizacji,

- wielko$ci zlecenia,

- charakteru zlecenia,

- innych parametréw dotyczgcych realizacji zlecen.

Przepisow ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy klient
okreslit szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢
wykonane lub przekazane, w zakresie wyznaczonym tymi
szczegbtowymi warunkami. Szczegotowe okreslenie przez
klienta warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie lub
przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ Spotce podjecie
dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi

waru

nkami.

Wagi kryteriéw dziatania w najlepszym interesie
Klienta, oraz miejsca wykonania zlecenia

1. Spotka, kierujgc sie kryteriami, o ktérych mowa w § 2
ust. 1 przypisuje im nastepujgce wzgledne wagi
(znaczenie) w realizacji Polityki:

w przypadku ceny — waga wysoka,

w przypadku kosztow — waga wysoka,

w przypadku bezzwtocznosci realizacji zlecen —
waga Srednia,

w przypadku prawdopodobienstwa realizacji —
waga Srednia,

- w przypadku wielkosci zlecenia — waga niska,

- w przypadku charakteru zlecenia — waga niska,

- w przypadku innych parametréw dotyczacych
realizacji zlecen - waga niska.

Spétka ustala znaczenie wag, o ktérych mowa w ust.

1, w szczegdlnosci oparciu o wiasne doswiadczenie

oraz w oparciu o wtasng oceng dostepnych w danym

czasie informacji rynkowych, w tym takze uwzglednia

nastepujgce kryteria dziatania w najlepiej pojetym

interesie Klienta:

- kategorie, do ktérej nalezy dany Kilient,

- specyfike zlecenia,

- cechy instrumentu
przedmiotem zlecenia,

- rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania
Zlecenia.

finansowego  bedgcego

W oparciu o kryteria i czynniki dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta, w szczegodlnosci o ktorych
mowa w ust. 1 i 2, Spotka wybiera najlepsze miejsce
wykonania zlecenia.

Spotka  wykorzystuje nastepujace miejsca wykonania
zlecenia (w tym miejsca wykonania, ktore wedtug
racjonalnej oceny Spotki w sposob staty umozliwiaja
Spétce uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla
klienta) w odniesieniu do poszczegolnych rodzajow
instrumentow finansowych:

w przypadku akcji notowanych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu miejscem wykonania jest rynek regulowany
lub alternatywny system obrotu;

w przypadku obligacji skarbowych Spoétka bedzie
dagzyta do realizacji zlecen klientéw na rynku
migdzybankowym, pod warunkiem mozliwosci
uzyskania odpowiedniej oferty pod kgtem wielkosci
pojedynczej transakcji; w przypadku braku
mozliwosci uzyskania oferty na rynku
migdzybankowym z powodu zbyt niskiej wartosci
zlecenia ze strony Spotki — Spdtka bedzie dazyta
do wykonania zlecenia na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu;

w przypadku Tytutéw Uczestnictwa w instytucjach
wspdlnego inwestowania — miejsce wykonania
zlecen przez Spotke bedzie zgodne z miejscem
wykonywania zlecen wtasciwych dla towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktérego Tytuty
Uczestnictwa sg objete wykonywanym zleceniem;

w przypadku pozostatych rodzajow instrumentow
finansowych Spétka bedzie dazyta do realizacji
zlecen klientdw w  miejscach  wykonania
oferujgcych mozliwie najlepsze warunki dla
klientéw, pod warunkiem istnienia wiecej niz
jednego miejsca wykonania.

W przypadku dopuszczenia przez Spétke istnienia
wiecej niz jednego miejsca wykonania — Spétka, w
celu dokonania oceny i poréwnania wynikéw, jakie
mozna uzyska¢ dla klienta w kazdym z
dopuszczonych miejsc  wykonania, uwzglednia
wysokos¢ prowizji i kosztow zwigzanych z
wykorzystaniem poszczegodlnych miejsc wykonania.

Spotka zastrzega mozliwos¢é dokonania zmian
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kryteriow oraz przypisanych im wag w oparciu o
wiasng analize rynku, w tym w szczegolno$ci analize
mozliwosci uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla Klientow w zwigzku ze swiadczeniem na ich rzecz

ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.

IV. Szczegodlne zasady realizacji transakcji Klientow

1.

V.

Spotka realizujgc  zlecenia Klientow w obrocie
wtornym, z zastrzezeniem ust. 5, wystawia zlecenia
w imieniu wszystkich Klientow w ramach danej
strategii inwestycyjnej (gtébwna metoda realizacji
zlecen). Poza iloscig instrumentéw finansowych,
ktora jest zalezna od wielkosci portfela
inwestycyjnego, wszystkie pozostate parametry
zlecen, a wiec rodzaj instrumentu finansowego,
cena, termin waznosci, sg identyczne dla wszystkich
portfeli Klientéw w ramach danej strategii
inwestycyjnej. W przypadku czesciowej realizacji
zlecenia, alokacja odbywa sie¢ w sposéb mozliwie
najbardziej proporcjonalny.

Spétka realizujgc zlecenia Klientéw w obrocie
pierwotnym dokonuje w miare mozliwosci (w
zaleznosci od warunkéw oferty) zbiorczego zapisu
za sume instrumentéw finansowych przypadajgcych
na wszystkie zarzgdzane portfele Klientéw w ramach
danej strategii inwestycyjnej. W  przypadku
czesciowej realizacji zapisow, alokacja odbywa sie w
sposéb mozliwie najbardziej proporcjonalny (z
zastrzezeniem warunkow oferty).

Spétka realizujgc zlecenia Klientéw w przypadku
nabywania/umarzania jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 5,
wystawia dyspozycje umorzenia, badz dyspozycje
przelewu $rodkéw celem nabycia jednostek
uczestnictwa jednoczesnie dla wszystkich portfeli
Klientéw w ramach danej strategii inwestycyjnej.

Spétka realizujgc zlecenia Klientéw w przypadku
pozostatych rynkéw, lub instrumentéw finansowych,
z zastrzezeniem ust. 5, bedzie dazyta do
wystawiania zlecen tgcznie i jednoczesnie dla
wszystkich Klientéw w ramach danej strategii
inwestycyjnej, stosujgc te same parametry zlecen o
ile to jest mozliwie w zwigzku z charakterem tych
zlecen. W przypadku czesciowej realizacji zlecen,
alokacja bedzie sie odbywaé w sposob mozliwie
najbardziej proporcjonalny.

W  szczegdlnych  sytuacjach  mozliwe jest
wystawienie zlecenia w imieniu pojedynczego
klienta. Sytuacje takie mogg mie¢ miejsce, w
szczegodlnosci w przypadku doptat/wyptat przez
Klienta czesci srodkéw do portfela, zmiany strategii,

lub innych wymaganych korekt portfela
inwestycyjnego Klienta.

Wspotpraca z innymi instytucjami
nadzorowanymi

1. W sytuacji, gdy wymaga tego najlepiej pojety interes

klientow Spdiki lub jest to uzasadnione sposobem
prowadzenia ustug, o ktérych mowa w pkt I.1.

1.

3.

niniejszej Polityki, Spdtka wspoétdziata z innymi
instytucjami  nadzorowanymi  przy transakcjach
przeprowadzanych na ryzyko klienta.

Wspoipraca jest realizowana zgodnie z
obowigzujgcymi  przepisami  prawa, regulacjami
wewnetrznymi Spotki, rekomendacjami, wytycznymi i
zaleceniami wiasciwych organéw nadzoru oraz
postanowieniami niniejszej Polityki.

Spétka oraz instytucja wspodtpracujgca ze Spotka
realizujg wspotprace na podstawie przejrzystych zasad
ustalonych miedzy stronami w umowie lub w innym
dokumencie wigzacym strony, a w szczegélnosci w
zaakceptowanym  przez  Spoétke i instytucje
wspotpracujgca planie dziatania, okreslajgcym sposob

wykonywania poszczegolnych czynnosci objetych
wspotpraca.
VI. Monitorowanie skutecznosci Polityki i jej

przeglad
Spétka regularnie monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych
rozwigzan i stosowanej Polityki.

Spétka dokonuje okresowego przegladu Polityki.
Spétka dokonuje przegladu Polityki réwniez w
przypadku wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale
wplywa na zdolno$¢ Spoétki do dalszego uzyskiwania
mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta.

Aktualna Polityka
internetowej Spotki.

jest udostepniana na stronie
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