PROSPEKT INFORMACYJNY

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

ALIOR Spokojny dla Ciebie

ALI OR Stabilny na PrzyszgoSi

ALl OR Zr - wn o(popri¢dnia pazwa: ALIOR Fundusz funduszySt r at egi a RozwaUna)

ALIOR Globalny Nowych Technologii (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna)

ALIOR Akcji  (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy StrategiaDynamiczna)

ALI OR Os zc z i d(popr&dniamazwa: ALIORPi eni nUny)

ALIOR Obligacji ( poprzedni e nazwy: ALI OR Rentierski, ALI OR Konwerg

Fundusz moUe uUywal skr-conej nazwy w brzmieniu: ALI OR SFI (
Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
Alior TowarzystwoFunduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna

z siedzibN w Warszawie
adres strony internetowej: www.aliortfi.com

Data sporzNdzenia ostatni e dgnormacgjiegot 14 stycenth 0@l rokt.e go Pr ospekt u

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,ul. § o p u s z a ces0R-232 \B@sRawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w ShAdzie Re KRS: Q00035Q40?, REGQN: 142296921, N_IP—:(DIBS7—99_
XNWydziaG Gospodarczy Kraj KapitaG :428KGadow Wple ZnG op Gac


http://www.aliortfi.com/

Rozdziag |[I. OSOBY ODPOWI EDzZz]I ALNE ZA | NFORMACJE ZAWART
1. | miona, nazwiska i funkcje os-b odpowi ePdogpekgit nych za i nfor

Dariusz Szwed Prezes ZarzNdu Towarzystwa
Artur WJgoch CzJoaarkzNdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: Alior TowarzystwoFunduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: u. Gopus z a ED.k282 ®Bsbawa
3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN prawc
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnienie w Pr
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszejiN,napd)ezpsme}jawmviienly[
wProspekci e, okolicznoSci, kt-re moggyby wy wr zel znacz|
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.
QDo Sy N
Dariusz Szwed Artur WJoc
Prezes Zar zN Czgoharkz Ndu
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Rozdziagdg | ITOWAREAWSEWIBFUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

adresem gg-wnej strony internetowej i adresem poczty el el
Firma: Alior TowarzystwoFunduszy | nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
Towar zystwo moUd iuwaAS.Asokr - t u
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Go pus za EGOk282 \FBsBawa
Telefon: (+48 22) 463 88 88
Fax: (+48 22) 463 88 89
Internet: www.aliortfi.com
e-mail: biuro@aliortfi.com
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towarzy
Dnia 23 czerwca 2015 r . d e c PRI/I/4030/56/41/14/15/96 -1/AG, Komi sj a udzieliga zez
wykonywanied zi agal noSci przez Towarzystwo.
3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzys

Towarzystwo jest zarejestrowane w SNdzi eXIVRWjdan @ayy Godlpa dra.r <t
Krajowego Raggepot mumeregNKBRS0000350402

4 WysokoSi kapitagu wasnego Towarzystwa, w tym wysokoSi s
ostatni dzie& bil ansowy

Na dzieE& 2W9rga kuw nwyaskkjiaMHtimipikt agu wasnego Towarzystwa bygy |

Kapitag wgasny 5 380 355,07
1. Kapitag pod 1 859 33
2. Kapitag zap 6 854 49
3. Zysk/strata netto z lat -1 896 27
ubi eggych
4. Zysk/strata netto za -1437 202,65z ¢
2019 r.
tr-dgem powyUszych danych sN ksifgi rachunkowe Towarzystwa.
5, I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowy Tohos®3844905F wao wt &fvoep@acony w cagoSci

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu domi nuj Ncego wobec Towarzystwa, ze wsk.
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem | iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu ak
akcjonariusz posiada ¢ o naj mni ej 5% o0g-1lnej l'iczby ggos - w na W

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa jest Alior Bank Sp
Gopus za@Es ki2g2jwarszawa, 0 2

Alior Bank S.A. posiada7 870 840 akcji wyemitowanychpr zez Towar zyst wo, 1000 -kraep i rteapgrue z e
zakgadowego Towarlpops gg@sowanadajalNnym Zgromadzeniu Akcjonar |

711 mi ona i nazwi ska czfowhr wy sZavaz Ndm e wskazaniem funkcj
w ZarzNdzi e

Dariusz Szwed Prezes ZarzNdu Towarzystwa

Artur Wgoch CzgomhakzNdu Towarzystwa

72 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towar zystw
Iwona Duda PrzewodniczNca Rady Nadzorczej Towarzystwa
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Agnieszka Kozikowska Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Wojciech Nagel Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Maciej Brzozowski Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
731 mi ona i nazwi ska 0 sdpowiedzf ialrgygh c vz nTgwarnzystwie za zar z Ntz a

Subfunduszami Fundusz u

Za zarzNdzanie Subfunduszami wydzielonymi w ramach Fundusz.t
1) KamilCzapnikma k| er papi er - w war t2a628)cdoradvajirovbstygyjnyi (licemcjani389), n r

2) Mi c hStgagicki mak | er papier-w wartoSciowych (licencja nr 17
nr 351),
3) Aleksander Szymerskima k| er papi er - w war t 2@ domdey iowestyCyjny (icengjac j a nr
409).
8 Informacje o pe gni owymhepraeaee wspby 7 funkcjach poza Tow
ta okolicznoSi moUe miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestnil

81 ZarzNd Towarzystwa

Dariusz Szwed i Prezes Zar z Ndup eTgonw a rpzoyzsat wham ave r iz ylunkchie Mhkatmorg gy b y
mi el czezmd e dla Uczest WikewrkurduZauw zNdu Alior Bank S.A

Artur Wgagbnek TowmarzystWami e pegni poza Towarzystwem funkcji, k
dl a Uczestnik-w Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza

lwona Duda i pegni poza Towarzystwem nastfipuj NcN funkcj f, kt-ra
Funduszu: WiceprezesZ ar z Ndu ASA or Bank

WojciechNagel iniepedni poza Towadr zkyts-truae nmofgugnakbcyj mi el znacz.enie dl a
Agnieszka Kozikowska i ni e pedgni poza Towarzystwem funkcji, kt-re mog
Funduszu

Maciej Brzozowski i pegni poza Towarzystwem nasthnpuj NcN funkcjn, |
Uczestnik-w Funduszu: Wiceprezes ZarzNdu Alior Bank S.A.

8.3. Osoby odpowi edzi aSubfunduszami ZFundusNw z ani e

KamilCzapnik ini e pegni poza Towarzystwem funkcji, kt-re moggyby
Mi chag Stmaweckedgni poza Towarzystwem funkcji, kt-re moggyby
Aleksander Szymerski T ni e pe dhowaprozzyast wem funkcj i, kt-re moggyby miel
Funduszu.

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych prz

Prospektem Informacyjnym

Bonus WierzytellmokScsio 2NiRrsacgmadar yzowany Sekurytyzawyjny Fur
likwidaciji,

Bonus WierzytelnoSci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzwwany Sek

likwidacji.

10. Skr -t owe informacjeTowatpngewwhej pwlityce wynagrodze@E wr a:
szczeg-gowe informacje o te]j polityce, a w szczeg-IlnoSci
i uznaniowych Swiadcze@® emerytalnych, i miona i nazwi ska
za przyznawanie wynagr odze @& i uznaniowych Swiadcze® emerytalnyec
wynagrodze@®, jeUeli zostag ustanowiony w towarzystwie, sN
ze wskazaniem strony internetowej, na kt-rej polityka ta

Zgodniezwymo gi em wyni kaj Ncym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie
wewnfAtrzne dotyczNce polityki WthoaIglrtoydkzaeGaNy(nPaogIrldasgmheaGE Wy sntaagnr
dotyczNce wyoagbadzaonilkt - -rych zadaGshateUN wpgywafPNce na
Towarzystwa lub z ar z Nd z a ny ¢ hrzygiwo ZumduszyTiowesdycyjnych. Pol i t yka Wynagrodze@E o
osoby pegni Nce kluczowe funkcje w Tsoovay zsysrt awiej, Nove tfyum keezjgeo
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zarzNdzania ryzykiem, osoby wykonujNce czynnoScinnBdeoru z
funkcje zwi NzRoli zyhadWyemgrodze® Towarzystwa okreSla zasad
skadni k-w wynagrodoanivay ni kalwe UnS oonzyech- owe zasady wypgaty
wynagradzani a Cz § o faki-nadzordja Radl Nadzorcek. MeoSd ni esi eni u do pozost acd
pedni Ncych kluczowe funkcje w Towarzystwie odabayinaniezi al noSi
lub zmiana uprawnleGE do uzyskania zmiennych skgadni k-w wyn:

nast Aipowal cznAnSciej ni0 raz w roku.

W Towarzystwie nie wystfAapuj N Uadn-ee ndtoodvaet,k o e o gorraongyr a mg z eeSm
emerytur, umowy o Swiadczenie usgug ze strony os-b pegni Nc
Swiadczenia wypgacane w cphrvaiclyi, rcozzywitNez(h nd yas tsetmoys umykrnuagr odz e
osoby pegni Nce kluczowe funkcje w Towarzystwie wynagradzaneé
nabycia akcji, bNdFT teU otrzymujN wynagrodzenie w oparciu ¢

AliorTFISAni e wypgaca uznaniowych Swiadcze@® emerytalnych.

W Towarzystwie nie funkcjonuje komitet wynagrodze G, a do
Nadzorcza.

Opis stosowanej w Towarzystwie Polityki Wywwvagiortbhcbme E dost npr
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Rozdziag | | FUNDUSBEANE O
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Komi sja Nadzoru Finansowego udzieliga zezwolenia na utwor zce

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejl@matca20@9 r.padnunerenzRBFl | nwest y
449,

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

31. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategori.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategoriiA oraz B.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

-nie mogN byl zbywane przez Uczestnika na rzeczzasalach trzeci
okreSlonych omzRatwigpekci e

-podlegaj N dziedziczeni u,

-mogN byl przedmiotem zastawu,

-nie podlegaj N oprocentowani u.

4. Zwifnzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabyci a odkupi¢hih dedriosiek Uczestnictwa,
- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na
zasadach okreSlonych w Prospekcie oraz Statucie,
- otrzymania Swiadczenia dodat kowego nicanagjaysardzsStatucieok r e S| ony

- obci NUania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednost ek
- otrzymania potwierdze® nabycia |l ub odkupienia Jednostek
- dostnpu do Prospektu I nformacyjnego i K1 uciz opyygerho d znrf yoo hme
pogNczonych sprawozda® finansowych Funduszu oOoraz Sprawoz
- skgadania reklamacji zwiNzanych z uczestnictwem w Fundus
5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
W przypadku zamiaru r 0 z p o ¢ z Njmawania grapy s-w na Jednost ki Uczestnictwa

Towarzystwo umieszcza na stronie internetowej www.aliortfi.com, zgodnie z art. 35 ust. 5 Statutu Funduszu,
oggoszeni e idoanadjeeco ddj Nc e

1) zasad, miejsca i termin-w skdgadania zapis-w, dokonywani ¢
2) terminu przydziagu Jednostek Uczestnictwa;

3y przypadk - w, w kt-rych Tawarnystzwdog¢zsite odbwmwi dNizl wpgaty
zodsetkami od wpgat naliczonymi przez Depozytariusza;

4) minimalnej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu, niezbndnej
5) zasad posthpowania w przypadku, zgdynwctamacktzapi snaywNna
zZz nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot a, o kt-rej

51. Zapisy tytudgem wpgat do Funduszu na JednosMUtiAssttczestni ct
i Subfunduszu ALI OR $ utewdrzeriefrynduszu.Sp - g e k

Zapisy tytugem wpgat do Funduszu na JeMitidssdatkidz UzgajsNaégad v
W- wczas poAIOR Seteltywny)i Subfunduszu ALI OR Stabilnych sp-gek pr
dnia 16 lutego 2009 r. do ®heankR& bbaege 20BPBunduwjiblczasteacd
subfunduszami wchodzNcymi w skgad Funduszu.

5.2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny i Subfunduszu ALIOR Short
Equity

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORAgresywny ( d zi agaj Ncego w-AnORAkG) pod naz
i Subfunduszu ALIOR ShortEquity( kt - ry obecnie nie istnieje, po pogNczeniu z
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wydzielonym w ramach IPOPEMA SFIOpr zyj mowane bygy w terminie odmalai a 18 ms
2010 r. .wgNcznie

5.3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Papier-w DguUnych

Zapisy na JednostKki Uczestnictwa Subf undubsyziwy dmathlddR Papi er
2 kwietnia 2013 r. do dnia 9 kwietnia 2013 r. wg§ Nc.zbeec ni e subfundusz ten zostag |
subfunduszem wchodzNcym w skgad Funduszu.

5.4. Zapisy na J ednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR OszcziidnoSci owy

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOROs z czfidn @8 ziygwpo wan e bygy w dni
17 grudnia 2015 r. do dnia 17 lutego 2016 r . wgd.Nc zni e

5.5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacjii d zi agaj Ncego w-wczas | ako
SwiatoQwyzrzywj] mowane by@8ycwedwcacBOdaf r. do dcdmiea 3 sierpnia 20C

56 Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ALI OR Fundu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa SubfunduszuAL | OR Fundusz funduspzgym@&hamedbtydgygi a Ostr
dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca2 017 r. @B&cmhneesubfundusz ten zost
innym subfunduszem wchodzNcym w skgad Funduszu.

5.7 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Zr -wnowaUony

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORZr - wnowa Uonywy (wd siczfpas] Noadisz Al i or
funduszy Stra)emginj Rowawsddiackh gdge9 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r.
wgNc.zni e

5.8 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Globalny Nowych Technologii

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORG|I obal ny Nowych Technologii (dzi age
Fundusz funduszy Strategia Aktywng p r z y j mo w avrdeiacthogl 80yczerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017
r. wgNcznie

5.9 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORA Kk c j i (dzi agaj NcyFundusw fuzdassy j ako Al
Strategia Dynamiczng p r z y | mo w avrdmiactbogl §0yczerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r . wgNczni e

5.10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie przyjmowaneb y gwy dniach od
16 paTdzierdoilKapaddai erwd Nkcan R¢Aebi@ Towarzystwa.

511 Zapi sy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALI OR Stabi

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfundudz@gwy Aniath®@B St abilr
16 pa¥Tdzi er ni kpaa F2d0z1i % rrn.iwkyddc 210vi @ mw. si edzi bi e Towarzystwa.

6. Spos- b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady og-Ilne

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bez ogranicze@® w kaUd)
zbywanie Jednog ek Uczestnictwa w sytuacjach okreSlonych w Prospek
Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKEEKZE mog N okr e Sl al Sszcze
warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalneg lub IKE/IKZE, w

tym zawi eral dodat kowe uprawnienia |lub obowi Nzki Funduszu i
Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sN osoby f
ni eposi adaj Nce 0s obowo Swiydencp rjagk win @igrezydercia w - waumieniu ustawy
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z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.J e Uel i wgaSci we postanowi enie Statutu w ¢

i nwestycyjne ot warte, fundusze zagraniczne | uab girnasntiyctNu c j e
zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagoc
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy.

Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bifiddlce osoba
czgonkowi e iuh:hrobdznsmyorvmr\zprg);zmamc@\mmlucy,lstawy o przeciwdzi at
wymaga zgody Towarzystwapr zed nawi Nzaniem |l ub kontynuacj N stosunk-w gc

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa dango Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

-zl ecenia pierwszego nabycia Jednost ek wpcjzaetsyt nti yctt wipe m npadb
Jednostek Uczestnictwa, albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia
pierwszego Subrejestru stanowi oSwiadczenie o zawarciu umo.\
l nwestor staje sin Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczes
Subfunduszu powinna bylie dokwbanym wniokr2Gidniniod dnia zgo!

Subrejestru, chyba Ue dany Dystrybutor, za poSrednictwem Kk
wpgaty jednoczeSnie ze zgoUeniem zI|l eceni ar wtwwyagacsiaa, SjuehSJleij ews
nie zostanie dokonana we wskazanym okresie.

Il nwestor | ub Uczestnik moUe posiadal wifncej ni 0O jeden Subr
moUe w kaOUdym czasie zgoUyil zlecenie otfwanrdcuisaz uk obleezjpnoeSgoe d:
w Funduszu lub za poSrednictwem Dystrybutora, o ile Dystry
Uczestnik zobowi Nzany jest niezwdocznie poinformowal Fundus
w tym informacji o beneficjen tach rzeczywistychor az danych dotycz Ncychnianadanychenc|j i poc
stagych (dane osobowe, adres zamel do wakntkug wprowadneaiemjajw ser i a do

Rejestrze Uczestnika (we ws zprzypadki wshkazaSapizezd)gzesmikarwadgspoyycjir - wni e U
zmi any danych wygNcznie jednego Subrejestru.

6.1.3.  Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastnipuj
-zgoUenie zlecenia nabycia za poSredmowitevem Ojyswpydtuy orr @t ¢
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy wgaSciwego Subf t
-zgoUenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu, albo

-poprzez dokonamacbuwepfabpnhawy wgaSci wego Subfunduszu (wpga

ma juU otwarty Subrejestr, na kt-.-ry zamierza nabyl kolejne
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniuotwarcia Subrejestru i zleceniu

nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfundu
lub nazwa Produktu Specjalnego, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest

nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczany jest typ Sul
oraz podawane sN nasthinpuj Nce informacj e:

-w przypadku os-b fizycznych: i mi Ao nazwi sko Uczestnika;
wramach reinwestycji nal eUy dodat kowo wpi sal sgowo Areinwe:
kt - rego dotyczy reinwestycj a,

-w przypadku os-b prawnych | ub jednostek organizacyjnych ni
Uczestnika;jeUe |l i Jednost ki Uczestnictwa maj N byl nabyte w ramach
Areinwestycjao i podal datn wyceny Zlecenia odkupienia, kt-

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatWphpetzpoSredkhi W pgbkongl
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariu
rachunku bankowym Subfunduszu r-wnoznaczne jest ze zgoUeni e

Realizacjh zlecenia nawgcFandesnomo@8& Wralesbmiic od przedst a
przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt-re sN wymagane pr
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy. F ycia dednsstek Wepebtmctwars t r z y ma |
do czasu uzupegnienia brakujNcych informacji, a w przypadk

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.14. Wpgdgaty do Subfunduszy
Wpgata na Jednostki UczestnictwaSmoOkazbspakbnddKagyahawwyghe

bankowy Subfunduszu. Za dzie® dokonania wpgaty rozumie sii
na wgaSciwym rachunku Subfunduszu.

Dokument wpgaty Srodk-w pienifnUnyc h(@formaarz zlacknjacpizelewdadnost e k
rachunek bankowy Subfunduszu Il ub formularz wpgaty na rach
nastipuj Nce dane: numer rachunku bankowego Subfunduszu, a
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Uczestnictwa maj byl nabyte w ramach reinwestycji) or az

Produktu Specjainego, j e Uel i wpgata dotyczy Produktu Specjalnego, s 0
N i (
ak r-wnieU |
b r

reinwestycja, | i nf agestmikac j e ni ezbndne do i dentyfi
-w przypadku os - fizycznych: i min o nazwi sko Uczestnika o
numer PESEL, a w przypadku jego braku datn urodzeni a,

-w przypadku os-b prawnych lub jednostelScar gpamiwnadgy | myaczhvin i
Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wpgat na | KE/1 KZE dokument wpgaty Srodk-w pieni
przeznaczonyodpowiedniod o wpdat nailRKE/ nlezZBEgE sikmzaj Ncego oraz PESEL | u
W przypadku wpgat dokonywanych za poSrednictwem aplikacji

Dystrybutor-w, moUe byl wymagane podanie innych danych, ni l
Woprzypadkugdy Uczestni k posiada wincej ni U jeden otwarty Subre
numeru Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w zI|l ecen
Ue Jednost ki Uczestnictwa z ¢ stwaatymN Sulzejestrzes Wcrestnikavw daaymwc z e Sni e
Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jeUel:. zl eceni
Specjalnymi w- wczas w Subrejestrze zwykgym).

Dokument wpgaty Srodk-w pienifiUnedrhi olnyb wd oskpuorse-nbt  rzil eepcreanw i

wywoguj Ncy wNtpliwoSci co do treSci lub autentycznoSci moUe
Uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz ZWr - ci otrzymane
nieprawbdiow wypegnieniu dokumentu wpgaty Srodk-w pieninUny
nal eUytej starannoSci w celu zrealizowania takiego zleceni

zlece® decyduj Nce znacaemhimekbibanlkowméad, nmanekt rry zostaga
na rachunki bankowe wdaSciwe dKzZEdPkohakt - wr3pgecjoaslomych kit u
0

Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKEIKZE, bhndN zwrFanamues z dog )
nal eUyt ej starannoSci w celu zrealizowania takiego =zl ecen
odpowiedzialnoSci za realizacjhn takiego zlecenia.
NiezaleUnie od powyUszych zasad, Fundugi m&ktprawniaedrrzawden i
Subrejestru |l ub zawiera nieprawidgowy numer Subrejestru.

Mi ni malna kwota pierwszej i kol ejnej wpgaty na nabycie J
Regulamin i Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa oprowadzenie IKEIKZEmo Ue okr e Sl al i ni

mi ni malna kwotnin wpgaty.
W przypadku, gdy kwota wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestni

Statucie, Fundusz ~dokona zwrotu wpJatiyekZwdoet ekhsi Npilsnkedo
p-FTniej jednak niU w terminie 5 dni roboczych od dnia wp
Subfunduszu. Zwrot nastNpi na rachunek bankowy, z kt-rego ¢

W przypadku, gdy dyspozycja otwarciaSubre j estru zostaga zgoUona za poSrednictwe
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestr
nal eUNcego do posiadacza tego SubrejestsmNcachilNnkgotdaekowde
podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wy

wpgynnga.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planac!t
ustalana j est przez Fundusz we wsp-gpracy z podmiotem organi zt
wysokoSi wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
oszczfidnoSciowych nie moUe byl mniejsza ni0O 0,01 z§

W przypadku gdy pierwsza wpgata osoby fizycznej do Subfundu
okreSlone dla funduszu inwestycyjnego zamkni n0@eoro, bidzi e
ustalonN przy =zast ossouwawa luutSreebdenyicehgoogkuaszanego przez Naro
odrzuci takie zlecenie i dokona zwrotu wpgaty.

6.1.5. Opgaty mani pul acyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwamo U e byl poopb@ agtanipulaayjna za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa w kaUOdym Dniu Wyceny.
Wyceny jest r-wna WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
Zl ecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa |jest reali zowane

Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane opgaty mani pul acyjne.
Subfunduszu wynikaj NSXNodkpwdpiehemidaykwotpyzeznaczonych na
opgati manipul acyjnN, przez WartoSli Aktyw-w Netto na Jedno
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z dokgadnoSci N do tr ze
Naby ci e Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w momencie wpisu dec
nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanN wpgatf, na pod
przez Agenta Transferowego zlecenia oraz inffoma c j i od Depozytariusza o wpgynifnci |
Subfunduszu Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczest
Fundusz dogoUy wszelkich stara® aby zbycie Jednostek Ucze:
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a) w pierwszym Dniu Wyceny raans tan ppur Nezy mA gen tdan i Tur amtsrf z2ywno w e
wypegnionego zI|l ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz i
bankowy Subfunduszu Srodk-w pienifnUnych na nabycie Jednost e
b) w pierwszymDniuWy ceny nastnipuj Ncym po dniu wyjaSnienia nieprawid

Subrejestru lub zlecenia nabycia |l ub dokumentu wpgaty.
Termin, w Jaklm Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa po dol
mod byl dguUszy ni 0O 7 dni, chyba Ue op-Fnienie jest nast

odpowi edzialnoSci

6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezpoSrednio lub za po
V Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuj N i przekazuj N zlecenia i dyspozyc
poSrednict wem. Wy br ani Dystrybutorzy przyj muj N i przekaz
Subrejestr-w otwartych za po@®retlczeswaincynmpg E}(gadyabuzdne
za poSrednictwem tego Dystrybutora, kt - ry przyjNg zlecenie
dotyczNce Subrejestr-w otwartych za poSrednictwemelli pkzerzyc
wybranych innych Dystrybutor - w. JeUel i dany Dystrybutor pr
Subrejestr-w otwartych za jego poSrednictwem, w-wczas moUe

zgoUone za | eegmw zploeSreendinai cit Wwyspozycje dotyczNce Subrejestr -

Dystrybutor-w mogN nie zostal zrealizowane.

W przypadku skgadania zlece@ i dyspozycji za poSrednictwen
skgadane Dwstwybpboerb ustalony przez Fundusz z Dystrybutor
Dystrybutorem a Uczestnikiem, w szczeg-lnoSci W umowie o0 |
zbycia instrument-w finansowych Iyubbutwo rrae gouwkliraens$il maij el cwemw rsiptorsz
prowadzenia dziagal noSci w zakresie poSrednictwa w zbywani
inwestycyjnych. Zl eceni a i dyspozycje Uczestnik-w mogN by
okreyl om szczeg-lnoSci w formie pisemnej lub za pomocN el ek
Zl ecenia, dyspozycje i inne oSwiadczenia woli prawi dgowo z¢
w tym zlecenie otwarcia Subrejestru,zast ipuj N zgoUenie tych zlece@ i dyspozycj
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlece® i dyspozycj.i
l ub dyspozycji do ich otrzymaniaip|rzeJnyAgeJrztyaka'nen:pfeeadeg
poSrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru ogN b
niekt-rych transakcji oraz korekt. OstatecznN WeryflkaCJﬁ :
6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moUe nabyl Jednost ki Uczestnictwa w ramach rein
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt -rego JednostKki zost
danego zlecenia odkupieniaw tymsamymSubfurd us zu dokonanych w ci Ngu 60 dni popr z
zl ecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek |

opgjgatN manipul acyj nN.

Uczestnik powinien wskazal WyeenyzlecenasdkipieniarJednastekeUszesynictivd, Dz i e E
kt - rego dotyczy reinwestycj a. W przypadku nie wskazania Dn
przyjmuje sifn, Ue reinwestycja dotyczy Dni a Wyalednogtekpo kt -ry
posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym

Dniu Wyceny zostago zrealizowanych kilka zlece® odkupieni a
przyjmuje sif zlajcwinils oajk uipli®®dia hednostek Uczedelieti wa z:¢
zl ecenie nabycia w ramach reinwestycij.i opiewa na kwotn wy
okreSlonymi powyUej, zlecenia odkupi emici M@k oth0a ndengio pao g ryzre &
dzie® zgoUenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, z
przewyUszaj Ncej kwotfndn odkupienia.

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej przy nabywapiupdedeagdgsege
jeden raz w roku kalendarzowym w kaUdym z Subfunduszy osobn
przez Uczestnika.

6.1.9. Magol et ni

Osoba magol etni a, kt-ra nie ukoEzyga 13 | at, kleckniaos oba ul
jedyni e przez przedstawiciela ust awowego, za$ osoba ma §
ubezwgasnowol niona cziSciowo moUe skgadal zlecenia za zgod|
UOe przedstawiciel ushaawowwodehagpr awgirea@i moUe jednak w sz
zaUNdali od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sNdu

6.110. Wsp-lny Rejestr MagUeEski )
MagUonkowie pozostajNcy we ustawonadywabpJledobSsit kmajUlzleswaea ]
wramach Wsp-lnego Rejestru MagUe@®skiego (WRM). Podpisuj Nc z
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skgadaj N oSwiadczenia, Ue pozostajN w ustawowej wsp-lnoSci
0 k r e e statucie Funduszu.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.21. Zasady og-Ilne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUOdym Dniu Wycen
Statucie lub Ustawie, Fundusz moUetnicsvawi esi | odkupywanie Jec
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Produ

warunkom okreSlonym w Umowie o prowadzenie Produktu Specj al

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach IKEIKZEpod|l ega szczeg-|l nym warunkom okr eS8
IKE/IKZE oraz Umowie o prowadzenie IKE | KZE, w tym takUe odpowiednim regul ami
cznSi tej umowy

6.2.2.  Zlecenie odkupienia
Odkupienie Jednostek Uczeswinéecrt@galomsgadppfeenaUpoeastmi ka

Jednostek Uczestnictwa. Zl ecenie odkupienia Jednostek Ucze
pracowni ka Towarzystwa, za poSrednictwem Dystrybutzora 1| ub
spos- b.

Zl ecenie odkupienia moUe zawieral dyspozycjh odkupienia wsz

zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w
wyni ku odkupiwgmigaclomar yvotst ani e okreSlona kwota Srodk-w pi

podatku, o ile przepisy prawa bAdN nakgadagdgy na Fundusz obc
Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczest ni c tUozastnippwawzapisangch obej mow
na danym Subrejestrze, w wyni ku odkupienia kt- -rej wypgacor

ni Osza ni 0O 100 zgotych, za wyj Ntkiem przypadk- w, gdy zl ec
wszystkie JednostkiUczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje

liczbin Jednostek Uczestnictwa zapisanN na danym Subrejestr
kwota Srodk-w pienifnUnych ddkupigniu podlega tiks licaba Jednbstel Wchestrictiva t y ¢ h ,

zapisanych na danym Subrejestrze, w wyni ku odkupienia kt - r
brutto r-wna 100 zgotych.

JeUeli zlecenie odkupienia opi ewankrsa NI indzb il i Xedmnmo slteedkn o d ze
zapi sanych w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu | ub n
Uczestnictwa znajdujNcych sifn w Subrejestrze Uczestnika w
odkupieni a Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich wamwoSi w Su

przypadku Subfunduszu ALIOROs zczAdn @®mii ey oldkupzgni u podlegaj N wszyst
Uczestnictwa Subfunduszu w dai@ ynan zasSosdwaniajde glécenmeodkupiBniawy Us z e

zawi eraj Ncego UNdanie wypgaty zaliczkowej

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawieral
Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru:z wy k gy | ub nazwn Produktu Spe
rachunku bankowego i dane wgaSciciela rachunku.

W przypadku zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w K
a Uczestnik posiada wifdcetr nw UdgreymnSwhfwarduwys Sw,brkgaknost ki
odkupione z najwczeSniej otwartego Subrejestru Uczestnika w
(a jeUeli zlecenie nie dotyczy JedniozSubeejestrizcveyeksdteng oc)t.wa w Pr
Dokument zIlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypegn
w inny spos-b wywogduj Ncy wNtpliwoSci co do treSci |l ub aute
odkupienia Jednostek Uczestnt t wa . W przypadku drobnych nieprawi dgowoSci

moUl i we bhdzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru oraz | icz
Fundusz dogoUy naleUytej st ar anazgofnieiz zamiarere Ucnestmika.dJbzesmikcj i t ak
zobowi Nzany jest podawal numer Subrejestru na zleceniu odkt
Realizacjn zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fun:
wskazany przez Rindus z, dodat kowych informacji, kt-re sN wymagan e
przepi sami Ustawy o przeciwdziaganiu praniu pienindzy. Fun
Jednostek Uczestnictwa do czaswjluzumedwmiperziygp abdrkauk u jwN ckytc: hr yim
moUe odrzucil realizacjh odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.23. Opgaty mani pul acyjne )
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmo Ue byl poo @ artangpulacyjna za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastipuje v
WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusstahandpdwo®hkid Wgezesyni wt
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu nastfipuj e w

Transferowego |liczby odkupionych Jedsbsitka&wiUczesytnugda wadku |
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pomniejszonej 0O ewentua
odkupienia JednostKki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa.

Fundusz dogoUy wszelkich sk aUaflestabiycobw&upaesnNei Jednost e

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastfipuj Ncym po dniu otrzymani
Jednostek Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastinpuj Nopmi pow dvyipe g wiy¢ miSmi &
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ter mi n, w jakim Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa pc
dguUszy ni O 7 dni, chyba Ue op-Fnienie pgorsdsinacsdpopvsitemezr aldn
Na podstawie zgoUonego zI|lecenia odkupienia, Fundusz odkupu
Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika naby
HIFO). Uczestnikni e ma mo Ul i woSci wskazania kolejnoSci odkupywani a
Kwotn do wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwap o mni ej szony o ewentualny podat
prawa bAdN nakgadadgy na Fundusz obowi Nzek pobrania podatku,

6.25. Zamknincie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bAdzie zamykany po 90 dni anidmy lub eonwersji veszystkicla | i zacj i
zapisanych na nim Jednostek Uczestnictwa, bNd¥ na UNdani
zamknifciem ostatniego Subrejestru, bNd¥ na UNdanie Uczest:r

z UNdankemhzam wszystkich Subrejestr-w dla danego Uczestnil

6.26. Magol et ni

Osoba magol etni a, kt-ra nie ukoGzyga 13 | at, l ub osoba wut
jedyni e przez przedstawiciela ustawowego,3 laiz 4uB osobaob a ma §
ubezwgasnowol niona cziSciowo moUe skgadal zlecenia za zgod|
Ue przedstawiciel ustawowy dziaga w granicach swoich upraw
zaUONdal od nwegoni prgsedsownego zezwolenia sNdu na dokonani
przyjmuje, Ue zgoUenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczest

dni jest czynnoSci N nieprzekracodjyNota gowyek gié¢ @9 2 aibz Nidbwe zwdj
przy czym Fundusz moUe w odniesieniu do d'apuelcjkonapig;mnbliyy magol et
wartoSci maj Nt ku tej osoby maijusltealniifejt i uvba rutbce&iw graas niomwnoyl nm i px

6.27. Wsp-Ilny Rejestr MagUeGski
KaOdy z magUonk-w moUe dokonal bez ogranicze® odkupienia J

r-wnieOUO ma moUliwoSi wskazania rachunku, na kt- -ry zostani
Jednostek uczestnictwa.

6.3. Konwer sji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki uczestnict
opgjat z tym zwi Nzanych

Ni e dot yc zostatnidlaktuadizadipEospekt u ni e jest moUIiwe’dokonanie kon
naj ednost ki uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego pr zez
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego pI

64. Wypgat kwot =z tytugu odkupnieniwa J eudn omsytpejka tU cdzoecshtod - w Sub f

6.41. Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnict we
Wypgata Srodk-w pienifdaUnych z tytugu odkupienia Jednostek
mani pul acyjnN, wynikaj NdeNaarazp @echadti @lacg it ywtl egwe nudaz ioadkwpw fund
nastipuje niezwocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

albo jego przedstawiciela ustawowego, weprzyphdbkGcUcdestcualiy
prawnych, al bo osoby trzeciej, uprawni onej do otrzymania t
wymagal nej wierzytelnoSci pieninlnej, dokonywanego w trybi
przepisach prawa. Wyp §at a moUe byl takOUe dokonana na rachunek pieniin
inwestycyjnN.

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgocznie po odkupieniu Jednos
odkupienia a dniem zgoUenii ap rpzrezleezw uF uSrdoudskz- wd ypsipeonziyicOny ch pr z
bhidzie nie kr-tszy niU 1 dzie® i nie dguUszy ni 0O 5 dni, ch
Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSc izezFuddusz@arachunex g y ni fici
bankowy Uczestnika zaleUy od procedur banku prowadzNcego r ¢

6.42. Wypgata dochod-w Funduszu:
Fundusz nie pr zewi dheiogkupywapig kdnostbloUczestnictway
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6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem on
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu na Jednostki Uzestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa
w kaUOdym Dniu Wyceny.

WartoSi, po Kkt - -rej dokonywana | est zamiana Jednostek Ucze
Subfunduszu na Jednostkn iUt zWysdenr yc tbweaz usSrad bmieq pwDmnzedz aj N
kt - rym nastinpuje zamiana Jednostek Uczestnictwa.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednost
Fr-dgowyo) oraz zbyciu w, tyan lkwontyim Dny sk avwN en odkupienia
Subfunduszu tr-djowego pomniejszonN o Opgatn Wyr - -wnawczN,
(ASubfundusz docel owyod) .

Fundusz dogoUy wszelkich stara@ apiygaamiana Jednostek Uczeé

a) w drugim Dniu Wyceny nastinpuj Ncym po dniu otrzymania pr a
Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo

b) w drugim Dniu Wyceny nastfipuj Ncym po dniu wyamarfni eni a r
Jednostek Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKEIKZE mog N okr e Sl al szczec
warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKEKZE, w tym zawi er al
dodat kowe uprawnienia |ub obowi Nzki Funduszu i Uczestnika.
Zl eceni e zami any Jednost ek Uczestcrei cit wiaorpmaveijren o nzaazwifie r 8 0 |
Fr-dgowego i numer Subrejestru Subfunduszu F¥r -dgowego, ozr
Fr-djgowego: zwykdgy Il ub nazwa Produktu Specjalnego, nazwin
Subfunduszu docelowe o , oznaczenie typu produktu Subrejestru docel

Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zI|lecenia zamian
skutkujNcym ich realizacj N w teyam iszaomwamm eD i uk oWyecj ennoyS ¢ i b il doNs oow
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Qpdeetzi Fzuan dd@spaj alnofw acr rzayz
Wyr - wnawczN.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zaai any sto
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba magol etni a, kt - ra nie uko®zyga 13 | at, Il ub osoba wut
jedyni e przez przedstawiciela ust awowego, za$ osoba ma g
ubezwivasinni ona czhnSciowo moUe skgadal zlecenia za zgodN pr z
Ue przedstawiciel ustawowy dziaga w granicach swoich upraw
zaUONdal od niego przedstawaesiNausthas odwnkeognoanz @z wooklreenS| on e j
przyjmuje, Ue zgoUenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnioc

jest czynnoSci N nieprzekraczaj NcN zwykgego awalniandjgpay maj Nt ki
czym Fundusz moUe w odniesieniu do daneiji podokohapiuanaiyol et ni ej
wartoSci maj Nt ku tej osoby maijusltealniifejt A uva rutboe&iw graas niomwoyl nm i px
Jednostki Uczestnictwa Subfundis zu st osuj Ncego zasady inwestycyjne okreSl
otwartego nie mogN byl zamieniane na jednostki uczestnict\
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni Atego.

KaOdy z magUbek - wgmabdecze® skgadal zlecenia zamiany w r an
dokonane w ramach takiej zamiany w Subfunduszu docel owym b

66. Spegni ania Swiadcze@® naleUnych z tytudgu ni esejweenyi nowych r

6.6.1. Swiadczenie z tytugu nieterminowe]j realizacji zl eceEE

W przypadku realizacij.i zlecenia w terminie p-Fniejszym ni 0

zl ecenia Uczestni k, kt-ry poni-sgd szepd@awi zawwvadlizikem zz logc e

ONdal od Towarzystwa Swiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa b i d Ncego il oczynem r-Unicy il oSc
Uczestnictwa wedgug WartoSci Aktyw-w Net tioa Sruebd luinzdaucsjziu in é
Jednostek Uczestnictwa, jaka zostagaby nabyta za dokonan
ostatnim moUliwym terminie wskazanym w Prospekcie i War t
na Jednostknhn Wgmesimmiuct waiwe iloczyn ten jest |liczbN dod.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwai bid Ncego il oczynem r-Unicy Wa

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa z ostoatniego
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zostal zrealizowane i WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten | ec
Warunkiem spegdnienia Swiadczenia jeadti zlacdh wienyhwegoz et il lea
mowa powyUej, niedochowanie naleUytej starannoSci przez Tow
odpowi edzialnoSi oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie
reali zacij.i przez Towarzystwo obowi Nzk pwawwaniok pjrNeyxdwdzi paga

pienifndzy

6.62. S$wiadczenie z tytugu bgndnej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgowo obzhi czona V

ni O wWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bghdne:

- Uczestnicy, kt-rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Ucze
liczbn Jednostek Uczestnictwa. Uczestni cToywaystwoyweelubindN z o b
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom, wpgaci do daneg¢

- Uczestnicy, kt - rych JednostKki Uczestnictwa tego Dnia Wyc
otrzymal. mni ej slzcNz ekswontific ywycpig aottyr.zy maj N od Towarzystwa br

na rachunek bankowy wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgowo obliczona \

ni U WartoSi Aktyw-wyNeczonGubfuhddeszu w

- Uczestnicy, kt-rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednost ki Uc
mniejszN liczbin Jednostek Uczestnictwa. Towar zystwo nabir
Jednostek Uczestnictwa danego Subfumuszu.

- Uczestnicy, kt -rych Jednost ki Uczestnictwa tego Dnia Wyc
otrzymali wifnkszN kwothn wypgaty. Uczestnicy ci nie bAdN .
celu wyr-wnania strRompowpg§aafydcoUdaersegai Subfunduszu br ak

Zl ecenie zamiany |l ub konwersji traktowane jest jak odkupi er

(funduszu Fr - -dgdgowym) i jednoczesne nabycie Jednosgut ek Ucze

docelowym). Zlecenia wskazujNce okreSlonN kwotin nabycia |lub

na potrzeby powyUszych zapis-w jak zlecenia nabycia lub od

przeliczonych weyYyguyg MatrtoSEunduszu wyliczonej bgndnie.

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe zawiesil z
Uczestnictwa

71. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
7.11.w okresi e dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionych przez S
Jednostek Uczestnictwa, kt-rych odkupienia zaUNdano, sta

Subfunduszu, lub

712.ni e moUna dokonal wi ar yzgioSkrie jAkviyyone nwy Siusbtf autnmdeujs zaw  z przyc
Funduszu.

72. W przypadku, o 4t 23wust? StotwALIORSFIO, za zgodN i na warunkach
przez Komisjn Nadzoru Finansowego:

721l.odkupywani e Jednost ek Uczestniaet wastdminegawiSaassfamausnau
przekraczaj Ncy dw-ch miesinfncy,

722.Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa danego
nieprzekraczaj Ncym 6 miesinfcy, przy zastosowaniu propor c
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfundus:z

73. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa dat
Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pifilset milion-w) z§

74. W przypadku podpBei depyzegkz Bumdwi eszeniu zbywania Jednos
danym Subfunduszem w pr zyatd ksu4 StautukALIOR SFI@, Famduszawznewi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z takim Subfu

741.najp- ¥niej mioesip@ywi ®d 6dni a zawieszenia zbywania Jednost

742.w przypadku, gdy WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu spad

zgotych.

75 Fundusz moUe zawiesil zbywanie JednSubfunduszetdoa2égotne; ct wa zw
jeUOeli nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej czh#
od Funduszu.

76. W przypadku, o ak23.usty StatoioAU®ORSFIO, za zgodN i na warunkach ok
KomisjhA zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZa
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

77. Postanowienia ustfip-w powyUszych stoszyje sin oddzielnie
8. OkreSlenie rynk-w, na kt -rych sN zbywane i odkupywane Je

Jednost ki uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczypospol it
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9. I nformacj e na t emat obowi Nzk- w podat kowych Funduszu i
wskazaniem olgwihNpujzepi s - w

91. Zwi nzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu

Zgodnie z art. 6 wust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym
dochodowego od os-b prawnych.

92. Szczeg-Jowe infor mbojwé Nk -twe paotdat kowych Uczestnik-w Fund

921. Podatek dochodowy od os-b fizycznych
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawy o podat ku tdyotcuhgoud o wy m

udzi affundw s zach inwestycyjnyche didsa@gayNcsy\c hopoad apkdsvaawe zr
podatkiem dochodowym wynoszNcym na dzie® sporzNdzenia Prosj|
Na podstawie art. 52a wust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochod:«
funduszachi nwestycyjnych, o kt-rych mowa w art. 30a wust. 1 pkt
fizycznych sN zwolnione od podatku dochodowego, jeUeli doch
zawartych |l ub zapis-w dokon aieg & lgrudpia 20@1zr.; zwolrdeni¢ med dotgczypr zed d
dochod-w uzyskanych w zwi Nzku z przystNpieniem podatnika do

bez wzglnAndu na forwnzalkmge®sipe oggoamad- w z tytugu wpght (wkga
poczNwszy od dnia 1 grudnia 2001 r., z zastrzeUeniem art. 2

os:-b fizycznych.

Uczestnicy Funduszu bfidNcy spadkobiercami wuiszczaj N podat
1983r.opodatkuod spadk - w i. dar owi zn

Przedmi otem opodat kowania jest doch-d, a winc przych-d pomn

wartoSiwykpMpagam tytugu odkupi eni Agodhiezart.8Gaust & Usthwymeadatka i ¢t wa .
dochodowymodos - b fizycznych dochodu z tytugu udziagu w fundusza

z tytugu udziagu w funduszach kapitagowych oraz inne straty
w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0s

zryczagtowany podatek dochodowy od dokonywanych wypgat (Sw
pienifndzy |l ub warto8oichpidewi 2Uny¢hga wmwyzid@@du w funduszach
pgatni kiem tego podatku).

Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy o podatku dochodowym od
umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w

przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego

samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt58 Ustawyo podat ku dochodowym od os-b fizycznych, wo
od os-b fizycznych sN wypgaty:

-transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowniczego p
programu emerytalnego lubnai ndy wi dual ne konto emerytalne w rozumieniu pr

errlerytalnych,
-Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytaln
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika,

-Srodk-w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na U
innej formie grupowego gromadzeni a Sredblpr-aomwniczaagoqaregramuemﬁrytaI

emerytalnego, zgodnie z przepisami 0 pracowniczych programach emerytalnych z zastrzeUeni em
art. 21 ust. 33 ww. ustawy.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku docho
dochodowego od os-b fizycznych sN dochodwciezmeryialhymgw oszczi

rozumi eniu przepis-w o indywiudyakayehwkaewi dlelkuemerytal nych,
a) gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez oszczidzaj Ncego,

b) wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do t
cowypgatrBnsfer owN,

-z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, 'gdy C
jednym! KE, chyba Ue przepisy te przewidujN takN moUliwoSi. Je
wi Acej ninJ inrad yjweidduyal nym koncie emerytalnym, jeUeli wszyst]|

inwestycyjne zarzNdzane przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o podatku docho
dochodowego odyols-bBNfwypgdgaty transferowe Srodk-w zgromadz
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:

-pominidzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi dual n
- na indywidualne konto zabezpieczc ni a emer ytal nego osoby uprawnionej, po Smi
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-w postnpowaniu l i kwidacyjnym 1| ub upadgdoSciowym na i ndyw
oszzidzaj Ncego.

Nal eUOy zwr-cil uwagf, i0 szczeg:-|IlneiemapBHyyopomaekswanzambse
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej r e gul uj N st osowne umowy mi Adzynarodow
PodkreSlenia wymaga, iU ze wzglfidu na fakt, Ue obowi Nzki p
Funduszuimiejscad ok onywani a inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-
porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.

922. Podatek dochodowy od os-b prawnych

Zgodniezart. 1,art. 18 w zwi Nzku z art. 19 wust. 1 Ustawy o podat ku doc
FunduszupbdmNoyami, do kt-rych zastosowanie ma Ustawa 0 pooc
szczeg-lnoSci osoby prawne, s pi- gkka manmdpy tt cawgoo week cwy jorr ygcahn i azraaczj i

organizacyjnych ni emaj Nmpoctclhe pasjol oovodSweii Nzpk cawin egadat kowemu na
przypadku uzyskania dochodu z tytugu odkupienia jagkhnost ek wu
podatku wynosi co do zasady 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przyc
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfoduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego Funduszu, dokor
Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 8 wskazanej Ustawy o podatku d
z tytugu odkupi eni a fuhduszmionestyeykegtveydatkipdniesiosetnanabycie tych Jednostek
Uczestnictwa stanowi N koszt uzyskania przychodu. Obowi Nzel
Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzesi Zgodnie z art. 3 ust. 2
Ust awy o podatku dochodowym od os-b prawnych podatnicy, kt -
siedziby lub zarzNdu, podlegajN obowi Nzkowi podatkowemu t

Rzeczpospolitg Polskie;.

Nal eUOy zwr -cil wuwaghn, i0 szczeg-Ilne zasady opodatkowani a
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujN stosowne umo\
PodkreSlenia wymaga, iU ze watgddwaer mal d GNtad Uen dybwiwd Nalkri e jp
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenieé

porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt -rym najp-¥Fniej j est publ i kowv
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa poszczeg:-lnych S
Wyceny, a takUOe miejsca publikowania ceny zbycia |lub odkt

Wart oSl Aktyw-ewnMetitkdi rlmzestnictwa poszczeg:-lnych Subfundu

jest publikowana nie p-Fniej niU o godzinie 23.00 nasthpneg

niezal eUOnych od Towarzystwa nie jest to moUliwe.

Wart oSl Alettyw- Bubfunduszu na Jednostki Uczestnictwa, a tak

Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfundus awwdli@Bdompubl i kowana n:

11. Met ody i zasady dokonywania wycéopfakdywzw dcuadusBwi adc
podmi otu uprawnionego do badani a spr awuetdiaaddfwicanans owych ¢
aktyw- w funduszu opi sanydé¢mmf ow mapa yyjspyerkcize przepi sami do
rachunkowoSci funduszy inwestycyjiny &lomplaettnackS8kei ot yz do dznac

przyjntN przez fundusz politykN inwestycyjnN

111. WwWartoSi Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy

11.11. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sin w Dniu Wyc
finansowego, z zachowaniemzasad&k r e S| onych w postanowi eniach poni Uszyc

11.12. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszu oraz Subfund:u
Funduszu, a takUe kaUdego Subfunduszu oraz WartoSi Al
Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

11.13. Ostatnie dostfinpne kursy |l okat Funduszu na Aktywnym Rynl
23:00. Wyb-r godziny 23:00 uzasadniony jest nasthnpuj Nc

11.1.3.1. godzina 23:00 na polskim  rynku mindzyban&okwywm na po
znane sN stawki oprocentowania depozyt-w mifAndzybankowyc

11.1.3.2. o godzinie 23:00, w przypadku Giegdy Papier-w Wart
kursy zamkninci a,
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11.1.3.3. o0 godzinie 23: 00, w przypadku gi e gpdaomeyr cyhk a (Eg kR k ¢ W,
pogudni owoameryka@skich i azjatyckich dostfipne sN kur sy

1114, Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu jest r-wna wartoSci Akty
o zobowi Nzania Funduszu.

11.15. Zobowi Nzania, kt-re dotNBOaNNcpgspgoz&uanlduszB8ubbrdusze
udziagu WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w WartoSci !/

11.16. Czfistot |l i woSI i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Fund.

11.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

11.21. Skgadni ki |l okat notowanych na AKktywnym rynku wyceniane

11.2.1.1. WartoSi godzi wN sk@yszdwmi kowowarkydh FuadAkt ywnym Rynk.
oparciu o ostatni dostfnpny w momencie dokonywania wyce
Rynku.

11.2.1.2. JeUel i w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek
dany sK@p&darni,k nie prowadzi obrotu, (w-wczas wyceny daned
ostatni kur zamkni Acia ustalony na tym Akt yiwvinegm Rynku,
ustalonej przez Aktywny Rynek wiaktoBcuwasglamomwi cie¢ mj legr
godziwej okreS$l7onych w ppkt

11.2.1.3. JeUel i ostatni dostfApny kurs zostag wyznaczony W O]
danym skgadni ku Aktyw-w |l ub kurs ten pochotddanymz dni a w
skgadni kiem na danym Aktywnym Rynku, w-Wdzas kurs ten k

11.22. W przypadku, gdy skgadni k | okat Funduszu jest przedmi
Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustalony na rynku g¢

11.23. Podst awowym kryterium wyboru rynk1l.2.3. ¢stwolumenobrotuma kt - rym n
danym skgadni ku |l okat. W przypadku braku moUliwoSci ob
wol umenu obrotu, Fundusz st oosvanjakrytekion: ej ne, moUl i we do zz¢

11.2.3.1. |l iczba zawartych transakcji na danym skgadni ku | oke

11.2.3.2. il oSi danego skgadnika | okat wprowadzonego do obrot

11.2.3.3. kolejnoSli wprowadzenia do obrotu, Il ub

11.2.3.4. moUl i woSil dokonania przez Fundusz transakcji na dar

11.24. Wyboru rynku g§-wnego, M Xx.t2.r,ymdaroovaujw pspikit na koni ec
mi esi Nca kalendarzowego.

11.25. Ostatnie dostinpne kurs¥l 201kt - wydhi modakengwlkni a wyceny
godzinie 23:00. Wybasadmidanynyj €8t Oast Aapuj Ncy mi okolicz

11.2.5.1. godzina 23:00 na polskim r rynku mifAdzybankowym na po
znane sN stawki oprocentowania depozyt-w mifdzybankowyc

11.2.5.2. o godzinie 23:00, w przypadku Giegdy Papier-w Wart
kursyzamkni nci a,

11.2.5.3. o godzinie 23: 00, w przypadku gi egdowych rynk .- w
pogudni owoameryka@skich i azjatyckich dostfipne sN kur sy

11.26. Zgodni e z postanowi eni ami ustfip-w powyUszych bAadN wycer

11.2.6.1. akcje,

11.2.6.2. warranty subskrypcyjne,

11.2.6.3. prawa do akcji,

11.2.6.4. prawa poboru,

11.2.6.5. kwity depozytowe,

11.2.6.6. listy zastawne,

11.2.6.7. dguUne papiery wartoSciowe,

11.2.6.8. instrumenty pochodne,

11.2.6.9. certyfikaty inwestycyjne,

11.2.6.10. tytugy uczestnictwa emitowane prizezmapBtegtsdcjeez wbfp

granicN.
11.3. Lokaty nienotgwane na Aktywnym Rynku
11.3.1. Wart oSi skgadni k-w | okat Funduszu nienotowanych na Akt

ppkt11. 5., w nasthipuj Ncy spos- b:

11.3.1.1. obligacji, bon-w pkanbb@pegbh, bbwiw-w depozytowych,
weksl i, wierzytelnoSci pieninlnych, o terminie realiz
dgduUs zymi wiskdrygowamke] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

11.3.1.2. dguUnych papier-w wartoSciowych zawierajNcych wbudow

11.3.1.2.1. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sN $§
dguUnym wartoSi tego papieru dguUn e gdpowiednidgp dleedansgoz nac z an a
papieru dguUnego model u wyceny; zastosowany mod el wy
wbudowanego Instrumentu Pochodnego | ub charakterystyki
uwzgl Aadni al W SWwOoj ej konpasakzedg: - | mycddl ewbwyoevmaynych |
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Pochodnych, zgodnie z ppkt11. 3. 1. 5; dodat kowo, dane wej Sciowe odpowi
I z

uwzgl fidni ajNce jego charakterystyki bAdN pochodzil Al

11.3.1.2.2. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s N Sci Sl e powi Nzane z
papierem dguUnym w-wczas wartoSI wycenianego papieru
dguUnego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instr
uwzgl fidnieniu efektwejnepr a2z owwnr tpos 8cientwwbudowanych instr
wyznaczonych w oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg- |
11.3.1.5.

11.3.1.3. akciji:

11.3.1.3.1. w przypadku akcj.i emi towanych przez podmimty, dl a
podobnym profilu i zakresie dziagani a, kt 1rpyzg h akcje
wykorzystaniu modeli wska¥ni kowych odnoszNcych cenfin akc
finansowych dziagalnoSci emitemtaitpenahnayplbdstamwalwart
na Aktywnym Rynku dla akcji emi tent-w notowanych na Akt

11.3.1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dl a
podobnym profilu i zakr esi wandmiklyyraym Ryaku - pkzy wykorzystaniua k cj e s N

model u zdyskontowanych przepgyw-w pieninUnych (di scout

prognozowanych wolnych przepdgyw-w pieninlUnych (free ca
spoerdzonejnsalw&llzy)rfzynalwzglndnlenlu stopy dyskontowe
ryzyka oraz premin za ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N
bridzie z czhistotliwoSci N nie mniejszaNWoridd @& d4 nmasowlch
jeSli jednostka sporzNdma ppdawawidaenitaychbzsPaoiaajozda E.
wyni kajNca z analizy finansowej bindzie podlegaga na bi
Fundusz otrzyma i nftoortrmayccjhii zddoatryzceza@®lcrblo gikscych mi el wpgyw
wycenianych akcji;

11.3.1.4. warrant -w subskrypcyj nych,wpparaiwo mbdeleaycenytychlokatpr aw pob
przy zastosowaniu parametr -w pobranych z Ajeémitemiaego Rynk
nie sN notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowe
postanowieniem ppkt 11. 3. 1. 3. powy Uej ;

11.3.1.5. I nstrument - w i Wmopgattia d queldquceny powszechnle stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAndN pobierane z Akty
modele:

113151 w przypadku kontrakt: -w: model zdyskontowanych przepg
11.3.1.5.2.  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

11.3153. w przypadku transakcji wy mh anmodvall uzdy skompt pwarcyeah of
pieninUnych.

11.3.1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwestycyjnycl
instytucje wsp-lnego inwestoiwanomamaij Nce cs$tealtznibdd a@f @:s
aktyw:- wo neta jednost kn uczestnictwa, certyfikat i nwe
uwzgl fidnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi
wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uyctzuegst nc z € sy ni cctew

11.3.1.7. depozyw- -wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci nomin
czym kwotn naliczonych odsetek ustala sifA przy zastosov

11.32. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Funduszu dot
wysokoSci skorygowawaerjt ocSd nyg ondazhi ywcai awy ni kaj Nca z ksi Ng
stanowi, na dzie@ przeszacowamiha,narbyvwed aust al onN skorygc

11.33. Model e wyceny, o kil B8ydh,mowaNwspplsiowane w spos-b ci Ngi
wyceny bndzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Fur

i

11.34. Model e met ody wyceny s kgadnhirkowavw ppktkld.t3 . Rundupadl, e gaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

114. PoUyczki papier-w wartoSciowych

11.41. Nal eUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier-w warto
Finans-w z dnia 20 kwietnimurl0w poUywc sepmriaavi ma K Irerbsuk iic |
finansowych, 2z wudziadgem firm inwestycyjnych oraz bank:-w
sin wedug zasad przyjfitych dla tych papier-w wartoSci ¢

1142. Przedmi otem poUyczki papi eyl wwwayso&ceopwunphemggwartoSci
publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszczal ne g

11.43. Zobowi Nzania z tytudu otrzymane,j poUyczki papier - -w wal
kt-rym mowdd4dw uggalsih wedgug zasad przyjnAatych dla tych parg

11.5. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem od}
1151 Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sif drugi
dnia =zawarcia umo wyorygowapej aeny nabgcia,oabMcoveatkej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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1152. Zobowi Nzania z ¢ty zbycia papier-w wartoSciowych,
wycenia sifi, poczK y od dnia zawarBhacwmpwmi S¢pzyeda
odkupu a cenN sprzedaUy przy zastosowaniu efektywnej st

116. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych

116.1. Akt ywa oraz zobowi Nzania Funduszu denominowane w wal ut g
w kt -Nr emjotsowane na Aktywnym Rynku, a w przypadkw gdy ni
walucie, w kt-rej sN denominowane.

116.2. Akt ywa oraz zobowi Nzani a Fudd s Zu,, aykta-zruy eeh smaiwav W LiNp k
weddjug ostat ni eegregokorsuwyliqgzanegg dia dénej waluty przez Narodowy Bank Polski.

1163. Wart oSl Aktyw-w Funduszu notowanych |l ub denominowanych
Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sin widosvhlllyEYUR. do wal L

11.7. Wi arygodnie oszacowana wartoSi godziwa w pakzdlpadkach, ¢
i11.2.1.3.

W przypadkach, o kil2n9¢H. Znowa3 w, pp&twi arygodnie oszacowanN

skgadni ka Aktyw-w notowanego na Aktywnym Rynku wuznaje sih

ppkt11. 3. dotyczNcymi danego skgadni ka Aktyw- w.
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11.8.

OSwi ad c firmyaudytorskiej

A00 apdln 2 cgraniczong sdpewiedzialno oy sp.k, tel,; o8 Z1 543 16 00

ul. Pastepu 12 fax: +a8K 23 543 16 M1

TisbiE WarsTawa aermin | affice@tdo, pl
e = Polsis wiwnw'.bdo . pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnoici metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Adresaci
Ma Larzadu Alior Towarzysbwa Funduszy Imwestyoyinych 5.4,

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Tarzadu Alior Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinyeh 5.4, (dalej TR wykonali$my usiuge
atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnodcl metod i zasad wyceny akbywow subfunduszy:

. Subfundusz ALIOR Stabilny na Preyszloid,

. Subfundusz ALIOR Spokojny dia Ciebie,

. Subfunmdusz ALIOR Trswnowazony,

. Subfundusz ALIOR Globalny Newych Technologli,
. Subfundusz ALIOR Akcji,

. Subfundusz ALIOR Oszczednotciowy,

7. Subfundusz ALIOR Obligacji,

(dalej ,Subfundusze™), wydzielomych w ramach ALIOR Specjalistycenego Funduszu |nwestycyjnego
Otwartego (dale) Fundusz™) z przepisami dotyezacymi rachunkowescl funduszy inwestyoyinyeh, a Lakie
zeodnosci 1 kompletnosci tych metod 1 zasad z polityks inwestyoyjng Subfunduszy.

o b e el =

Do oceny rgodnotcl metod | zasad = prrepami dolyczacymi rachunkowosal funduszy inwestycyinych,
a takze zgodnosci | kompletnogci tych metod i zasad z polityka inwestycyina Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci 2 wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzeinia 1994 r. o rachunkoweosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej _ustawa
o rachunkowogci®),

- uslawy = dnia 27 maja 2004 r. ¢ funduszach inwestycyinych (Dz. U, 2 2094 v, poz. 137 2 pdiniejszymi
Fmianami) (dale) ,ustawa o funduszach inwestyoyjmych™},

- rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnfa 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoscl funduszy imwestycyijnych (Dz. U, Nr 24%, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenis™).

Metody | zasady wyceny akiywiw przyiete przez Subfundusze zostaly episane w Rozdziale I, punkcie 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

300 wpdlkn ¢ ogranicrany adposiedeialeradciy sp k., S Rejonmery da m, v, Wereasy, M1 Wysdoat Goipedarery, KRS B000T26EA, REGOM: 141223257,
NP 10 E-000-43-10, Blurg BDOD w Polyoe: Kat Wkﬂl:l-ﬂ:l:" al, U'\-uer:':ﬂl.':l-!ﬂl L] —ﬂlillﬂ- 06 O, aatowice@bde pl; Keakdw 31-54E, ol Pokaju 1,
tel.; +48 12 378 &% 00, krakowShda, pl; Poxran bi-650, ul. Falaowsia 163, tel; «& 81 4132 57 00, ;;l;l_aj'_mh_p_ Wrochaw 51-513, wl, Powsinoiw
Slapkich Fa, tel.z 4B 71 734 28 00, wroclaywshda.pl

KOO spilien 1 ogranicoons odpowiedrislnodcn sp.k, Jed clonkiem BOO |Riemational Limied, brtyjsce] sl | copici misdeynanadows] siecl B0,
shozored T rfezaleingct spalek cofonkowsiich
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Polityka inwestycyina Subfunduszy jest zamisszczona w Cresci || Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

1. W Rozdziale VI, Art. 52=36 Statutu Funduszu dla Subfunduszu ALIOR Stabilny na Prayszhodd,

1. W Rozdziale XVII, Art. 6746 Statwtu Funduszu dla Subfunduszu ALOR Spokojny dla Clebie,

3. W Rozdziale XX, Art. 102=106 Statutu Funduszu dla Subfunduszu ALIOR Erdwnowakzomy,

4. W Rozdziale XX, Art. 112-11& Statutu Funduszu dla Subfunduszu ALIOR Globalmy Mowych
Techmalogii,

5. W Rozdziale XX|lla, Art. 132-13& Statuty Funduszu dla Susfunduszu ALJOR Akcji,

6. W Rozdziale XXV, Art, 142=146 Statutu Funduszu dla Subfunduszu ALIOR Oszezednosciowy,

7. W Rozdziale XXV, Art. 152-156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu ALIOR Obligacii.

Strony edpowiedzialne | ohowigzki stron

Zarzad TF| jest odpowiedsialny za wybar i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy, ich zgodnoid z przepisami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy inmwestyoyinych oraz
Zgodnost | kompletnodd zasad | metod wyceny akbywow z polityky inwestyoying Subfunduszy.

Maszym zadaniem bylo prreprowadzenie prac atestacyinych i wydanie ninlejszego ofwiadczenia,

Sgodnodd wykonanio uslugl re stondardami

Masze prace wykonalismy stosownie do Krajoweso standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i
preeglad 3000 w brzmieniu Misdrynarcdowego Standardu Uslug Atestacyimych 3000 |, Ustugi atestacyine
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.

Podsumawanie wykonanych prac

Masza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie metod | zasad wyceny aktywiow
Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyoyinych, w
szezegolnosci wymogarmi ustawy o rachunkowoscl, ustawy o funduszach inwestycyinych oraz wymogami
rorporzgdzenia, a takre na zapoznaniu sie z polityky inwestycyjng przyjety przez Subfundusze i
weryflkacil, czy metady | zasady wyceny aktywdw sa zgodne z ta polityka oraz uwzgledniaja wizystkle
imwestycie przewidziane w statucie Fundusau, Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarcayly
wystarczajace] podstawy do sporzadzenia ninlejszege odswiadczenia. Masze zadanie mie obejmowalo
weryfikacji, czy opisane metody | zasady byly stosowans do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyina byla przestrzegana przez Subfundusze,

Wrilasek niezoleinego bieglego rewidenla

Haszym zdaniem opisans w prospekoie metody | zasady wyceny akiywiw Subfunduszy sa, we wszysthich
istotrych aspektach, zgodne z preepisami ustawy o rachunkowodcl, ustawy o funduszach inwestycyjrych
1 rozporzadzenia oraz zgodne 1 kompletne 7 polityks imwestycying previeta przer Subfundusze,

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu TF| witacenie w celu dotaczenia do Prospekiu
informacyjnegs Funduszu oraz dla whytkownikiw prospekiu,

Warszawa, dnia 20 lipca 2020 roku

Rafat Smn?wslﬂ' _ 'F“,‘:T;da;‘ﬂl:m
Fluczowy Biegty Rewident i Ss

nroewid. 13520
Drrialajacy w imisniu;

BOO Spélka z ograniczong edpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Fostepu 12

(2=676 Warszawa

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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12.1l nf ormacja o utworzeniu rady inwestor-w w Funduszu

Ni e dotyczy. Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwest
13. I nformacja o zasadach i tr yxlziestdZikaanioa kz gtr Hifea dnoevmi av
Ustawy

W Funduszu zwoduje sin Zgromadzenie Uczestnik-w w celu wyrz
przez inne towarzystwo oraz przejficie zarzNdzania Funduszer
UE.

Zgromadzenie Uczesjesk-wrzeepggyowamae zyst wo, kt -re zawi adami

indywidualnie przesydgkN poleconN lub na trwagym noSniku ir
terminem Zgromadzenia Uczestnik: w. Oggoszdosenmpnizawoe] ajne st 2
stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com, pr zed pr zesgani em zawi adomi eC. Zgr o
odbywa sifn w siedzibie Funduszu | ub w i nny mzpawiadosienu. w War s z
Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w do
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uprawni eni do udziagu w Zdczesmiaydwpisaniidu Rlecjzeessttrni kU aovz essNt ni k - w
wedgdug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzaj N
dotyczNcych tyl ko danego Subfunduszu uprawni eniytedoo udzi agu

Subfunduszu. Uczesdizniiak] mo UZgrwoznmaNlizemi u Uczestnik-w osobi Sc
Pegnomocnictwa udzsieemhaspbdwriygomieem epdi evwwaldzec8e@ini em na sal i,
odbywal sifi Zgromatho®si byUcwgmagakhewokazanie dowodu t oUsamec
Zgromadzeni e Uczestnik-w ot wi er a oraz prowadzi Przewodr
PrzewodniczNcy czuwa na&dipmawigdpomymepi aeldJczestni k- w. zZgr
mo Ue przyj NiFegw amin. Po rozpoczninci u obrad sprawdzana | e

przysguguj Ncych im ggos-w oraz czy uczestniczy w nim odpowi
kwor um. Przed podjnciem uchwagy darzzeNhd Zgawarazyzsetnweae jUcste s
przedstawil Uczestnikom swojN rekomendacjh oraz wudzielil L
zagadni e® zwi Nzanych ze zdarzeni em, odnoSnitgmkbpdpewd edy imef
na zadane pr zez UczestniPkzwd pyptoaninai em wuchwagy kaOdy Uczestn
przeprowadzenie dyskusjcii wyprazldedmiacmiged dyasditnyo Sno Ue odebr al
uporczywie niestosujNcej sin dospwagbpaghivednpczRbegg bobki
Gjosowania nad uchwagZgomadzeNaUcawseé ni chwwa@at protokodjowana |

Uchwagy podjnite przez Zgr omad z emi sronidl ntereetowe) iTéwaraystwa N oggas
www.aliortficom. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeesadach z Ust a\
okreSlonychWwprUsytmavdkeu wni esienia oczywi Scie bezzasadnego p

uchw&@yy omadzenia Uczestnik-w sNd, na wniosek Towarzystwa,
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz wynagrod
wygNcza to moUliwoSci dochodzoeg:ilanyocdhs.zkodowania na zasadact
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Roz dzi a @ubfuhdusz ALIOR Agresywny

1. Subfundusz zostag pogNczony z iALBGRIAIOsubfunduszem wydziel
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Rozdziag | 11.2 SuBfabduey Abl PRzyszgdoSi

2.
21. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

211. Wskazanie gg-wnych kategori.i l okat Subfunduszu i i ch
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywe
ni U papiery wartoSciowe | ub i nstwyumeimtey wrsykapdechynp ieeni 1 Un e g

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw:

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbyedrostki 1 popr

uczestnictwa funduszy inwestycyj nych ot wartych maj Ncych siedzibif na teryto

tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i

granicN, a takUe akcje, obl i gyacpjreawau bmaijnkhtek opaaep,i eor yz bw a rt oonSycni

Subfundusz jest subJfFruchwsszoe nittzywpu fAIMWuG zem funduszy) .

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takiejakw s zczeg- |l noSci : prawa pobor
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, Kkt -rych b:
prawa z akcji), a takUe inne zbywalne papiery wartomSci owe i
z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryt
do Unii Europejskiej oraz bndNce przedmiotem obrotu na rynk
w Rzeczypospolitej Polskiej lubhny m pa@®st wi e czgonkowskim | upba Gsa wi yen kOE CDo r
innym ni U Rzeczpospolita Polska i PaEGstwo czgonkowskie tak

Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchga, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya
Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange
BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock ExchangelLondon Stock

Exchange, przy czym w zakresie dotyczNcym London Stock Exc
dniu, w kt-rym upgynie okres plrugtavy Sdnia d89wigca 2009 rdki o akrgsie mo wa w
przej Sciowym, o kt-rym mowa w Umowie o wystNpieniu Zjedno
P-gnocnej z Uni i Europejskie]j i Europejskiej Wsp-lnoty Ener
1.2. jednostki uczestnictwa inny c h funduszy inwestycyjnych otwartych maj |
Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy wuczestnictwa emitowane |
emitowane przez instytucje wsp-lnegospegestapNari &rymajeNca 9
Ustawie, jeUeli, zgodnie ze statutem lub innym wgdgaSciwym dc
w niekt-re lub wszystkie kategorie |lokat, o kt-rych mowa w
1. 3. Instrumenty RgnkapPeepi winegb¢ci dyeUemi t owane, porificz
Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, obligacje i instru
szczeg-lnoSci: bony skarbowe, paplerydkpmeyt:gweﬁ,ktery{tyhlb
obligacje (lub inne prawa maJNtkmaN(mNgﬂklorrcploaqu\lu:@u)praIWlastwwn
inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujNce prawa maj
zaci Ngnuigfiuc idao pdugs zczone do obrotu na rynkach regul owanych | u
o kt-rych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1. 4. jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjn
Rzeczypospolitej Pas ki e j , tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundu:
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce s
Ustawie, jeUeli, zgodnie zdolkumenmtem |ludbkuiujniNyeo wijajSmn iwgjm c z
w niekt-re | ub wszystkhki e ylcdt enpavrai v Ipkkatl. 3;

1.5. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifdaUnego
emisjilubpi er wszej oferty publicznej zakgadaj N zgoUenie wniosku
1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
raz pierwszy nastNpi -aadfuédr o masnira meyah wpapi er

1.6. papiery wartoSciowe | Instrumenty Rynku PienifdUnegc¢

Zgodnie z politykN inwestycy]nN, zasadami dywersyfikacji i

ramach | okah, mowhkt wr ust . 1 ubfundusz moUe | okjednastki od 0% o
uczestnictwa kaUdego z subfunduszy wydzielonych w inPzZU Sp
z zastrzeUeniem, Ue suma lokat wel wseywtkamaShbtfeaga ufszred §Nz
mniejsza ni U0 40% wartoSci Aktyw-w Netto Subfundus.zu i ni e \
Subfundusz bfidzie nabywag takUe inne instrumenty finansowe,
Poza zas d a mi dywersyfikacij.i szczeg:-gowo opisanymi w statucie
stosuj Nc nastinpuj Nce szczeg-lne zasady dywersyfikacji w:
1 w instrumenty wymienione w pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartoS8ci aktyw-w Netto Su
warto S c i Aktyw:- w, Subfunduszu
1 w instrumenty wymienione w pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% wartoS8ci aktyw-w Netto Su
wartosSci Aktyw; w Subfunduszu
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212. Zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwest)

undusdzo kbofindyzwiaey doboru | okat kieruj Nc sin a

ugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane b

1 certyfikat -w inwestycyjnych,

1 papier-w wartoSciowychiemiyobwapgciwsprttergbnnewestowani a

] jednostek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych otwartych
Polskiej,

1 tytug-w uczestnictwa funduszy zagrani cznyecihwesiowmanme t yt ug - v
maj Ncych siedzibn za granicN,

i pod kNtem moUliwoSci efektywnego realizowania cel - -w i p
uzyskiwanych z tego rodzaju |lokat w przeszgoSci,polivitiek wat noS
i nwestycyjnej i cel-w inwestycyjnych funduszu inwestycyjne
wsp-lnego inwestowania (w tym typu zamkniAtego) do polit

inwestycyjnego, p gfyunnndouSsiz uAk tpyonz-ivo nBukboszt -w obci NUaj Ncych uc

dla pozostagych instrument -w Subfundusz bfidzie podej mowal

gg-wnymi kryteriami doboru poszczeg-lnych kategorii | okat:

1  wprzypadkuinstrument - w udzi agowych (takich jak akcje, prawa do al
warranty subskrypcyjne): ryzyko dziagalnoSci emi tent a,

specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynk - w f i nansowych emit
prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartoScioweg
zwrotu z papieru wartoSci oweogro wwn aunjifuc izu irnenlyamiy wpnoydno, b ntyjmi
por-wnaniu do $ndpksmwgoegdawego stanowi Ncego punkt odn
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poborui poza wskazanymak pewydleacja ceny

poboru do wartoSci teoretycznej prawa pepogki wyni kaj Ncej

] w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, Il nstrumen:
iobl i gacji zami ennych na akcj e: prognozowane zmi any P
prognozowane zmiany ksztagtu krzkwaej stopy aerbtw dooryzgks ¢ i st o
inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wartoSciowym |
premi.i za ryzyko inwestycyjne w por-wnaniu do stawek Kksz
do wykupu ortfedagimvgstycyjmego, dodatkowo i w przypadku papier-w dguUnyc
emitowane, pornczone | ub gwarantowane pr ieazakBtermmib Pa@Est w
okreSl onyimiakwyeOevji arygodnoSi kredyt owa kweobligacjezantieanychd od at k o w
naakciei poza wskazanytmak pewydreinki zamiany obligacji na akcj

] w przypadku depozyt-w: poziom oprocentowania depozyt . - w, I
sifi na rynku, wiarygodnoSi banku,

T wprzypadkuinst r ument - w Pochodnych: adekwatnoSi, rozumiana jakc
politykN inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla danego Subfundusz
wartoSci Instrumentu Pochodnego ztoacbhbaekoweglh, zmgnRNowBar t ¢
jako istnienie wolumenu obrotu danym I nstrumentem Poch:i

transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
koszt - w pono @ prabyeigicstrumentubazdwego,

] w przypadku pozostagych instrument - - w finansowych, ni ewyn
dywersyfikaciji |l okat Subfunduszu, mo Ul i wo S| efektywniej
stosunekoczekivare j st opy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzan

213. JeUOel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i ndek s
wartoSci dwyskiazani e tego indeksu, rynku, kt-rego i ndek
odz wierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i

2.1.4. JeUel i Warto’SI' A:kij-w Netto portfelg ’inwestycyjne
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu

zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazani e tej cechy
Z uwagi na docelowyysyﬁadg@osubiahadlijsnxvle,stwynikgjNcy ze spe
kategorie |l okat, zasady ich dywers'l'yofpiiksaac[jei pocryayzUmjr)z,ijﬁatret & ]

Netto portfela inwestycyjnego SubfurdowoBecimMoUe charakteryzc

215 JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgywu zawarci a takich
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przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt -rych
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnewceluzmapewni eni a sprawnego zarzNdzania po
Subfunduszu |l ub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Sub
zwi nkszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:u
216. JeUel i udzi el onopgganayr ankj e Slwoynej kwoty z tytugu odkoi
Uczestnictwa Subfunduszu T ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranc]j
Nie dotyczy, nie wudzielono gwarancij.i wypgaty okreSlonej l
Subfunduszu.
2.2. Opisryzykazw i Nzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

zwi Nzanego z przyjfntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

221. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN
zuwzgl Andnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnych str
odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze geogr

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu dwcelokr eSSl one
odzwierciedleniu indeksu

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Akt yw-w Netto Su
instrument -w finansowych na rynkach f i nsazncszoewgy-clhno Sai :ryzyko
- ryzyko cen akcji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocenakcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:
akciji lub innych instrument-w udzi agowycdmatycMaoraz yyzzkok o cen ¢
specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwi Nzane jest z sytuacjN makroekonomicznN, czyl
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu Ibezobtibeid owego i
wiel koS popytu konsumpcyjnego i i nwestycyjnego, wysokoSI
inflacji, ceny surowc - w i zmi any cen akcji na rynkach Z
makroekonomi cznej mag N pmrdixeé k caechalinasirfyntkach akcji l ub i nnyc
Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji mo g N

instrument-w finansowych na rynku Kkrajowym. ORgoprdep system
dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrume
ryzyko to wpgdgywaj N mindzy innymi: wydy&h Wwymaksewepemytjpat
sp-gki, poziom zadguUeni a, gad korporacyjny, jakoSI pracy
specyficzne moUe zostal ograniczone poprzez dywersyfikacjh
Ryzyko cenalkc j i oraz jego ryzyka skgadowe mogN byl zwihnkszane | u
segment -w rynku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje
tych instrument -w. W szczegetha®ciniehtraktkerysgmeanymiryn
powodowal zmianfi ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji ¢
W segmencie akcji o wysobueaps)pivyallo SwioS{t na. ki erunek przep
pieninUnych o] znawizhhzegny ewiar tzo Sdiok onzy wani em inwestycji pr
instytucjonalnych, w tym przepgyw-w Kkapitagu zagraniczneg
zwi ikszonN zmiennoSi cen akcji z tego segmentu,2taggchwno I

segment -w rynku akcji

W segmencie akcji magychwraGBriewaSichnapi gélbrmacje dotyczNg
wnaj wi fkszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym sys!
zwi AkszonN ami eded$ill emi a ceny rynkowej instrument . -w finans
w segmentach rynku o Sredniej i niskiej pgynnoSci, wynikaj.l
i nwestor-w instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych TwraUOliwoSi na zmiany kurs-w
isytuaciji makroekonomicznej kraj - w, z kt-rych sp-gki s N
wal ut owego, kursy akcji sp-gek zagranicznyshchmogWNi ickhsaz arkN
zmiennoSci N kurs-w wyraUonych w walucie lokalnej na skutek
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wyni kaj Ncych z niekorzystnych zmian kurs-w walutowych. I n
-wnieU z eksstporzaycrjaN riynawek o systematyczne tych kraj-w (tzw.

-

W przypadku akcji sp-gek z kr apmemgingmaketsi ) awrNecllcihwosSin n(at zwez r
gl obal nej awersiji do ryzyka. Kursy cen akckowspngeaUan&rag
okresowe wzrosty zmiennoSci notowa® wynikajNce ze wzrostu
spadki kurs. . w, wyni kaj Nce z masowego wycofywania Srodk-w f
zwjaszcza w oktrersy.e Melboniymkzj awi skom towarzyszyl takUe w
Kur s ami akcji emitent -w z tego samego kraju, jak r-wnieU

rozwijajNcych sin, co moUe zni wel ozykaispedyficanegy éniténta wyzyka k aj Nc e
kraju.

W segmenci e sp-gek nnhepobbecwonwahnoSi kur su rynkowego or
informacyjnych po stronie emitent . w. W zwi Nzku 2z tym, Oe
transakcjiwpubl i cznym obroci e, ich wartoSli godziwa nie moUe zosta
kursu takich akcji, l ecz musi byl ustalona za pomocN metod
wartoSi jest oszacowani emjiwyridswetj prtzay amancohSocwarjielst obarczor
ryzyko model u), w zwi Nzku z czym cena nabycia i zbycia ta
fundamentalnej. WartoSi uzyskana w drodze iwpagmmwanjclest wr aU
wyni k-w finansowych, danych makroekonomicznych, st-p proce
u. Co wificej, sp-gki niepubliczne nie podlegaj N rygor.y
i publicwneeUcwpihpWal rna efektywnoSi wyceny akcji bndl
ncie rynku kapitagowego.

segmenci e akcji sp-0ek bridNcych przedmi otem pi-erwszych
serwowal noSi wczeSni ehjissztyocrhi ak udross-twh pankyccjhi dia nkyrc-ht sfzianan's
adku sp-gek ni epublicznych, wczeSniejszy kur s akcji
cznych jest nieznany i w zwiNzku z tym usan@lpreyni e wart
u metod i model i wyceny akcji. Takie oszacowanie molU
u), w zwiNzku z czym cena nabycia takich instrument - w
Si uzyskana wtdrwrdazld i wapcenmay zjnisani zagoUe@® odnoSnie
sowych, danych makroekonomlcznych st-p procentowych
i bindNc przedmi ot em pi er ws daeychfinahsewychyak publ i c zr
gaj Nce rygoryst ycznym obowi Nzkom informacyjnym sp-gki
i wy c h, a tym samym na efektywnoSi wyceny al
kapitagowego.

WTTE *S3CE0DTTSS
®~ 0~ ~T®o e <~
@ OoOQx> o< oNO
J@ "o ® ~®O0 —< o
®>®®D®>S0 ———"0TOC

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf

st-p procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
ooprocentowaniu stagym. Z a | eodl stapySproceotewej jest pdwiotna. Wadstrstopyie nt - w
procentowej pow duje spadek cen papier-w dguUnych, a spac
instrument -w dguUnych. Ryzyko stopy procentowej zaleUOy d d
odset kowej i stopy dochodowoSci . I'm dguUszy czas do wyku
procentowe] I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo
procentowej Na ryzyko st oy npr omzermotsotwesit onpayj Ni nwpl Gaycw i (bie
wysokoSi realnej stopy procentowej, polityka pienifnUna bank
oszcziidnoSci w gospodarce, ocena syt uaCJlsflpkptuepnpaﬁEychu
i nnych krajach. Ekspansywna polityk fiskalna i monetar n.
publicznych i wzrost relacji dgugu publlcznego do PKB, mo
procentowych.

2.2.1.2. Ryzyko kredyto we

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpintoSci kredytowe]

Ryzyko niedotrzymanina zwawanrek rw wni eU ryzykiem niewypgacalnno
Akt yw-w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warun
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na ni espgaceniu przez
wyemitowanych instrument -w kKguUkwehy (patywnonegsekafi jagu) .

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopreedk u War t o Sci Akt yw-w Netto

obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w) emitent-w | ub emisji
skutkuje wzroste m r yzyka danej i nwestycji, co powoduj e, Ue inwest
inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk
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Ryzyko rozpifntoScio kryezdyyktoowsepadku War tubf@rduszu gpkviogowansy Net t o

zmi anami rozpintoSci kredytowej dla emisji. RozpifAtoSIi krec
ZwWr ot u z instrument-w obarczonych ryzykiem a instrument -\
(instrumenetnyi tgwalhiree | ub gwarant owane przez Skarb PaGEstwa).
emitent-w niU Skarb PaG@Gstwa, czyli np. papiery komercyjne

zwyUszym poziomem ryzyka kredytowBgb, kuedyedwepnegmi bdntwd.al
ratingu kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitent

powoduje spadek ceny danego instrumentu dguUnego. I nwestyc]
wspnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN lub w jedr
ryzykiem pochodzNcym od ryzyka lokat takiego funduszu. I nw

kredytowym banku.

2213. Ryzyko pgynnoSci

Ryzykoanep$gi jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci efektywne
instrumencie finansowym, bez istotnego wpgywu na cennfin real
sgowy jest to moUliwoSi ohmé&sowegmkagrdamiychernins tdausntemnpg - w

najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej il oSci posi ada
wstosunku do nor mal nej wiel koSci transakciji pr zodupetoowadzany
naruszenie aktual nej struktury popytu i podaUy, co prowad
szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W odn
g -wnie od takichka&iynnka&piwt glaikzamjieelrynkowa) sp-gki oraz p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku innych inst
wpgyw akie czynniki, jak wartoSi i nsotbrrwne ret,- wSrfeidma n sdozw yecnt
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica pomind
moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych. Mo Ue
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggrgygatku pr zepgy
inwestycji w tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytuc]
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjnin wsp:-

2.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu wal ut owé&aogSaobfunduszu spowadgwkane s p adk u
zmi anami kursu luty pol skiej w stosunku do walut obcych.
makroekonomicznym (mindzy i nnymi pozi om defieytul w chandly pozi om
zagranicznym, wysokoaS51 nomi nal nych i realnych st-p procentowych, char

wzrostu gospodarczego oOoraz pozi omrsytn-kpo wpyrno c(emi thodwyyc i nw yimin:y c
mi Andzynarodowych rynkach fiemdnszawyamieazayzchzwnweenhbymw odr
instrumenty denominowane w walwucie danego kraju). Poziom k
zmiennoSci N o nieprzewidywal nym charakterze.

2215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
Aktywa Subfund u s z u przechowywane sN na rachunkach prowadzonych

iSubdepozytariuszy (podmioty, kt -re na postawie umowy z [
Subfunduszu). Papiery wartoSciowe sdaNodd Nmaga puypaBdiy S3dif uwm d
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.
2216. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w lub rynk-w

W przypadku gdy znaczna czhSI Aktyw-w Subfunduszu zostanie
danymr ynku, w razie wystNpienia znacznej zmi any ceny tego i n:
danym rynku moUe to istotnie wpgynNi na wartoSi i pgynnoSi
poszczeg:-Ilnych instrument -dwo wfail n ammsaovyNche moaghlanp awoWar t oSci

Subfunduszu.

2.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op-Ffnienia rozliczenia zawartychoOtawsakcijliub QprHnliné mila ptre
dal szych transakcji. tr-dem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. in. operator-w rynk-w giegdowych, izb rozliczeniowych i
zdarze@® zewnfitrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem
do procedur, dziagania system-w oraz pracowni k- w.

2.2.1.8. Ryzyko metrafnych decyzji mwestycyjnych

| stnieje moUliwoSi, Ue pyoodjnfitee zw nragjl leeppsszzNe jwi veidezrNz ed eic yzz j e i
oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych instrument .- -w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
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2219. Ryzyko wynikajNce ze strat egychstategiinwescgiehi a i szczeg- I n

Wy Uej wymienione czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane :
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzani
inwesty cyj nymi . Realizowana przez ZarzNdzaj Ncego strategia zar
poszczeg:-Ilnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria dob&rw po&katzegog-tlomycehE sdkygvedms yf i kacj i
koncentraciji portfela na poszczeg-lnych skgadni kach | okat,
geograficznych Il ub branUowych, czy pozi om zymukd eyrykao wan e j ¢
i nwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowal
reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzgliddu na realizowanN politykn inwesNyapneggh, zs 7 anweg-tly
wlJednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci

poszczeg-lnych skgadnik-w |l okat. W szczeg-IlnoSci nietrafne
z portfela Subfunduszu,anawet uni emo Ul i wi I wygenerowanie w pewnjythi okrese
nominalnym.

Subfundusz moUe inwestowal w jednostKki uczestnictwa, certy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucjijws p - | nego i nwestowani a., kt -re zgoc
regul aminem inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi ag
l ub prowadzN politykn inwestycyjnN opartN reantiynwelsti mwaomieu
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szgmeg w mk§aid a
portfela inwestycyjnego Funduszu mogN (bezpoSrednio |l ub pof¢
wysokim ryzyku inwestycyjn y m. Z tego wzglndu, stopa zwrotu z inwestycj.i
moUe wykazywal silnN wraUliwoSli na zmiany cen poszczeg-|lnyc«
zarzNdzani a. W szczeg-lnoSci acjitini gjmé amy avakad o Sgir adiednmrs e je
Subfunduszu ze zmianami wartoSci gg-wnych indeks-w giegdowy
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie |l okat w aktywa zz¢
Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w walut ach obcych na poziomie do 100%
Subfunduszu. Z tego wzglndu stopa zwrotu z inwestycji w Je
silnN wraOUliwoSli na zmiany koniunktury na rynkaforfluszuagr ani ¢z
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane I

222. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2221 Ryzyko nieosi Ngninci a oczekiwanego zwr ot u z i nwestyc

zuwzgl Adnieniem aitWoygich- wpiHyw na poziom ryzyka zwi Nzane
Ryzyko nieosi Ngnifdcia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zmian cen i nstr umeSobfunduszd, atpmans owy c h
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Uczec
Uczestnictwa w dniu nabyciaJedns t ek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ao waynm g®arkyami ¢t agsoweso
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestni egakupanm Subf und

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa orazinwestycpodatk-w, w pi

Ryzyko nicdamsiokbgreiki wanego zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki l
inwestycyjnym Uczestni ka. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowych zmian koni unkzwrrot u.y nkooavesgt miak opsa Wigmii eint Nk
zakres czasowy inwestycj.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci zako@®zeni a i nwestycji przed upgy:
Uczestnk powinien liczyl sif z sytuacjN, w kt-rej zrealizowana
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni AcieaSljosmeqd cdlopyi rwe Dit yc yzj

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczest
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi p
UczestncyFunduszu powi nni wzi NI pod uwagh bezpoSredni wpgyw d
inwestyciji.

2222 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUl i woSI wpgywu na war
zzabe zpi eczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-
l ub um-w dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty po
zmiennoSci N cen. PoSrednio zmireyanlm Stalcelly iondtzmmenno &cipoceé
bazowych. Ta z kol ei zaleUy od wielu czynnik-w zwiNzanyc]l
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zmiennoS8l ta jest zwifdkszana przez mechanizm d¥fwigni finan:

inst rument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni
inwestycji. Ryzyko dF¥wigni finansowej oznacza, Ue zmiana we
ni U zmiana wartoScgoindorpomeotduj bazdwe ni ewi el ki e wahania c
mogN miel wy s oKki wpgyw na stophn ZwWr otu z zai nwestowanyc
zabezpieczaj Ncy wynosi 5 %, to stopie® d¥fwigni nfdenyansowe]j

instrumentu pochodnego powoduje zmiani w wysokoSci okogo 20
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cagoSci i nwestyc]
dodatkowo w sytuacji niepokojunar ynkach, naggych zmian st-p procentowych or
zagranicznego.

W wyni ku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
finansowego zwi Nzanego z rozWilécwesSiemakoMNgnakcia aobawlBz:
dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finansowych.

zwi Nzane jest ryzyko wutraty cagoSci zainwestowanydh Srodk-
zmian cen instrument-w pochodnych r-wnieOUO koniecznoSi dop
nabycia instrumentu finansowego celem wypednienia powstage
wniniejszym akapicie sNwobdwisNankamidod&kadastzkowy miabycia instr
lnwestycje w instrumenty pochodne wi NUN sifd z konieczno$
okreSlonego w szczeg-gowych opisach danych instyehument - w f i
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument -w pochodnych wi NI

-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgaSci we
ni ewgaSci wym doborze uhbaanal ludryt rl aukbt b,r atkeur mMiork Jadnego dopasow
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnych op
giegddwypdr to powadpwal odchylenie st-p zwrotu Subfunduszu
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrument
transakcje futures) ir yzy ko zmi an kurs-w wal ut .

g
a

2223. Ryzyko mmvwei Nza szczeg-lnymi warunkami zawartych przez Fu
Dotyczy w szczeg-InoSci um-w majNcych za przedmiot instru
wartoSciowych, w zwi Nzku z kt-rymi naleUy Ihtamsskii sin z dod:

2224 Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndnych

ni eprawi djowegiani a. Ryzyko operacyjne wyni ka r-wniel z b

popedgnianych przez pracownik-w |l ub wynikajNcych ze zdar zed

operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnnitrzne or a:

2226. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadkekzai stnienia jedr
-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejhite przez i nne tc
3 miesificy od dnia wydania decyzji o cofninciu zezwolenia
zezwolenia na dziagmileomlzdjowho zyatwNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestagdg wykonywania swoich obowi Nzk-w i
wykonywanie funkcji depozytariusza,

-WartoSl Aktyw-w netto Funduszu spadga opbowilNiujmNayma|l mreie m

Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlI ony
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy i nwestycyjnych na podstawie u mo
zarzNedzBuonduszem, w tym i Subfunduszem. Przejncie zar zNdz
Funduszu w czinSci wskazujNcej firmn, siedzibn i adres tov
Funduszem i Subfunduszami. Towawszyisptujoe pw zpejamaj Nc e bzoawi zZNKkz ¢
chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w trzy miesi
chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza | ub pFurdijiitSmbimndlmsbs'guguj Ncego
Towarzystwo w kaUOdym czasie moUe podjNi decyzjhnh o zmianie d
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
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w przypadku depozytari usza | ub umowy o Swiadczenie usgugrzypadku rzecz F
podmi otu obsgdguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.
Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy <czy
nieprzerwanewy k onywani e obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjnin Towarzystwa o0 7

Fundusz, w o tym i Subfundusz. Ni e moUna wykprzygotawaia syt uac ]
pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsgduguj Nce:
dotychczasowego. W konsekwenciji Uczestnik jest naraUony n
mogNce przejawi alu suistiuwg SwilsdejeniakoSci przez wymienione
bhidzie dokgadal naj wyUszej starannoSci , by podmioty, z kt
funkcij.i depozytariusza Funduszu i Subfundhbarzgktoarayzz ooMasjd/u g
naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wy
zinnym funduszem. PogNczone nPogiNczesnti @/ nasbhfpudgeszper zez pr

Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj Ncego ol
przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu przej muj

Subfundusz u pr zej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwarty )

Towar zystwo ma prawo podj Ni decyzj fandusz inpestycyry somwary.gc eni u F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnipuj

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreélg Ustawa o
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podl egal zmianom, w
UCI TS. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any St

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz.Zm ana Statutu wymaga oggoszenia o doko
do zasady upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni .
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzNdzania FhindaszHdzajrKeR sp-gJk
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu inwest
at.4ust. 1a Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani a

2227. Ryzyko niewypgacal noSci gwarant a
Niemazastosowani a. taden podmiot nie gwarantuje wypgaty okr
Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycj.i zaleUy od wysokoSci stop:
zzai nwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wific spowodo
skgadni k-w | okat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyk
spadku wartoSci posi adGmyach, imstymmentszwzdgd- -l noSci instrun
stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieOUO bezpoSredni wpgdyw na wartoSI
na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopyinflaci powoduj e, Ue zreal i zo\
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakadanej w mor
2229. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi S
w zakresie prawa podatkowego
Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pk
Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od p
wykluczyl j ednak opodrRaurkdowmsazni,a wothomd:-iw Subfunduszu, w pr
wprowadzenie opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost
23. OkreSl eni ei npweosftiolrua, z uwzglndnieniem zakresu czasowego
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inw
Subfundusz przeznaczony dla inwestor-w o dguUszym horyzonci
ni 0 klasyczne rozwi Nzania oszczindnoSciowe (lokaty bankowe
pgynnoSci pozwal aj Ncej na zamkniecie inwestycji w kaUdym ¢

inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 3 lata.
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24. WysokoSi opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w S
i pobierania oraz koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz

241. Wskazanie przepis-w Statutu makepmalj NBycwysobd3hje,spoa

kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych Subfun
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj we
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, ma k s y maslpnols - Wy skoakl ok&uil ,acj i i naliczania koszt-w ob

wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w

poszczeg-lnych rodzaj - -w ko s6@drazer. 61Gtatute fimdosaue zost agy w art .

242. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych
odzwierciedla on wudziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wadahyaokci Aktyw-
a takUe wskazanie kategorii koszt-w Subfunduszym nie wgN
opgat transakcyjnych

Nie dotyczyy Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych oraz pozostage inf

po zakoffegergo roku obrotowego funkcjonowania Subfunduszu.

243. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |l ub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczestr

Maksymal na stawka opfaty masitpk|l dJcyjesejni za wab  Bwdrd atn duesdmug

25 Statutu, wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za odkupywanie Jed

w art. 26 Statutu, wynosi 1,5 %, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za Zamiann |l ub Kc

okt -rych mowa w art.kt20ra male KRyl Sgpamhiugruana opr - -t% Opgaty

dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty manipul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St

oprowadzenie Produktu Specjal negopiie ndioak oJneadnn cesnt enky pUjcazt eys tzn it cy

przekroczyl w pr zyipsa% k$r oSdukb-fw nWypgaic any c h kitegerie ednostelk o w i Fun

Uczestnictwa A oraz B

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczest Aamiartywednogiek z e z Fun
Uczestnictwa, stawka opgaty manipulacyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi NzujNecN w dniu Zamiany stawkRN
Uczestnictwa w Subfunduszu dac e | owy m i opgatN manipulacyjnN za zbywanie
wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek wuczestnictwe
przedmi otem Zamiany sN jednost ki uczewtymii ktuwad oEwmfamred u svzzw €
Zamiany jednost ek uczestnictwa, przy ustal aniu wysokoSci
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzglAdniane sN r . wni
uczestnictwapobraneodUc zest ni ka w zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejszymi
(Opgata Wyr-wnawcza). W przypadku, gdy r-0Onica, o kt-rej n
mniejsza od zera, opgata mani p sthidwawjFundusza @e jestipgbisrana.i e Jednost ¢
Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamianart.Jednost e
20, kt -ra moUe byl pobierana opr -dakateQpigdlednogtek\WgzestnistwaaAvc z e j , W
oraz B.
244. Wskazanie opgaty zmiennej, bniadNcej czinSci N wynagrodzeni
jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu, pr €asumkut owane|j \

do Sredniej Wartoéci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
Nie dotyczy.

245. Maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a za zarzNdzanie Sul
okt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maks
zarzNdzanie Subfunduszem, jelel i Fundusz l okuj e powy U
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne Il ub tyt ucg

instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stagde za zar zNdwg s e 2Saowskhlirokd, licganegmjaka368 mo Ue by
dnilub 366 dni w przypadku, gdyro k kal endarzowy | iczy 366 dni, od Sredniej V
w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,35% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni

w przypadku, gdy rok kalendarz8wy Aktyw- #6BetdanynSrokdif Snddai @
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i
Subfunduszu z poprzedniego Dni aasWyyd&nyw, Sabfasntdiuprziue dwy pg ad

mi esi Nca nasthinpuj Ncego po mivmagiodtenie, za kt-ry bygdo naliczane
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dla Subfundus:
Towarzystwa i publikowana w Tab el ac h Opgat, kt -re sN dosthpne na stron
www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jednostKki uc
uczeg ni ctwa funduszy | ub instytucji zbi orowego inwestowani a

grupy kapitagowej Towarzystwa.

246. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e, na podsta
Subfunduszu bezpoSredsaNorbdunthzpelSaednimmiondzy Subfundusz a
inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodatkowych oraz w
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy
wysokoSi wynagrodzeniza ZTawaRNzdysnwa Subfunduszem

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Su

Statutu. Podmi oty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, Swi adc.

dla Subfundusz u anal i zy i rekomendacij e, bhidNce Swiadczeni ami dod:

prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziagalnos$§

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
2.5. Podstawowedane f i nansowe Subfunduszu w ujninciu historycznym
251. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego

Na koniec roku obrotowego 2019 wartoSi aktyw-w netto Subf ur

ALIOR Stabilny na Przysztos¢

900 000,00
800 000,00
700 000,00
600 000,00
500 000,00
400 000,00
300 000,00
200 000,00
100 000,00

0,00

ALIOR Stabilny na
Przysztosc

M ALIOR Stabilny na

L. 820939,29
Przysztosc

252. Wiel koSl Sredni ej st o ygi w Fednostki uczesmictwa nSwtdusduszu za

ostatnie2lata iw przypadku funduszy prowadzNcych dziagal noSi n
ostatnie 3 i 5 | at ; Sredni N stopin zwrotu dla danego okr
na podstawi e WakrttyoSow Netto Subfunduszu na jednostkfi uc
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego |
jest dokonywane obliczenie, przez 2, 3i 5.

Nie dotyczy.

253. Wskazanie wzorca sgubNe&ggwdoSoicengpwestycji w Jednost k
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifn zmiennyc!
cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a takUe inform
jelUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

254. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3i 5 lat
Nie dotyczy.
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255. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa =zwrotu
wartoSci Jednost ki mimemie gjtzioycieci todkapienia przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Opgat nmaniepplraeyj ny
Subfundusz w przeszgdgoSci nie gwarantujN uzyskania podobn

Uczestnika

I ndywi dual na stopa zwrotu uczestnika z

i nwestyapmengeest uzal
j ej zbycia i odkupienia oramzi pwlsadkyjSrcyi c hp.o bWyamiykih dpighg nindt
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych

w przyszgoS
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Roz dzi a @ubfuhdusz BLIOR Spokojny dla Ciebie

3.
31. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

311. Wskazanie ggawegohii l okat Subfunduszu i ich dywersyfi
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywe
ni U papiery wartoSciowe | ub i nstwyumeimtey wrskrakwa np iee nief) Urceeg

Celemiowe st ycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw-w Su
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sifin popr:
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzi bfi na terytorium Rzec:
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
granicN, a takUe akcje, obligacje | ub ionadélpadpngmy pwarfidfc
Subfundusz jest subJfFruchwsszoe nittzywpu fAIMWuG zem funduszy) .

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o0 podobnyapolwlugpraaskt er ze t
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, kt-r
inkorporuj Nce prawa z akcji), a takUOe inne zbywal ne papi
odpowi adaj Nce pr awone daobratd naj rynku degusowanyncna derytorium Rzeczypospolitej

Pol ski ej lub paGstw nal eUNcych do Unii;

1.2. jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
Rzeczypospolite]j Pol skiteojwa ntey tpurgzye zu cf zuensdtursizcet wzaa germaini czne o0
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce s
Ustawie, jeUOeli, zgodnie ze statutem | ubjcelinwasyegnywpdpeéci wy m do
|l okowanie gg§g-wnie w nastinpuj Nce kategorie lokat: akcje i in
w szczeg-lnoSci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty sut
(ubinne prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce prawa z akcji), a takUe
prawa maj Nt kowe odpowiadaj Nce prawom z akcji;

1.3. Instrumenty Rynku PieninUnego, dguUne papiery wartoSci
przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Polski, obligacje i in
jak w szczeg-lnoSci: bony skarbowe, papiery komercyjne, cer
sN obligacje (lub inkerpoawpNmaj Bt kwwewyni kaj Nce z zaci Nghn
takUe inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce praw:

zaci Ngnifncia dgugu dopuszczone do obr @edmiotem ebrotu gamynlkachh r egul o
o kt-rych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty,;

1.4. jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy uczestaz ct wau@Eyni t oveas en i
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce s
Ustawie, jeUeli, zgodnie ze statutem lub innym wgaSciwym do
lub tej insty t ucj i sN gg§-wnie nastfipuj Nce kategorie l okat : I nst
wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwarantowane przez Sk:
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takiejak w s zczeg- |l noSci : bony skarbowe,

certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, kt -rych bazN sN
prawa wynikajNce z zaci Ngnificia dgugu), | i stey iznaksotrapwonreu,j Nec e
prawa maj Nt kowe odpowiadaj Nce prawom wynikajNcym z zaci Ngni
1.5. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifdaUnego, ir

Zgodnie z politykN inwestycyjnN, zasadami dywersyfi kacji i
ramach | okat, o kt-rych mowa w ust. 1 Subfundusz moUe | oko
uczestnictwa kaUdego ych\®inRZt Spedhlistycznym Fupddszu Iewvestyayjnym Otwartym

z zastrzeUeniem, Ue suma | okat we wszystkie Subfundusze gN;
mniejsza niU0 40% wartoSci Aktyw-w Netto $wbfwvurBdbs zwmdiusmziue
Subfundusz bfidzie nabywagd takUe inne instrumenty finansowe,

Poza ze}sadami dngrsyfikacji szczeg-gowo opisanymi w statu

stosuj Nc nasgiipué¢ Nceasasayzeywersyfikacji w:

1 w instrumenty wymienione w pkt 1.1. oraz pkt 1.2. 0% war t oS8 ci Aktyw-w Netto Subf
wartosSci Akt yw;, w Subfunduszu

] w instrumenty wymienione w pkt 1.3. orazpkt1.4. od 70% warto8ci Aktyw-w Wetto Sutl
wartosSci Aktyw; w Subfunduszu

312, Zwinzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwest.
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bidzie dokonywag doboru | okat kierujNc sin zasad

s z
horyzoncbkatpwdebyeypngmbidN przez Subfundusz:

Subfundu
w dgugim

«Qc

dla:

1 certyfikat-w inwestycyjnych,

1 papier-w wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje

] jednostek uczestnictwa funduszy i nwest gricrg Rzacgypadspolief war t y c h
Polskiej,

1 tytug-w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytug:-v
maj Ncych siedzibn za granicN,

i pod kNtem moUliwoSci efektywnegowe tay d yjorwajni &ulcfed ndvusizup

uzyskiwanych z tego rodzaju |lokat w przeszgoSci, adekwatno$§

i nwestycyjnej i cel-w inwestycyjnych funduszu i nyeistycyjne

wsp-lnego inwestowania (w tym typu zamkni Atego) do polit

inwestycyjnego, pgynnoSi Aktyw-w Subfunduszu, poziom koszt -

dl a pozost h instraimenpodveSubWwainddsey djied i nwestycyjne,

gg- wny mi k ri ami doboru poszczeg-Ilnych kategorii l okat :

] w przypadku instrument - -w udziagowych (takich jak akcj e,
warranty subskrypeyjne): ryzy ko dzi agal noSci emi tent a, zar-wno na poz
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspekt
prognozowany wzrost wyceny rynkowe|] papi er wwamastopgao Sci owe g
zwrotu z papieru wartoSciowego w ujhiciu relatywnym, t|]
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego stanowi
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poborui poza wskazanymak pewydleaqcja ceny
poboru do wartoSci teoretycznej prawa poboru wynikaj Nce,j

1 w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, Instrument
obligacj i zami ennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu r
zmiany ksztagtu Kkrzywej dochodowoSci, stosunek oczeki we
zwi Nzanego z danym papierem war t oPdceindwylmelgwh IwystorkwBd n tr
ryzyko inwestycyjne w por-wnaniu do stawek ksztagtuj Ncyec
cajgego portfela i nwes$ twycpyrjznyepgaod k ud opdaaptikeorwow dguUnych i nn
porficzone | ubegwazant Bwarb Pa@Est wa ilpuobz aN akrroydtoewyi aBnain ko kProel ¢
wy UetjakUe wiarygodnoSi kredytowa emitenta; dodatikowo w p
poza wskazanytmik pewwdreynki zamiany obligacji na akcj e,

1 wprzypad k u depozyt-w: poziom oprocentowania depozyt: -w, r - wni
sifi na rynku, wiarygodnoSi banku,

313. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i ndek s
wartoSci dwyskatanie tego indeksu, ryn  k u, kt -rego i ndeks dotyczy, 0
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i

314, JeUel i WartoSI Aktyw: w Netto portfela i nwestycyjn
charakteryzowal di®N wymi&manXNS&N ze skadu portfela |lub
zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazani e tej cechy

e

Z uwagi na docel owy skgad portfela inwestycyjnego Subfundu
kategorie lokat, zasady ich dywersyfikac j i or az pr zyj nt ei okpriystaenrei ap odwoyblberju) ,| oWaartt o S
Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzc«
315 JeUel i Fundusz mo Ue zawi er al na rzecz Subfunduszu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgywu zawarci a takich
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
polity k N i nwestycyjnN
Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt-rych
Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnieni a
Subfunduszu lub dla ograniczenialy zyka i nwestycyjnego Subfunduszu. Zawarci e
zwinkszenie | ub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:l
316. JeUel i udzielono gwar anciji wypgaty okreSlonej kwoty
Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanieg war anta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy, nie udzielono gwaranciji wypgaty okreSlonej I
Subfunduszu.
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32. 0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczes!H
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

321. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN i
uwzglndnieniem strategid. zarzNdzania i szczeg-lnych str.
odniesieniu do inwestycji na ok reSlonym obszarze geograficznym, w okr

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlone
odzwierciedleniu indeksu

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku War t &S niekorzyskcty amiawvceNet t o Su
instrument-w finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowej.

Ryzykocenakcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:
akciji lub innych instrument-w udziagowych. Na ryzyko cen ¢
specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne z wi Nez agnest z sytuacj N makroekonomicznN, czyli m
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i
wiel koS popytu konsumpcyjnego i nitnoweyscthy ciyjlergo- w wyasloktodwy
inflacji, ceny surowc - w i zmi any cen akcji na rynkach Z
makroekonomi cznej mogN przekgadal sif na spadki cen na ryn
Negatywne tendencj e na zagranicznych rynkach akcji mogN przekga
instrument-w finansowych na rynku Kkrajowym. Ryzyko system

dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko s pecyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrume
ryzyko to wpgdgywaj N mindzy innymi: wyni ki finansowe emitent
sp-gki, poziom zadguUenipradydz&rozpbu,ackgpnpli jtasko &l akcj on
specyficzne moUe zostal ograniczone poprzez dywersyfikacjHf
Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skgadowe mwtgchhedeghf zwi fks.
segment -w rynku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje
tych instrument-w. W szczeg:-InoSci, charakterystycznymi ce
powodowal zmianweskepazpajiyzyko cen akcji sN m.in.:

W segmencie akcji o wysobueaips)pivyallo SwioS{t na. ki erunek przep
pieninUnych o] znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywa
instytucjonalnych, w t ym pr zepgyw-w kapitagu zagranicznego. MoUe ona
zwi fkszonN zmiennoSi cen akcji Z tego segmentu, zar - wno
segment -w rynku akcji

W segmencie akcji magychwrdWo8idnhaehispogemhcje dotyczNce e
naj winkszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym syst
zwi fnkszonN zmiennoSi oraz odchylenia ceny rynkoweje instrum
w segmentach rynku o Sredniej i niskiej pgynnoSci, wynikajl
i nwestor-w instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych iwraOliwoSi na zmiany Kkurs-w
sytuacjimakroe k onomi cznej kraj-w, z kt-rych sp-gki sN przedmiotem
kursy akcji sp-gek zagranicznych mogN charakteryzowal sif w
wyraUonych w walucie |lokahinaj smmatskputz«z oigma@st or -w zagr a
niekorzystnych zmian kurs-w walutowych. I nwestycje w akcje

inwestora na ryzyko systematyczne tych kraj -w (tzw. ryzyko

W przypadku akcji s p- ek z kraj-w rozwiepagnimaykerh )swha(QtzwoSI na wzr

gl obalnej awersji do ryzyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj
okresowe wzrosty zmiennoSci n o tnoewja @ weyrnsijkia j dNoc er yzzey kwaz r corsa zu |
spadki kurs. w, wyni kaj Nce z masowego wycofywania Srodk-w f
zwgaszcza w okresie dekoniunktury. MoUe tym zjawi skom towa
kursa mi akcji emitent -w z tego samego kraju, jak r-wnieUO po
rozwijajNcych sifi, co moUe zniwelowal korzySci wynikaj Nce
kraju.
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W segmenci e sp-Jek +nhepobbkecwowahnoSI kur su rynkowego or
informacyjnych po stronie emitent-w. W zwiNzku z tym, UOe
transakciji w publicznym obroci e, ich wartoSi dgesidnieidva ni e m
kursu takich akcj i, |l ecz musi byl ustalona za pomocN metod
wartoSi jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyUsze
ryzyko modelu), w zwi Nzku z czym cena nabycia i zbycia takich instr
fundamentalnej. WartoSi uzyskana w drodze wyceny jest wradU
wyni k-w finansowych, danych mak rcob ieirngchn danychcwgykorgystywanych tv- p  pr o c €
model u. Co wincej, sp-gki ni epubliczne nie podlegaj N rygor.y
sp-gki publiczne, co moUe r- -wnieU wpgywal na efektywnoSi w

segmencie rynku kapitagowego.

W segmenci e akciji sp-gek badNcych przedmi otem pi-erwszych
nieobserwowal noSi wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza hi s
przypadku sp-zihgk hni evgwtkelSind ej szy kurs akciji sp-gek bindNcy
publicznych jest nieznany i w zwi Nzku z tym ustalenie wart
uUyciu metod i modeli wyceny akcji e MmakiléewoSecabBobgmide ihod
model u) , w zwi Nzku z czym cena nabycia takich instrument - w
WartoSi uzyskana w drodze wyceny jest wraUliwa na zmianhi
finansowych, danychma kr oekonomi cznych, st-p procentowych i innych da
wihcej, sp-9gki brfidNce przedmiotem pierwszej oferty publiczr
podl egaj Nce rygorystycznym olb owiuNbzlkiocnz nienf ocromamyPey mp &ypw ad ik
prognoz finansowych, a tym samym na efektywnoSi wyceny al
segmencie rynku kapitagowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Ak t oyvane mmiahbaenit t o0 Subf

st-p procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne
oprocentowaniu stagym. ZaleOUnoSi cen tych instrument-w od
procentowej powoduje spadek cen papi er - w dguUnych, a spadek stopy procent
instrument -w dguUnych. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od d
odsetkowej i stopy dochodowoSci. Im dguUsijestryyastepy do wyku
procentowej. Im niUsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo:¢
procentowej . Na ryzyko stopy procentowej maj N wpdyw m.in.
wysokoSlI reateefjoweppypeorbtyka pienifiUna banku centralnego,
oszczfidnoSci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pa@Est w:
i nnych krajach. Ekspansywna polwiatykraadimi ekalynawzirosmoneedi o
publicznych i wzrost relacji dgugu publicznego do PKB, mo
procentowych.

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAntoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymanina zwawanrek rw wni eU ryzykiem niewypgacalno
Aktyw:- w Nett o Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk -
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na niespgaceniu przez
wyemi towanych instrument -w d&wbrnychpolUyarzowmregoo kaoti ¢lagjugk i

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopneedk u War t o Sci Aktyw-w Netto

obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w) emitent - w lub emisj
skutkuje wzrostem r yzyka danej i nwestycji, co powoduj e, Ue inwest ol
i nwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk

Ryzyko rozpifintoScio kryezdyktoowepadku War t o6nduszu sppwogowaney Net t o

zmi anami rozpifAtoSci kredytowej dla emisji. RozpifAatoSi krec
Zwr ot u z instrument -w obarczonych ryzykiem a instrument -\
(instrumentyowgdoé&néulkempbpwarantowane przez Skarb PaG@Estwa). |
emitent-w ni 0 Skarb PaGEstwa, czyli np. papiery komercyjne
wyUszym poziomem ryzyka kredyt owekpdytowejiemigehta Bbgarspenigratingnd wi ar y g
kredyt owego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wWzro
spadek ceny danego instrumentu dguUnego. Il nwestycje w ty
wsp-dmei nwestowania maj Nce siedzibn za granicN lub w jedno
ryzykiem pochodzNcym od ryzyka |l okat takiego funduszu. I nw

kredytowym banku.
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3213 Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko Sxkgynjnest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci ef ekt ywnegc«
instrumencie finansowym, bez istotnego wpgywu na cennfin real
sgowy jest to moUliwoSi okrcmsonwysrglouo@arammlmzensarldmsmtnpwoSR
najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej il oSci posi ada
stosunku do normal nej wiel koSci transakcji pr zep]ertowadzanyc
naruszenie aktual nej struktury popytu i podalU co prowad
szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku rynku akc1|. W odn
gg-wnie od takich ¢zykmipktaljalacjwi eyh&adwa) sp- gki oraz po
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku innych inst
wpgyw takie czynniki, jak wartoSi i nstrroucnieen,t - Sw efdinnia ndszoiweyrcrt
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica pomiifd
moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych. MoUe
rynkach, naggych zmi an st-.-p procentowych oraz naggych przepgyw-
i nwestyciji w tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytuci]
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjnin wsp:-

3.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu wal ut owe gSubfunduszu spgwndowane s pa d k u
zmi anami kursu luty pol skiej w stosunku do walut obcych.
makroekonomicznym (mindzy i nnymi poziom inflacji, poziom
zagranicznympmwnabkygs8h i realnych st-p procentowych, char ak

wzrostu gospodarczego oOoraz poziom st-p procentowych w innyc
mi fidzynarodowych rynkach finamgoancthbzoyah tmwestsemtwmedho$
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom k
zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

3215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
Aktywa Subfundusz u pr zechowywane sN na rachunkach prowadzonych o

Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na postawie umowy z L
Subfunduszu). Papiery wartoSciowe st ahoo wmals yw JuapsandogSol S cSiu bw upnrd
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.
3216. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadku gdy znaczna czhSI Aktyw-w Subfunduszu zostanie
danymrynku,w r azi e wystNpienia znacznej zmiany ceny tego instru
danym rynku moUe to istotnie wpgynNi na wartoSi i pgynnoSi
poszczeg-lnych instrument-w finmarzdNcwycwahmndMd pMawddbddwal Ak

Subfunduszu.

3.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op- fnienia rozliczenia zawartych trtan:taJIbCJunru@ml’ﬁrhleprrlzaeptr«
dalszych transakcji. tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. i n. operator-w rynk-w giegdowych, izb rozliczeniowych i
zdarzeE zewnfitrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem bgh
do procedur, dziadgania system-w oraz pracowni k- w.

3.2.1.8. Ryzyko nletrafnych decyzji |nwestycyjnych

| stnieje moUliwoSi, Ue pgdfifite w najlepszBjwiwedrKedecyzje i
oczekiwanych rezultat-w i wartoSli posiadanych instrument - -w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

3219. Ryzyko wynikaj Nce ze str at engychistraregiinweStgcyjrgyahi a i szczeg- |

wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane z
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzani
inwest ycyj nymi . Realizowana przez ZarzNdzaj Ncego strategia za
poszczeg:-lnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria donbiokr-uw plooskzactz,egsti mpyicdhE skywelr syfi kacj
koncentraciji portfela na poszczeg:-lnych skgadni kach |l okat,
geograficznych l ub branUowych, czy pozi omczymkd eykykao wa n e j ¢
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowal
reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa®@ rynkowych.
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Ze wzglnindu na realizowanN polityknd inwwisNyay¢ad, zszowegt o
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci

poszczeg-Ilnych skgadni k-w Il okat. W szczeg-lnoSci nietrafne
portfela Subfunduszu,anawet uni emoUl i wil wygenerowanie w pewnych okressa
nominalnym.

Subfundusz moUe inwestowal w jednostKki uczestnictwa, certy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucjjws p- | nego i nwestowani a., kt -re zgo
regul aminem inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi ag
l ub prowadzN politykn inwestycyjnN opartN mmeantiyn wedsztioanjaonw eu
dopuszczone do publicznego obrot u, w tym w szczeg-|lnoSci a
portfela inwestycyjnego Funduszu mogN (bezpoSrednio | ub pof
wysokim ryzyku inwestycyj ny m. Z tego wzglndu, stopa zwrotu z inwestyc]
moUe wykazywali silnN wraUOUliwoSi na zmiany cen poszczeg-| nyc
zarzNdzani a. W szczeg-lnoSci liesdjniiegmi aryzwhot oQaiandednosi
Subfunduszu ze zmianami wartoSci ggd-wnych indeks-w giegdow)
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie |l okat w aktywa zz¢
Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w wal ut ach obcych na poziomie do 100%
Subfunduszu. Z tego wzglndu stopa zwrotu z inwestycj.i w Je
silnN wraUOliwoSi na zmiany koniunktury na rynkubfoduszuagr ani c z
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane I

322. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3221. Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyc]

uwzgl ndnieni emmaz Weyich- wpdyw na poziom ryzyka zwi Nzaneg
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument -daszd,atymmnsowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Uczec
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek (t zest ni ct wa, a takUe od ceny Jednost ki Uc
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tyon leapnytma cw.a s ®svieN gon
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w pi

Ryzyko nieoséekNpgwanega pwrotu z inwestycji w JednostKki Ucze
inwestycyjnym Uczestni ka. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowych zmian koniunktuuy WUygyonkseswej kngaowsnNgni bt B
zakres czasowy inwestycj.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci zako@®zeni a i nwestycji przed upgy:
Uczestnikpowni en |l iczyl sifn z sytuacj N, w kt-rej zrealizowana st
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrott

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni fokiree Sjleg@|jcealtwpiynwevs oy aly j;

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczest
zwi Nzana takUe 2z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi p
Uczestniy Funduszu powinni wzi Ni pod uwagfi bezpoSredni wpgyw
inwestyciji.

3222. Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwaghtn moUliwoSi wpgywu na war't
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-:
um-w dotyczNcych Aktyw-antSwbpganhudrae .charsaktuewr yzuj N si i bar
cen. PoSrednio zmiennoSi cen instrument-w pochodnych zal e0
kolei zaleUy od wielu czynnik-w zwiNzanych z $llanyahjeéesastr
zwi nkszana przez mechanizm d¥wigni finansowej , kt -ry pole
pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re
Ryzyko d¥wigni zZa,nalhes ooweija noaz nvaacr t o0 Sc i instrumentu pochodneg
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie

wysoki wpgyw na stoph zwrotu z zai nlwedst odweaproyzcyht Sracbhdekz:-pw.e clxla
5%, to stopie® dfwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to,
zmianih w wysokoSci okogo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utrat y cagoSci inwestycj.i ZmiennoSli instrument -w z tej grup)
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz nagdgych pr zej
W wyni ku transakcji na i nstr umewotSd c hz apco cNhgond miycci ha  ipsrtzreize j Feu nr
finansowego zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe
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dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finaesowych.
zwi Nzane jest ryzyko utraty cagoSci zainwestowanych Srodk:
zmian cen instrument-w pochodnych r-wnieOUO koniecznoSi dop
nabycia instrumentu f i niaan spoowesgtoa geeeg oe nz onbyopveighhziaemni a. Zobowi Nz
niniejszym akapicie sN obowi Nzkami dodatkowymi w stosunku ¢
Il nwestycje w instrumenty pochodne wi NUN sif zieckemiai eczno$S
okreSlonego w szczeg:-gowych opisach danych instrument . -w fi:
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument -w pochodnych wi NI
-ryzyko zwi Nzane z wybor emm epwizacSz i 2nveergzoN dzzasbjeNopd e czeni a akt yw-
niewgaSci wym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub b
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji:;
-ryzyko zwi Nzanm izeststwmemtanwepochodnych opartych na papie
gi egddwnyde to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Sub
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument - w po c hmobhzowymhest walutakKrp.-opcje avalutowe) st r u me n't
transakcje futures) ir yzy ko zmian kurs-w wal ut.

3223. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr:
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za prezekni papi eastwu
wartoSciowych, w zwi Nzku z kt-rymi naleUy liczyl sin z dodzé

3224 Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

3.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne tor yzy ko straty wynikaj Nce z bgrndnych procedur W

ni eprawi dgowego stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r - wr
popedgnianych przez pracownik-w |l ub wemiyk pjoNsytatwowe Fdadyad
operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnnitrzne or a:
3226. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jedr
-zarzNdzanie Funduszem nie zostagdgo przejite przez inne to
mi esificy od dnia wydanzwoldeenciyazjna od zc cafgmail icoiSd zZTeowar zyst wa
zezwolenia na dziagalnoSl Towarzystwa nie przejigo zarzNdz:z

-Depozytariusz zaprzestagdg wykonywania swoich obowi Nzk-w i
wykonywanle funkcji depozytariusza,

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej minimalnej w
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlI ony
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzy st wo funduszy i nwestycyjnych na podstawie umowy za
zarzNdzanie Funduszem, w o tym i Subfunduszem. Przejncie zeé
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmizy snrewjasnbyncyljnadlheszara\v
Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmuj Nce zar zNdz:
chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w trzy miesi
chypa,Ue Komisja zezwol i na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i
Towarzystwo w kaUOdym czasie moUe podjNi decyzji o zmianie d
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug
podmi otu obsgdguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwoé ni a Komi sj i, przy czym winna byl dokon

nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbaw~iony wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 :

Fundusz, w tym i Subfundusz. Ne© moUna wykluczyl sytuacji, UOe jakoSI us (
pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsgugu1Nce(
dotychczasowego. W konsekwenciji UczestnijkeJpecSWthsazreaJUomyytun
mogNce przejawial sifn w Swiadczeniu usgug ni Uszej j akoSci
bidzie dokgadal naj wyUszej starannoSci, by podmioty, z kt
funkqldepozytarluszaFund.Jszu i Subfunduszy oraz obsgugn Funduszu i S

naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.
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PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fgNdmeme z wy
innym funduszem. PogNczone mogN =zostal Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego ol
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfundusa przejmuj Ncego w zamian za Jedn

Subfunduszu przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decy:
Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu i nwestycyjnego
otwarty )

Towarzy st wo ma prawo podj Ni decyzjn o] przeksztagceniu Fun
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co0o nastnfipuj

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okr e S| a Ustawa o funduszach inwestycyjn:
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w
UCITS. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokokicaelj zpmoilaintyyk$t
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu

do zasady upgywu terminu trzech miesifncy od dnia oggoszeni
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejhncie zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu inwestyc
ust. la Ustawy nie jest moUl i we pmrezekazadldizea jMNarezNdzani a Fur

3227. Ryzyko niewypgacal noSci gwarant a
Ni e ma zastosowani a. taden podmi ot nie gwarantuje wypgaty
Uczestnictwa przez Fundusz.

3.2.2.8. Ryzyko inflaciji

Realna stopa zwrotu 2z i nweospycijrf lzadjeiUy kotd- rway sppoknoerSiceij ssza n
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wifnc spowod
skgadni k-w |l okat posiadanych w portfelu SubbupdmgzmyniRizdk
spadku wartoSci posiadanych instrument-w dguUnych, w tym
stagym.

WysokoSi inflacji ma r-wnieOU bezpoSredni wpgyw na wartoSi

nainwestycjiwJedn o st K i Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stop
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakgadanej w mot

3229. Ryzyko zwi Nzane z regul acjamiSupmrfawmrdyumiz ugdo twy cszzNcczyeng - | n c
zakresie prawa podatkowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pk

Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotoawnywblnNoeymodnp

wykluczyl jednak opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym

wprowadzen odat kowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf
K -

ie op
Uczestni w  Subf un ohwestyrjuw Jednosthi Uzesmicviau  z

kr esu
K K

33. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem z
t N inw

a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polity
[ a i nwesyt adra-j W csyzcihk aejkNscpyoczhy cfj uin chuias r - Une k1l as
Unych moUe wynieSIi do 100% aktyw-w, a zaraz
30% aktyw- w, j ak r-wnieU wykazmyzykdcych go

Of erta gg-wnie
instrument - -w dg
ni e przekracza
inwestycyjnego.

c o

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 2 lata.

34 WysokoSi opgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem w S
i pobierania oraz koszt-w obci NUajNcych Subfundusz

341. Wskazani e prStegptist-uv okreSl aj Ncych rodzaj e, maksymal nl
kal kul acj i i naliczani a koszt -w obci NUOaj Ncych Subfun
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj wc
poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - -w
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Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kal kul acji i nalicza

szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towar zystwa or az terminy, w
poszczeg-lnych rodzaj - -w Kkans7edrazer. 71Gtatute fihdosaue zost agy w
342. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych

odzwierciedla on wudziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
Funduszu na rzecz SubfundBszuAWt $wednNejftWaBubfunduszu z

a takUe wskazanie kategorii koszt-w Subfunduszu nie wgN
opgat transakcyjnych
Nie dotyczyy Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych oraz pozogeet age inf

po zako® zeniu pegnego roku obrotowego funkcjonowania Subf t

343. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |l ub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczestn
Maksymal na stawka opgaty mani pulacyjnej za zbywanie Jednost

25 Statutu, wynosi 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyj neSu bzfau nadduksuzpuy, w aon i ket -Jreed
w art. 26 Statutu, wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann | ub Kol
kt -rych mowa w katr-tr.a 2mp BiaBkyubtruga opr - cz O pmwinasi 6 dWkategovin awc z e ,
Jednostek Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty manipul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St a
prowadzenie ProduktuSpecj al nego i dokonaniem wypgaty z tytugu odkupi
przekroczyl w przypad&kruo kbW umydpuGaauany ch dhdkategaiitednoktekwi Fundu
Uczestnictwa A oraz B

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczes ni ct wa pr zez Fundusz nastfipuje w rar
Uczestnictwa, stawka opgaty manipulacyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi NzujNecN w dniu Zealainestey st awkN
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym i opgatN manipulacyjn
wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwe

przedmi ot em Zami aneystsnN cjt evhn dSsutbkfiu nbdais zu Fr - dgowego zbyte w

Zamiany jednost ek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci

Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym uwzg]| Hwanié jadnasteks N r - wn i

uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i w

(Opgata Wyr - -wnawcza). W przypadku, gdy r-0Onica, o kt-rej n

mni ej sza od mangulaayjna zaphyveahieJednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za Zamiann Jednost e

20, kt -ra moUe byl pobierana opr -dakateQpiglednogtek\WgzestnistwaaAvc z e j , W

oraz B.

344. Wskazanie opgaty zmiennej, bnindNcej czinSci N wynagrodzeni
jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu, prezent owanej \
do Sredniej Wart oS8xSubfudduszy. w- w Ne't

Nie dotyczy.

345. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfun
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUOeli FAuknt dyuws: zw | Soukbufj uen dpics vz yu U ew
jednost ki wuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tyt

zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stage za zarzNdzani e 1% wbkhlivaky liczozegonekan3dse mo Ue b
d

dnil ub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy |iczy 366 |
w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 0,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni

w przypadku, gdy rok kalendarzowyliczy 366 dni, od Sredniej WartoSci Aktyw-w N
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i
Subfunduszu z poprzedniego DniaWyceny a nasthipnie wypgacane ze $rodk-w Subf
mi esi Nca nastfipuj Ncego po miesi Ncu, za kt-ry bygdo naliczane
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dla Subfundus:
Towar zy st wa i publi kowana w Tabel ach Opgat, kt -re sN dost
www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Akt yw- &s twy cjyg chreo slt lkkh  tuyct:
uczestnictwa funduszy | ub instytucji zbiorowego i nwestowan

grupy kapitagowej Towarzystwa.
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346. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na podsta

Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sN rozdzielane mi
inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodatkowych oraz w
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmi ot pnaowadzNcy
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subf un
Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Su
Statutu. Podmioty prowadzNce dziagal no%indmaskluer snolg,N Swioa zd
dla Subfunduszu analizy i rekomendacij e, bhidNce Swiadczeni a
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziagalno$

Towar zystwa zabfundusze"'Ndzani e Su
35. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAiciu historycz
351. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego

Na koniec roku obrotowego 2019 wart od5b448408xdotwy mlet t o Subf ur

ALIOR Spokojny dla Ciebie

5 000 000,00
4 500 000,00
4 000 000,00
3 500 000,00
3 000 000,00
2 500 000,00
2 000 000,00
1 500 000,00
1 000 000,00
500 000,00
0,00

ALIOR Spokojny dla
Ciebie
M ALIOR Spokojny

dla Ciebie 4564 494,03

352 Wiel koSi Sredni ej stopy zwrotu z i nwestycji w jednos
ostatnie2lata iw przypadku funduszy prowadzNcych dziagal noSi n
ostatnie 3 i 5 lat; Sredni N stopin zwrolNa st apidamlelgioc odkm
na podstawie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na jed
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego |
jest dokonywane obliczenie, przez 2, 3i 5.

Nie dotyczy.

353. Wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwest
Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowanie sif zmiennyc!l
cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a takUe inform
jelUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywnoS

354. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3 i 5 lat

Nie dotyczy.

355. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jednost ki manemie gjtzioycieci todkapienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobramyacrha 20p@e twymaink ip ud saicNg miy
Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobn

I ndywi dualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyamomengeest uzal

jej zbycia i odkupienia orazwy s ok 0 Sc i pobranych Opgdgat manipulacyjnych. Wyr

przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSc
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Rozdziag |11.4 Subfundusz ALI OR Papier-w DguUnych

4, Subfundusz zostag podgNczony z iAIBORSAIOsubfunduszem wydziel c
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Rozdziag |11.5 Subtinddsszf AhtdORzy Strategia OstroUna

5. Subfundusz zostad pogNczony z i(iAIBORSAIOsubfunduszem wydziel
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Rozdziag |11 .6 SuMidltvAesdtusz ALI OR

6. Subfundusz zostad pogNczony z I(iABORSAIOsubfunduszem wydziel
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Rozdziag I 11 .7 SubZru nwdnuoswa {(#opret@iRnazwa: ALIOR Fundusz funduszy
Strategia RozwaUna)

7.

71. Zwi Anzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

711 Wskazanie gg-wnych kategori:. |l okat Subfunduszu i i ch
specyfikn Subfunduszu oraz, j eUeli Fundusz | okuje Aktywa S
papiery wartoSciowe | ub i nst riumnyernat¥yn er ywskkepcepayneinei n Une g o
Subfundusz bnAndzie inwestowad przede wszystkim w:

f ijednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ¢
Rzeczypospolitej Polskiej,

f tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

f tytwggzestnictwa emitowane przez inne instytucje wsp-Ine
jeUeli instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestni
podlegaj N nadzor owi wjaSdkti wemglhi omgfainma msadwymul ma kapit
czgonkowskiego |l ub paGstwa naleUNcego do OECD oraz za
wsp-gpraca Komi sji z tym organem oraz spegniajN inne w:

I certyfikaty inwestycyjne,

I papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wsp-|

f instrumenty udziaowe (takie jak akcje, prawa do akc]j
subskrypcyjne),

f I'nstrumenty Rynku PienifilOnego, dguUne papiery wartoSci
przez Skarb PaGstwa, Narodowy Bank Pol ski, jednost ki s
regionalne lub |l okalne wgadzeo,pudllibaczmrez éPzaEBsa wk ceaemgtoma
czgonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unin Europe]
inne ni U0 PaGstwo czgonkowski e, al bo, w przypadku paGs
federacji, albo przez or gani zacj i mi idzynar odowN, do kt-rej nal eU
czgonkowski e

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sifin popr .
kt-rych mowa w art. 10 30 dsztwei tewrtcui,e dWapNopohcjoaekki wani a za
Subfunduszu w odniesieniu do trend-w w poszczeg-Ilnych segme
Subfundusz ALI OrR zZraswnawd@mnrny m ogranicze® i nwestycyjnych, g
bhiddio&konywag | okat, stosujNc nastfipuj Nce zasady ich dywer s

f instrumenty wudziajowe dopuszczone do publicznego obro
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne, tytugy uczes
zagranicznych |l ub instytucij.i wsp-lnego inwestowani a, I
inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi agowe (1t ak
prowadzN politykn inwestyow jrnNnep &rltals yn aa kit ywe swvt, o wanrsitu u
dopuszczone do publicznego obrotu, w tiyard w3 5% z% zvear-tl n®Sic
Aktyw-w Netto Subfunduszu do 65 % wartoSci Aktyw-w Subf

f dgulne papiery wartoScieowa be miwaocwanewamer peczerr Skarb F
Bank Pol ski, jednostknin samorzNdu terytorialnego, wga$s
publiczne PaGtwa czgonkowski ego, al bo przez bank cent
Centralny Unifn EuropejskN |l ub Europejski Bank I nwestycyjn
al bo, w przypadku paGtwa federalnego, przez jednego
mindzynarodowN, do kt-rej n al e U yskie oraz jednpstkiruczesinictjae d no P a E
certyfikaty inwestycyjne |lub tytugy wuczestnictwa Fundu
I nstrumenty Ry nku PieninUnego oraz kr-tkoterminowe in
pozostaj Ncy sio kwykwupauy jei O r ok, obligacje, w tym obli
wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarantowane pr z
jednostknin samorzNdu terytorialnego, wgaBblivezaenPa&bhws
czgonkowski ego, albo przez bank centralny PaGstwa czg«
EuropejskN |lub Europejski Bank Il nwestycyjny, pa@stwo ir
paEGstwa federal negojongkr awe zf ejdeedmmecgd ,z ad Do przez organi :
kt -rej nal ey co naj mni eji ojde Brbo %P av@s tt vooS cd z A kyomw swk iNee t t
do 65 % wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

91 jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncy c h siedzibhn na t e
Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy uczestnictwa fundusz
wsp-lnego inwestowania maj Ncych siedzibin za granicN, ce
emitowane przezinne instytucje wsp-lnego inhvdstowanida 1§0% wam
Aktyw-w Subfunduszu.

712, ZwinAnzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwest.)
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Poza ggd- - wnymi kryteri ami doboru | okatRZro- vkrtowa@Echn ymo w.
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujNc sin w szczeg-
71211. wskazaniami wyni kaj Ncy mi-napoziomiadmitentginfmkundament al nej
7.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.
713. Gg-wne Idroyptoemi @poszczeg-Ilnych kategorii |l okat sN nastifp
Subfundusz bfidzie dokonywadg doboru | okat kierujNc sifn zasad
w dgugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bndN:
dacertyfikat- -w |imagiserycwj wachpSciowych iems$typwaanjyehwppzlea
i nwestowania typu zamkni Atego, jednostek uczestnictwa fun
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytug-w uczestni
instytucijgio wsaipvelsmnewania maj Ncyelpodi &«dziebni modll gwa8cicNef e
reali zowania cel -w i polityki i nwestycyjnej Subfunduszu,
przeszgoSci, adekwatnoSci pol ity Kuhduszuninwessytyymegy gtwarepgo, i cel - w
funduszu zagranicznego Il ub instytuciji wsp-lnego i nwesto
inwestycyjnej Subfunduszu,
dla pozostagych instrument -w Subfundusz bidaise Apad Njcryania |
gg-wnymi kryteriami doboru w pszgypadgkluny mts tk aitmegqdr iwi uldazk atg
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i W;
zar - wno na p o ekbnomidzreym, fak k specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wyni k-w finansowych emitent a, progn
wartoSciowego w ujhciu nomi nal ny m, prognozowana stopa z
rel atywnym, tj . W por-wnaniu z innymi podobnymi papi er ami
giegdowego stanowi Ncego punkt odniesienia (benchmark) dan
poboruipoza wskazanytmak pe wydleqawa gemgr p do wartoSci teorety
wyni kaj Ncej z aktual nej pcepypadkaj dgddmgichspadpkier -w wart oS
Ry nku PieninUnego, l'ist-w zastawnych i obligaciji zamien
rynkowych st-p procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym
PieniiUOnego, wysokoSIi pr enpioir -2wan amy ay kdo isrt vaevsetky ckysjzntea gw uj N
wpgyw na Sredni okres do wykupu cadgievg@rzymtafdklua piampwesgt we y|
innych ni U emitowane, pornczone | ub gwarantowdrmeza przez S
kryteriami okrieeSlkoley mii awyy(peojdnoSi kredytowa emitenta; dooc
zamiennych na akcijei poza wskazanymakpPewwdHejunki zamiany obligacj.i r
depozyt - w: poziom oprocentwowani-avndep aiz yWto- w,t aweknikes@t agt uj
wi arygodnoS&i plramnykuw,dku I nstrument -w Pochodnych: adekwatn
instrument -w bazowych z politykN inwestycyjnN obowi Nzuj
rozumianajako zgodnoSi zmi any wartoSci I nstrumentu Pochodnego z
bazowego, pgynnoSi, rozumi ana jako istnienie wolumenu ob
przewyUszaj Ncego wielkoSi t r an spohkoszpne w cekumabycia Instruneeatw mi any
Pochodnego, w relacji do koszt-w ponoszonych w celu na
pozostagych instrument-w finansowych, ni ewymi eni onych po\
lokat Subfunduszu, mo Ul i wo S efektywniejszej realizacij.i celu i nw
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzan

714, JeUel i Subfundusz odzwi erciedla skgad uznanego i ndek
wartoSci éwsckhazanie tego indeksu, rynku, kt -rego nde
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i

- (N

715 JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto portfedzu imoveest ysciydj ne
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu
zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skgad portfela inwestycyjnegwneSubfundu

kategorie |l okat, zasady ich dywer siyofpiksaacne poorvayzUejr)z,y jWaret «k$

Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzc

716. JeUel i Fundusz moUe zawieral mmavyrz&«dzr gobf prdedmi oue
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgdywu zawarcia takich
przedmi otem sN niewystandaryzowane ylkaetzwiménarye po crhroaynje
politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy , kt-rych
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne w c éWwastycgjlayme wni eni a
Subfunduszu |l ub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Sub
zwi hkszenie | ub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:t
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717. JeUel i udzielono gwarancji wypgaty okr e Sédoostek] kwoty
ant a

Uczestnictwa Subfunduszu 7T ws kazani e gwar oraz warunk-w gwaranc
Nie dotyczy, nie wudzielono gwarancij.i wypgaty okreSlonej l
Subfunduszu.

7.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwest onetwaSubfunduszu, Wéymhnost ki Uc z

ryzyka zwi Nzanego z przyjfiatN politykN inwestycyjnN Subf

722. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykHN i
uwzgl ndnieniem strategid. zarzNdzania i szczeg-lnych st
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze geog

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonc
odzwierciedleniu indeksu

7.2.2.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku War t o Sc i Aktyw-w Netto Subfunduszu w wyni |
instrument-w finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocenakcji pol ega na smadKkKiktWartwoNetto Subfunduszu na skutek
akciji lub innych instrument-w udziagowych. Na ryzyko cen ¢
specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwi Nzane jest XxosipmiaczjnM, mzkryde mindzy innymi t
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i
wiel koSIi popytu konsumpcyjnego i inwestycyj neyghopoziomysokoSI
inflacji, ceny surowc - w i zmi any cen akcji na rynkach Z
makroekonomi cznej mogN przekgadal sifi na spadki cen na ryn
Negatywne tendencje na zagranicznych iy n k a c h akcji mogN przekgadal si i na s
instrument-w finansowych na rynku krajowym. Ryzyko system
dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.
Ryzyko specyficzne toryzykoinwe st owani a w akcje |l ub inne instrumenty fin
ryzyko to wpgdgywaj N mindzy innymi: wyniki finansowe emitent
sp-gki, poziom zadguUenia, §ad kor pwrakjonarjagieyi,innej BygygocST pr acy
specyficzne moUe zostal ograniczone poprzez dywersyfikacjh
Ryzyko cen akciji oraz jego ryzyka skgadowe mogN byl zwifks
segmenty-nfku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co
tych instrument-w. W szczeg:-IlnoSci, charakterystycznymi ce
powodowal zmianh ekspozycijkicjinwelstmoriam.na ryzyko cen a

W segmencie akcji o wysobuee@ps)pivyaoSwioS{tna. ki erunek przep
pieniAnUnych o] znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywa
instytucjonalnych, w tzyangrmmiegdHewow Wapliet aojnua powodowal w
zwi fkszonN zmiennoSi cen akcji Z tego segmentu, zar - wno

segment -w rynku akcji

W segmencie akcji magychwra®@riewondic hn as mizrifeder mamij tee ndtoat y( dot y
naj winkszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym syst
zwi fkszonN zmiennoSli oraz odchylenia ceny rynkowej instrum
wsegmentachrynkuo Sredni ej i niskiej pgynnoSci, wynikajNce m.in. z
i nwestor-w instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych iwraOliwoSi na zmiany kurs-w
sytuacji makroekokomigechespkghai  -swN grzedmi otem inwestycj.i
kursy akcji sp-gek zagranicznych mogN charakteryzowal sif w
wyraUOonych w walucie lokalnej na tsokru-twe kz aoggrraannii cczznaynci ha, swt yr nai
niekorzystnych zmian kurs-w walutowych. I nwestycje w akcje
i nwestora na ryzyko systematyczne tych kraj -w (tzw. ryzyko
W przypadku akcji sp- gjelc yzc tk r saipimeng(nirmankatsi ) awr a Ol i wo ST na wzr o
gl obalnej awersji do ryzyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj
okresowe wzrosty zmiennoSci notowa® wyrnizh&jaNme aze kwz it kot @ r
spadki kurs. . w, wyni kaj Nce z masowego wycofywania Srodk-w f
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zwgaszcza w okresie dekoniunktury. MoUe tym zjawiskom towa

kursami akcji emitent - w z tego samego kraju, j,ak r-wnieU pomifndzy i
rozwijajNcych siif, co moUe zniwel owal korzySci wyni kaj Nce
kraju.

W segmenci e sp-gek 1 hieopsarbowalm&iny &lur s u rynkowego or az br al
o}

informacyjnych p stronie emitent . - w. W zwi Nzku 2z tym, Oe
transakcji w publicznym obroci e, ich wartoSi godziwa nie m
kur su takich akcji, |l ecz musi byl ustalona za pomocN metod
wartoSi jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyUsze
ryzyko model u), weonwi Nabkyczaczymbycia takich instrument - . w
fundamentalnej. WartoSi uzyskana w drodze wyceny jest wrad0
wyni k-w finansowych, danych makr oekononychcwykorgystpwanychtv: p pr oc e
modelu. Co wincej, sp-gki niepubliczne nie podlegaj N rygor.y
sp-gki publiczne, co moUe r- -wnieU wpgywal na efektywnoSi w

segmencierynkuk api t agowego.

W segmenci e akciji sp-gek brndNcych przedmi otem pi-erwszych
obserwowal noSi wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza hi s
ypadku sp-gek nigpuwyl ikumychlmkcijwiczedPnigek bndNcych prze
licznych jest nieznany i w zwiNzku z tym ustalenie wart
ciu metod i model i wyceny akcji. Takie gosnmadqdwavni er ymy U
modelu), w zwiNzku z czym cena nabycia takich instrument - w
Wart oSl uzyskana w drodze wyceny jest wraUliwa na zmianht
finansowych, danych makroekonomiczry ch, st - p procentowych i innych danych wy
wincej, sp-gki bidNce przedmi otem pierwszej oferty publiczr
podl egaj Nce rygorystycznym obowi Nzkomp Uienfwpinawalj ngan sop &\
prognoz finansowych, a tym samym na efektywnoSi wyceny al
segmencie rynku kapitagowego.

e
z
b
y

C T T S
cc = —

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf

st-p procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne
oprocentowaniu stagym. Zal eUOnoSi cen tych instrument-w od
procentowej powoduj e s pa theakspadek stopy prazénmwej powodufe uvrasy ceny
instrument -w dguUnych. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od d
odsetkowej i stopy dochodowoSci. Im dguUszy <czatwpydo wyku
procentowe] I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo:
procentowej Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in.
wysokoSi real nej stykmy ppremd a@rltneaweja,n kpio Icietnt ral nego, tempo r
oszczidnoSci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pa@Est w:
i nnych krajach. Ekspansywna polityka fizskatnadeif i onyothniet &1 n
publicznych i wzrost relacji dgugu publicznego do PKB, mo
procentowych.

7.2.2.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymanina zwawanrek rw wni eU ryzykiem niewypgacalno
Aktyw-w Netto Subfundus z ua nsi peonwonho wanrke wn ikeodhatrrazkyym w f i nansow
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na ni espgaceniu przez
wyemitowanych instrument -w dguUnych (zar -wno odsetek jak i

Ry zy k o enih ocenl kredytowej to ryzyko spadku WartoSci Akt yw-w Netto

obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w) emitent-w |l ub emisj.i
skutkuje wzrostem ryzyka danejesitmwegt yoccjziek ug N powWedeje,std
inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk
Ryzyko rozpintoScio krryezdyyktoowspadku WartoSci Aktyw-w Netto
zmi anami roadypidweiScdl &remi sji. RozpintoSi kredytowa to r - 0Un
Zzwrotu z instrument-w obarczonych ryzykiem a instrument -
(instrumenty dguUne emitowane | ub. gWwawasnt pwpeewppapizeSkador
emitent-w ni U0 Skarb PaGEstwa, czyli np. papiery komercyjne
wyUszym poziomem ryzyka kredytowego, uzal eUnionym od wiaryg
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kredyt owego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i WZTr os:

spadek ceny danego instrumentu dguUnego. Il nwestycje w ty
wsp-lnego inwestowania mabNwejsideadszt ki mazgstani cNwa innych
ryzykiem pochodzNcym od ryzyka |l okat takiego funduszu. I nw

kredytowym banku.

7223. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwi Nz awnego przefrowadkehia transakcji Chia idangnt ¢ i ef ek
instrumencie finansowym, bez istotnego wpgywu na cennin real
sgowy jest to moUliwoSi okresowego ograniczeni a fpuwjteéipnoSc
najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej iloSci posiada
stosunku do nor mal nej wi el koSci transakcji przeprowadzanyc
naruszenie aktualnej struktury popytu i podaUy, co prowadzi do zmiany <ceny ryr
szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W odn
gg-wnie od takich czynnik-w jak: wielk66bdtotkahi dal emaygigh ol
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku innych inst
wpgyw takie czynniki, jak wartoSi instrument-w finansowyct
rynkowynadanymi nstrumenci e finansowym czy r-Unica pomindzy cenN
moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych. MoUe
rynkach, naggych zmian st -pzppgywntwovkyaph tagaz zaggagnchzmeg
inwestycji w tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytuc]
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w |l ub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-:

7.2.2.4. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku

zmianamikursuwalut y pol skiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko
makroekonomicznym (mindzy i nnymi poziom inflacji, poziom
zagranicznym, wysokoSi nominal nyacrhakit erre aplonyicthy ksit -pp epnri oficCennetj
wzrostu gospodarczego oraz poziom st-p procentowych w innyc
mi ndzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. saewtyment 2z
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom k

zmiennoSci N o nieprzewidywal nym charakterze.

7225 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywan eh adpowiedro przer cDepozytarmszani pr owa d z
Subdepozytariuszy (podmioty, kt -re na postawi e umowy z L
Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowi N wjasnoSi Subfund
ogjoszaedfaSop Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

7226. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadku gdy znaczna czinSi Aktyw-w Subfunduszu zostanie
danym rynku, w razie wyst Npdinstrumentu finansosvega labjzmiangkomiumkturym@ ny t eg
danym rynku moUe to istotnie wpgdgynNi na wartoSi i pgynnoSi
poszczeg:-Ilnych instrument -w finansowych mogN powodowal Z
Subfunduszu.

7.2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op- ¥fnienia rozliczenia zawartych transakc]j iprzeprOwgadzaniei eni a t €
dal szych transakcji. tr-ddgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. i n. operator-w rynk-w giegdowych, izb rozliczeniowych i

zdar ze & zewrnfztyrkzon yrcohz,l i czenia moUe byl efektem bgfidnych pro
do procedur, dziagania system-w oraz pracowni k- w.

7.2.2.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

I stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w naNleéesyrjewirerwestycygodnh
oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych instrument - -w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

7229. Ryzyko wynikajNce ze strategi.i zarzNdzaimyca i szczeg-|n
Wy Uej wymienione czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane z
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzani
inwestycyjnymi. Realizowanapr zez Zar zNdzaj Ncego strategia zarzNdzania Sub
poszczeg:-lnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria doboru poszczegslhy&hcjsikgadnit kewal bk
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koncentraciji portfela na poszczeg-lnych skgadni kach | okat,

geograficznych Il ub branUowych, czy poziom podej mowanej ¢
inwestycy j ne g o . PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowanej .
reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzglhndu na realizowanN politykn inwestycyjnN, wzczeg-|r
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci

poszczeg:-lnych skgadnik-w |l okat. W szczeg-lnoSci nietrafne
portfela Subfunduszu, aroaaei euwi epmwdlyichwi bkweggacd dodatni e]
nominalnym.

Subfundusz moUw jiedwrsstokial uczestnictwa, certyfikaty inwest
i nwestycyjnych, funduszy zagranicznychtl - ubke izmgsotdynti iec jzi iveshp -sl
regul aminem inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi ag
l ub prowadzN politykn inwestycyjnN opartN na inwestowaniu
dopuszz one do publicznego obrot u, w tym w szczeg-|lnoSci akcij e
portfela inwestycyjnego Funduszu mogN

(bezrpeoddi o | ub p o S insrdnmentofinansewehnvayinzei d wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego

wzgl Adu, stopa zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestnictw
zmi any cen poszczeg-lnych skgadni k-w |l okat dokonanych w rar
ryzyko ograniczonej korel acji zmi an wartoSci Jednostek Ucze
indeks-w giegdowych.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie | okat w aktywa zz¢
Subfunduszu oraz wakt ywa denomi nowane w walutach obcych na pozi ol
Subfunduszu. Z tego wzglnAndu stopa zwrotu z inwestycji w Je
silnN wraUOUliwoSli na zmiany koniunkdokgnpwangnkadadN kFakatapi 8u
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane

723. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

7231. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego z wlceestnictwe z i nwestyc
I

uwzglndnieniem czynnik-w majNcych wpdgyw na poziom ryzy
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zomwyanh cvecmhd hzsNaywatenw -swk Jachamaesrt f el e
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostiki Uc z ec
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,ay m samym czasowe obni Uenie zainwestowan
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa or awzineestycjpodatk-w, w pi

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestyciji w J
i nwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowyw&huzmi aynkowieyy na osi NgnintN stophi zwrotu.

zakres czasowy inwestycij.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci zako@®&zeni a i n kos/mnty myestycyjpega, e d upgy:
Uczestnik powinien liczyl sifh z sytuacj N, w kt- -rej zreal i z«
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwaegotuejeéuosinNgsityciyanpgo, a takUe okreSlc

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczest
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzani e mcydamiphoestydyjmymiwa ny mi p
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagih bezpoSredni w
inwestyciji.

7232 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh modde svorSil c twpaj yowm- w az wiaN z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-
um-w dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. Instrumenty pochodne
cen. PiosrzmdinennoS8l cen instrument -w pochodnych zaleOy od zr
kol ei zaleUy od wielu czynnik-w zwiNzanych z danych instr
zwinkszana przez mechanizm dF¥fwagnhiymfi Wandoweijnwelkstt-yrcy i p o ec
pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re
Ryzyko dfwigni finansowej oznacza, Ue zmiana warzmand§ci i nstr
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie
wysoki wpdyw na stopih zwrotu z zainwestowanych Srodk- w. DI
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5%, to stopie® d¥wiogmni 1f2@ansowespcwa to, Ue 1% zmiany ceny
zmi ani w wysokoSci okodo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utraty cagoSci i nwestycji Zmi e n n o Sdodatkows w sytuatjeniefiokojy naz  t e j gr
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggych przej
W wyni ku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
finansowego =zwizNzZamegd em kontraktu, a takOe moOliwoSi zac
dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finansowych.
zwi Nzane jest ryzyko utraty cagoPaidkaaihnwme stkowaryysdmy8hodk -
zmian cen instrument-w pochodnych r-wnieO koniecznoSi dop
nabycia instrumentu finansowego celem wypegnienia powstage:
niniejszymak api ci e sN obowi Nz k ami dodat kowymi w stosunku do kosz
l nwestycje w instrumenty pochodne wi NON sin z konieczno$S
okreSlonego w szczeg-gowych opdwyachh (dram.y cche g onzsyttr-uwneznab enz pfii e
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnych wi NI
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgdaSci we
ni ewigwydm doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochahdnych op
giegddwywdr to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Sutk
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrument

transakcje futures) 1 ryzykoz mi an kur s-w wal ut .

7233. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za przedmiot instru
wartoSciowych, w zwi Nzku zatkowymmwarastem ryzgkh zawligranych tcazsgktji. sin z do

7234. Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

7.2.3.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wyni kareStasevania lubgndnych
nieprawi dgowego stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r - wr
popednianych przez pracownik-w lub wynikajNcych ze zdar zed
operacyjnego to: ludzie, systemy,zdar zeni a zewnfAtrzne oraz procesy.

7236. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nasdtempwj ¢ ewWnerjzywp adlsu npaijNicrych przesg
-zarzNdzanie Funduszem nie zostado przejite przez inne to
mi esiicy od dnia wydania decyzji o cofninciu zezwolenia n
zeawvol enia na dziagalnoSi Towarzystwa nie przejfigo zarzNdzan
-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk-w i

wykonywanie funkcji depozytariusza,
-WartoSlI Aktyw-w netto jFumcismad nejadvpa tmBriileokreSl onej w ol

Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSl on)
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z awar t ej z Towarzystwem mo
zarzNdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejncie ze
Funduszu w cziSci wskazuj Ncej firmnp, siedzibn i adres tov
FunduszemiSuf unduszami . Towarzystwo przejmujNce zarzNdzanie wst
chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w trzy miesi
chyba, UOe Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i
Towarzystwo w kaUOdym czasie moUe podj NI decyzji o zmianie d
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Kombsjziapewnizgj Nay
nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjfin Towarzystwa 0 2z
Fundusz, w tym i Subfundusz. Ni e moUna twykleuE zpri z ygyott wavajr
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pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Nce:
dotychczasowego. W konsekwenciji Uczestnik jest naraUony n
mogNce przejawidaizesi i ws®wg ni Uszej jakoSci przez wymienic
biidzie dokgadal najwyUszej symiradmwlcizysbwopodmioey umpwikt
funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraduebgjughaFakdesygnows
najwyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wy
innym funduszem. PogNcepndeszio.g NPaepNdzadni Rubfast ipuje przez

Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego ol
przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu przej muj

Sbfunduszu przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyz|j
Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu i nwestycyjnego
otwarty ;

Towarzystwo ma prawo podj Ni d euszy awj findusz inwestycyny sopvary.y c e ni u F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnfipuj

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSFunduddist awa o
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w
UCI'TS. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany St
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundu s z. Zmi ana Statutu wymaga oggoszenia o

do zasady upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzNdzaniza shpumdkuis zeam zpfrdzea j Nc N
Fundusz dziaga w formie spgcjalistycznego fundusgu i nwestyc
ust . la Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzania Fur

7237. Ryzzko ni ewypgacalnoSci gwaranta
Nie ma zastosowani a. taden podmiot nie gwarantuje wypgaty
Uczestnictwa przez Fundusz.

7.2.3.8.  Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycij.i pamaelpj sdawgemknéd&cnNssbpyp
zai nwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wific spowod
skgadni k-w | okat posi adanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyk
spadku  wart oSci posiadanych instrument-w dguUnych, w tym w ¢
stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieOU bezpoSredni wpgyw na wartoSi
na inwestycji w Jednostki UczestnictwaSu bf unduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji p
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakadanej w mot
7239. Ryzyko zwi Nzane z regul acjami prawnymi dotyczNcymi Su
zakresie pr awa podatkowego
Na dzie®& sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pk
Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od p
wykluczyl jedwaki aopddah&d-w Funduszu, w tym i Subfundusz
wprowadzenie opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost
73. OkreSl enie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem zakresu c
ryzyka inwestycyjnego zwioNidry«do inwerszwjciyi MN Subfunduszu
Przeznaczony dla inwestor-w o dguUszym horyzowrcoitew innivest )y
klasyczne rozwi Nzania oszcziidnoSciowe (lokaty bankowe, fun:
pozwal aj Nankjni en@i ezai nwestycj.i w kaUOdym czasi e, a zarazem

inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen
Rekomendowany okres inwestycjito co najmniej 3 lata.

74. WysokoSi opgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem w S
i pobierania oraz koszt-w obci NUajNcych Subfundusz

741. Wskazanie przepis-w Statruotduzapr e Smaaks\ycnyaclhn N wysokoSi ,
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Subf ui
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw

poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksgmabhN wpos-b kal kul acji i naliczania koszt -
szczeg-lnoSci wynagrodzenie TKowayzystnwea woezaednitejr mmoWe wa

poszczeg-lnych rodzaj - -w ko sliOtoramart. 1dliStatetbFundnseu. z ost agy w art .

742. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sr edrmiumjszudmdatyoSci Akt y
r ok, a takUe wskazani e kategoridi koszt-w Subfunduszu ni
tym opgat transakcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow0l®wyooki407ska¥*ni k WKC) za rok

Wska¥fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o
i nwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu, obl i

kaUOdy dzie@® kalendarzowy w okresie t.

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bez

w Srédmiagt oSci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok. Do Kk
szczeg-lnoSci, o ile wystfApuje, ujemne saldo r-Unic kursowy
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w walutach obcych.
Koszty Subfunduszu nie wgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt- -w Ce
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl ersk
skgadni k-w portfela, prowizje za r o0z lrzezcDepozytarieiszd, r ansakcj i
2. odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizaciji um- w, kt -rych przec
4. opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednostek
bezpoSrednio przez Uczestnika,
5. wartoSl usgdug dodat kowych.
743. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczest

Maksymal na stawka opgdtywamdrei deldaoywjtrekj Uz estnictwa Subfunc
25 Statutu, wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za odkupywanie Jed
w art. 26 Statutu, wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za Zamiann |
kt -rych mowa w art .kt20ra nmaorle b2y7i Sptoabtiuetrua n @zejovynosi 186zlla Op §
kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty mani pul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St a
prowadzenie Produktu Specjatyegduiodlokpinami @ mJevygpagat gk zUc z
przekroczyl w przyipadBuo8kbiwumwgpsgacanych dbkaegos dednbskel wi Fund.
Uczestnictwa A oraz B

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusznast Afpuj e w ramach Zamiany

ub Ko
aty V

Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-Unicy pomifdndzy obowi NzujNecN w dniu Zamiany stawkRN
Uczestnicva w Subfunduszu docel owym i opgatN manipulacyjnN za
wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek wuczestnictwe
przedmiotem Zamiany sN jedno¥tkidgoawegstnbytewawSwhbhiukdusnko
Zami any jednost ek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzglfAdniane sN r - wni
uczes ni ctwa pobrane od Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i wcze
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(Opgata Wyr-wnawcza). W przypadku, gdy r-Unica, o kt-rej n
mni ejsza od zera, o0pJ abiealedmetakiUpzasinatwayw Faraluszu aie jesbppbierana.
a

Maksymal n stawka opgaty manipul acyjnej za Zamiann Jednost e

20, kt-ra moUe byl pobierana opr -daxkateQgiglednogtek WyzestnistwaaAwc z e j , W

oraz B.

744. Wskazanie opgJaty zmiennej, bnindNcej cznSci N wynagrodzeni
j est uzal eUniona od wyni k-w Subfunduszu, prezent owan
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz.t

Towarzy st wo pobiera opgati za zar zNdzarbiie z%i kefninmd Wy neargrw deyeno
jest w kaUdym Dniu wp&enwzrwstvys Wao$oiSci Aktyw-w Netto Sul
Uczestnictwa ponad stopn o d7b% e skalieokudia Jednostek Btzesthicang kajegosiiar t o Sc i

A oraz 5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Cz 1 S zmienna Wynagrodzeni a
wkaUOdym Dniu Wyceny w wysokoSci 20% wzrostu WartoSci Ak
Uczestnictwa ponad stoph odniesienia r-wnN st agkalirokwart oSci
Szczeg-gowy spos-b zO0LStaw. wskazany w art. 1
745 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfun
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUeli Fundusz lokuje powyUe
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il ub

instytucji zbi  orowego inwestowania

Wynagrodzenie stage za zar zNdwg0s e 2Saovwbskhli rokd, licganegmjakn 368 mo Ue by
dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,o d Sredni ej WartoSci Aktyw-w N
w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1,65% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni

w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Srednie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i .
Subfunduszu z poprzedniego Dané a Wyceny, a nastnpnie wypgac

zesrodk-w Subfunduszu do pifitnastego dni a bigo inklai cnzaasmeip u j
wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dla Subfundus:

Towar zyst wa i publi kowana w Tabel atorie in@métawe], Towdrzystwo e sN do
www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania JednostekUczestnictwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jednostki uc
uczestnictwa funduszy | ub instytucji zbi or owuwgpalmidte we st owan

grupy kapitagowej Towarzystwa.

746. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na podsta
Subfunduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN rozdzielane
lub inny podmiot, w tym wskazanie us gg dodatkowych oraz wskazanie wpgyv
na wysokoSi prowizji pobieranych przez podmiot prowadz]
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subf

Koszty dziagal noSci Sphfmimideyz Bubd udadiueslzame ToONar zyst wo na

Statutu. Podmioty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, Swiadc

dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bhdlNcemaSwysoko&hi a

prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziagalno$

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
75. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu historyc:

751. WartoSl aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego
Na koniec roku obrotowego 2019war t o S|l aktyw-w nett od4l1822067M9% n@atsyah wynosi ga
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5000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

1 000 000,00

0,00 . PN |
'l Lhw “Nkogy2¢l02Yye

m! [Lhw “Nkoy246l 02ye 4102 277,95

752. Wiel koSl Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednos
ostatnie 2 lata i w przypadku funduszy prowadzNcych dzjagalno$
Sredni N stopin zwrotu dla danego okresu oblicza sihn, d 2
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na jostatniegossdkk i uczest r
obrot owego i na koni ec roku obrotowego poprzedzaj Nc
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2.

Srednia stopa zwrotu z inwestyciji w jednost ki uczestnictw

wy ni e0sB§a

Srednia stopa zwrotu za ostatnie 24M

0,00%
-0,10%
-0,20%
-0,30%
-0,40%
-0,50%
-0,60%
-0,70%
-0,80%
-0,90%
-1,00%

ALIOR Zréownowazony

B Srednia stopa zwrotu za

ostatnie 24M -0,88%

753. Wskazanie wzorca sguUNcego ’do oceny efektywnoSci i nwe s
Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin zmi e
oddaj Ncych cel i politykndn inwestycyjnN Subfurmduszu, s
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywnoS

754. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3i5lat

Nie dotyczy.

755. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jedn oistwakvi mdihercie jgj zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyj
przez Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskani e

Indywidualnastopaz wr ot u uczestnika z inwestycji jest uzmomendeni ona od

j ej zbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat man

przeszgoSci nie gwarant ujs\z juz§cikani a podobnych w przy
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Rozdzi ag I I 1. 8 ALBEOR IGlobamyd Naosvgch Technologii (poprzednia nazwa: ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Aktywna)

8.
8l Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
811 Wskazanie g§g-wnych kategori:. dywer s ySFuibkfaucnjdiu szhuaria kit @l vy :
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje Aktyw:
ni U papiery wartoSciowe | ub i nstwryumemtey wrsykrakwa np iee riief) Urce
Subfundusz bndzie i nwmw.towad przede wszystk
f jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ¢

Rzeczypospolitej Polskiej,
f tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

f tytugy uczestnictwa emitowane przez inne instytucje Wsr¢
jelUeli instytucje te oferujN publicznie tytugdy uczestni
podlegaj N nadzor owi wajralS cmaveé gpy mkigamuf nmazsowym | ub ke
czgonkowskiego | ub paEstwa naleUNcego do OECD oraz za
wsp-gpraca Komi sji z tym organem oraz spegniajN inne w:

I certyfikaty inwestycyjne,

f papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje WSf

f instrumenty wudziagowe (takie jak akcje, prawa do akc]j
subskrypcyjne)..

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologibiid zi e dokonywad | okat, shosuj Nc nast
dywersyfikacji w:

f ijednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytu
zagranicznych |l ub instytuciji ws p- | netm lub regulensnero wani a, I
inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi agowe (1t ak
prowadzN politykndn inwestycyjnN opartN na inwestowaniu
dopuszczone do publicznego obrotu,w t ym w szczeg-l noSci iakdc|®Q awvitt oS die
Aktyw-w Netto Subfunduszu do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

f dgulne papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gw
Bank Polski, jeuwnbset ktiorsiaanomedd, wgjaSciwe centralne, |
publiczne PaGstwa czgonkowskiego, albo przez bank cent
Centralny, Unifi EuropejskN lub Europejskig®mahaws niwesty
al bo, w przypadku paGtwa federalnego, przez jednego
minidzynarodowN, do kt-rej nal eUy co najmniej jedno PaCE
certyfikaty inwestyctywan eF unudou stzyyt uligyu Cuncyzcehs,t noi ckt - rych me
instrumenty Rynku PieninUnego or az kr-tkotermi nowe in
pozostajNcy do wykupu | est kr-tszy niU rok obligacje,
wartoSci owe emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez
jednostkn samorzNdu terytorialnego, wgaSciwe centralne,
czgonkowski ego, al bo przez Dbank, cEunrtorpaeljnsyk i P aB@sntkw aC ecnztgr
EuropejskN |l ub Europejski Bank I nwestycyjny, pa@Estwo in
paGtwa federal nego, przez jednego z czgonk-w federac]j
kt -rej nal elgj cpedmid mPaGEstivgoNcen§ @n koodwski do 30% wart oS
Subfunduszu,

T jednost ki uczestnictwa funduszy i nwestyc)
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e]
zagranicznychucareasz nt gt wa@y i nstytucij. WS p -
maj Ncych siedzibn za grani cN, certyfik
wartoSciowe emitowane przez inne instytu

zamkni i"dgoni e do 80% wartoSci Aktyw-w Su

812, Zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwest.)
8121. Poza gg-wnymi kryteri ami dobor u | ok AllQR Giobaky Nowyghc h  mo wa
Technologipodej muje decyzje inwestycyjne kierujNc sifn w szc

8.1211. wskazaniami wyni kaj Ncy mi-napoziomiadmitentgirnflkundament al nej

8.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.

813. Gg-wne kryteria doboru poszczeg-lnych kategori.i l okat =

Subfundusz lyiwvéyi edodokanl okat kieruj Nc sifn zas aubfthdusak sy mal i z

w dgugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bnAndN:
dacertyfikat-w inwestycyjnych, papier-w wartoSciowych
inwestowani a typu zamknintego, jednostek uczestnictwa funddt
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siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt

tytug-w uczestnictwa instytucji whsimp-kaegopoondh widiNtteoomwani
moUl i woSci efektywnego reali zowani a cel - w i polityki
uzyskiwanych z tego rodzaju |l okat w przeszgoSci, ad
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwarte g o , funduszu zagranicznego | ub
i nwestowania (w tym typu zamknintego) do polityki i nwe s
dl a pozostagych instrument  -w Subfundusz bndzi e podej 1
nastiApuj Ncynkir ygg-rwmymii dobor u pos zonzepg-zlynpyacdhk uk aitnesgtorruime
udzi agowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa po
ryzyko dziagalnoSci emitent a, z ar - wn ecyficzaymplla dahegoni e makr
emitent a, prognozowanhe perspektywy wzrostu wynik-w fir

wyceny rynkowej papieru wartoSciowego w ujficiu nominal
wartoSciowego w ujficiunareilmty winrymy mit j po dvo tproymiw papi er an
do stopy zwrotu z indeksu giegdowego stanowi Ncego punkt
dodatkowo w przypadku praw poborui poza wskazanytmmak pewydleacja ceny prawa
wartio§eoretycznej prawa poboru wynikajNcej z aktualnej
papier-w wartoSciowych, Instrument-w Rynku PienifiUnego,
akcje: prognozowane zmiany poawyacrhy rpymnlgawyzolwase: g mpRao
krzywej dochodowoSci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PieninUneg
por-wnani u kdsoz tsatgawgkNcych sifi na rynku, wpgyw na Sredn
inwestycyjnego, dodatkowo i w pr zypadku papier-w ddguUnych innych nil
gwarantowane przez Skarb Pa@Esitpwaz al ukbr yN aerroi aeionw w yiolkerjnekS | Rranl
takUOe wiarygodnoSi kredytowa emitenta; dodatilpaavo w pr z
wskazanymii poakwydlejvarunki zamiany obligacji na akcje,

oprocentowania depozyt-w, wekvnk 2t avgtpwjr Novwwnam i sui fdon & tray n
banku, w przypadku I nstrument-w Pochodnych: adekwatno
bazowych z politykN inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla dane
zgodnoSi azrmioaScyi W nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmi

pgynnoSi, rozumi ana jako i stnienie wolumenu obrotu d
przewyUszajNcego wielkoSi transakcji, laysadnsttumentz umi any
Pochodnego, w relacji do koszt-w ponoszonych w celu n:
pozostagych instrument - w finansowych, ni ewymi eni onyc
dywersyfikacji | okat Su b fejszejdealigazjicelu inwestydyjnegaoSbbfundeszie k t y wn i

stosunek oczekiwanej stopy zZzwr ot u do ryzyka i nwestyc)
finansowym.

814. JeUel i Subfundusz odzwi erciedla skgad uznanego i ndeks
wartoSci d wskalz ani e tego indeksu, rynku, kt -rego indeks:s
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i

815 JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela inwestycyjne
charakt er yzowal duON zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu po
zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skgad portfela inwestycyjnego Subfundu

kategorielokat, zasady ich dywersyfikacji iopazapezyppiwy&eknyt &Vair a o

Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzc

816. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz SmbduemusXNu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgdywu zawarcia takich
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumentjyitpdchodne
politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt-rych

Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnieni a

Subfunduszu lubdlaograni czeni a ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zaw

zwi hkszenie | ub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:t

817. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlone|j kwoty
Uczestnictwa Subfunduszu 7 ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranc
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Nie dotyczy, nie wudzielono gwaranciji wypgaty okreSlonej I
Subfunduszu.

8.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki Uc z
ryzyka azmvweighoz z przyjAatN politykN inwestycyjnN Subfundus
821 Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN i
uwzglndnieniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnych st
w odniesieniu do inwestyciji na okreSlonym obszarze geog

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSl onq
odzwierciedleniu indeksu

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzykor ynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto S
instrument  -w fymhascl wiyichamsowych. Na ryzyko rynkowe sk
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocenakcji pol ega na spadku WartoSci Akt yw:-w Netto Subfundus:
akciji lub innych instrument-w udziagowych. Na ryzyko cen ¢
specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne z wi Nez gjnest z sytuacj N makroekonomicznN, czyli m
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i
wiel koS popytu konsumpcyjnego i nitnoweyscthy ciyjlergo- w wyasloktodwy
inflacji, ceny surowc - w i zmi any cen akcji na rynkach Z
makroekonomi cznej mogN przekgadal sif na spadki cen na ryn
Negatywne tendencj e na zagranicznych rynkach akecji mogN przekga
instrument-w finansowych na rynku Kkrajowym. Ryzykp system

dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko s pecyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrume
ryzyko to wpgdgywaj N mindzy innymi: wyni ki finansowe emitent
sp-gki, poziom zadguUeni pradyadz &krozpdu.ackpnf| i ftajko®l akcjon
specyficzne moUe zostal ograniczone poprzez dywersyfikacjHf
Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skgadowe mwtgchhedeghf zwi fks.
segment -w rynku akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje
tych instrument-w. W szczeg-InoSci, charakterystycznymi ce
powodowal zmianweskepazpajiyzyko cen akcji sN m.in.:

W segmencie akcji o wysobueaps)pivyallo SwioS{t na. ki erunek przep
pieninUnych ) znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywa
instytucjonalnych, w tym przepgyw-w Kkapitagu zagraniczneg
zwi AkszomRSEZzmicem akcji z tego segmentu, zar -wno bezwzgl nd
segment -w rynku akcji

W segmencie akcji magychwria@®riewdondic hnas pi- ifjffe.kr macj e dotyczNce
naj wi nkszym zakresi e a&tcyywn ynno tsowsatneymsihe wo barlottewr nNewConnect) .
zwi fkszonN zmiennoSi oraz odchylenia ceny rynkowej i nstrum
w segmentach rynku o Sredniej i niskiej pogyggmnoSxdngaiyowkmijd
i nwestor-w instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych iwraOliwoSi na zmiany Kkurs-w
sytuacji makroekonomicznej kraj- -w, z kt-rych sp-gko, sN prze
kursy akcji sp-gek zagranicznych mogN charakteryzowal sif w
wyraUonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania stra

niekorzystnych zmicdhn HKHuwumwse-sw ywgleutwowmk cj e sp-gek zagraniczny
inwestora na ryzyko systematyczne tych kraj -w (tzw. ryzyko

W przypadku akcji sp-g§ek z kr apmemingmadetsi ) awrNecllcihwosSin n(a zwaz r
globalnej awers j i do ryzyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj-w rozwi
okresowe wzrosty zmiennoSci notowa® wynikajNce ze wzrostu
spadki kurs-w, wynikajNce k-wasbwegsowycbfpwaszai Bwedtor - w
zwgaszcza w okresie dekoniunktury. MoUe tym zjawi skom towa
kur s ami akcji emitent -w z tego samego kraju, j akj -rw wni e0U
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rozwijajNcych sifAn, co moUe zniwelowal korzySci wynikajNce
kraju.

W segmenci e sp-gek nhepobbecwonwahnoSi kur su rynkowego or
informacyjnych po stiodmka emittyennt -Oee. aWMciw sp-gek niepubli
transakciji w publicznym obroci e, ich wartoSi godziwa nie m
kursu takich akcji, |l ecz musi byl ust &haturyazeczyatakpsiabmac N met o d
wartoSi jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyUsze
ryzyko model u), w zwi Nzku z czym cena nabycia i zbycia ta
fundament al nej . Wart oSl uzyskana w drodze wyceny jest wraUliwa
wyni k-w finansowych, danych makroekonomi cznych, Sst-p proce
model u. Co wincej, sp-gki ylstepcu:brhymzanheownNzlp@MllergfaQn\lmag/gJomy
sp-gki publiczne, co moUe r-wnieU wpgywal na efektywnoSi w
segmencie rynku kapitagowego

W segmenci e akciji sp-gek badNcych p r Zkczhysh ¢tzwe BRO) pi-er ws zy c h
ni eobserwowal noSi wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza his
przypadku sp-gek ni epublicznych, wczeSniejszy kur s akcji
publicznych jestniez nany i w zwi Nzku z tym ustalenie wartoSci akcji

uOyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie oU
modelu), w zwiNzku z czym cena myalbyrmlanaackdchcmnwarUmSot~f/\
WartoSiI uzyskana w drodze wyceny jest wraUliwa na zmianh
finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych
wi icejk,i dpdilce przedmi otem pierwszej oferty publicznej nie
podlegaj Nce rygorystycznym obowi Nzkom informacyjnym sp-gki
prognoz finansowych, a tym gamkmjhabBiNEyywnpSizedmcenem t

segmencie rynku kapitagowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf

st-p procentowych. Ryzyko stopy procentosejumantszw zeégu Umec
oprocentowaniu stagym. ZaleOUnoSi cen tych instrument - -w od
procentowe|] powoduje spadek cen papier-w dguUnych, a spac
instrument -w dduOmpwcipr oRenyloavej zal eUy od djugoSci czasu d¢
odset kowe|j i stopy dochodowoSci I'm dguUszy czas do wyku
procentowej . I'm niUsza stopa odsetkowawassEogeesdocrryczcyd(vmo‘
procentowej . Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in.
wysokoSlI realnej stopy procentowej, polityka pienifnUna bank
oszczhidng8spodarce, ocena sytuacji fiskalnej paGstwa przez
i nnych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetar n.
publicznych i wzrost relacjle dpjrugwa dmub!| icz nemge®s jdic P Bwz rnmo
procentowych.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko ni edotr zymani a waarzuymka-nee r - wnieU ryzykiem niewypgacalnno
Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warur
instrument -w dguUnych. Polegatenbana heempdaeemiad efyneez k
wyemi towanych instrument-w dguUnych (zar-wno odsetek jak i

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopneedk u War t o Sci Aktyw-w Netto

obni Ueni em oce(nr &triemdg/-tw)wyeri t ent -w | ub emisji. Obni Uenie oc
skutkuje wzrostem ryzyka danej i nwestycji, co powoduj e, U]
inwestycji. Wzrost oczekiwanej sitopyrumeot uwpogodmyehspadel
Ryzyko rozpifitoScio kryedyktoowepadku WartoSci Akt yw-w Netto
zmi anami rozpifAtoSci kredytowej dla emisji. RozpifAtoSi krec
Zwr ot u z insaroamemychv omypzykiem a instrument - - w, kt -re pos
(instrumenty dguUne emitowane | ub gwarantowane przez Skart
emitent-w ni 0 Skarb PaGEstwa, czyli mm.| npapi eroyr ploadmeryd ynjen ew|
wyUszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleUnionym od wiaryg
kredyt owego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wWzro
spadek ceny danego instrumentu dguUnego. Il nwestycje w tytugy
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wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN lub w je
ryzykiem pochodzNcym od rymwestlyak et wt dkikeago fbuamdkwsivzeu .z wi N :
kredytowym banku.

8213. Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci ef ek
instrumencie finansowym, bez istaghédga wpiwivel kaScenejr eala
sgowy jest to moUliwoSi okresowego ograniczenia dostfipnoSc
najcznSci ej przy pr-bie sprzedaUy znacznej iloSciwposiada
stosunku do normal nej wiel koSci transakcji pr zeprowadzanyc
naruszenie aktual nej struktury popytu i podaUy, co prowad
szczeg-lnie dulUe znaczé&nijé.wWpozadynpadkeniunklow @oszczeg-I|lny
g§-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacja r:
rynkowych akcj ami danego emitenta. W pr zy padk up §iymmyocShe i i nmsatj
wpgyw takie czynniki, jak wartoSI instrument -w finansowych
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica pomiifd
moUe zwi fiksadi eemeinnstrument-w finansowych. MoUe ono wzras
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggych pr :
i nwestycji w tytugy uczestnictwa éeémweswawenprazeaj Nostgiedyg
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjnin wsp-

8.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku
zmi anami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
makroekonomi dzgyn nammi poziom inflacji, poziom deficytu
zagranicznym, wysokoSi nominalnych i realnych st-p procentoa
wzrostu gospodarczego oraz poziaem)st- -pymkowgmt ¢ my ¢ildzw i mmyc
mi ndzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment Z
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom Kk

zmienno Sci N o nieprzewidywalnym charakterze.

8215 Ryzyko zwi Nzane przechowywaniem Aktyw:-w

z
Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowad z
Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na cphooswtug wi ec zuindd wya kzt y 1
Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowi N wgasnoSi Subfund
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

8216. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadkugdyznaczna cziSi Aktyw-w Subfunduszu zostanie ul okowan
danym rynku, w razie wystNpienia znaczne,j zmi any ceny tego
danym rynku moUe to istotnie twpwywmN$umnfau nadaurstzouS.i Wa hpagnyi nan owdyl
poszczeg:- Il nych instrument -w finansowych mogN powodowal Z
Subfunduszu.

8.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z pot e mnSjbunidmiueskutkamgat y wny m
op:- ¥nienia rozliczenia zawartych transakcji. Op:- Fnienia te
dalszych transakcji. tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m.in. operator - w rynk-w giegdowych, izb rozliczeniowych i poSredn
zdarze® zewnntrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem
do procedur, dziadgania system-w oraz pracowni k- w.

8.2.1.8. Ryzyko nletrafnych decyZJl |nwestycyjnych

Il stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i zgodni
oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych insttoument - -w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

8219. Ryzyko wynikajNce ze strategii zarzNdzania i szczeg- | n
wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane z
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzani
inwestycyjnymi. RealizowanaprzezZa z Ndz aj Ncego strategia zarzNdzania Subfund
poszczeg:-lnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria doboru poszczeg-haoaychpekffadhak lwkabk
koncentraciji portfela na poszczeg:-lnych skgadni kach |l okat,

geograficznych l ub branUowych, czy poziom podej mowanej ¢
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inwestycyjnego. Powy Usze czynni ki mogN w ramach realizowanej strat

reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzglndu na realizowanN politykAi inwestycyjnN, szczeg- |
Jednog ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci de ¢
poszczeg:-lnych skgadnik-w |l okat. W szczeg-lnoSci nietrafne
portfela Subfunduszu, a nawetpewhepmblUbkwefawhgeoeaobwiaaj est c
nominalnym.

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologiimo Ue i n wews jednestkil uczestnictwa, certyfikaty

i nwestycyjne, tytugy uczestnictwa funduszZaywstygwesf ycwsmydm
i nwestowania., kt-re zgodnie z ich statutem |l ub regul aminem
(takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) | ub prowadz
klasy aktyw- w, instrumenty wudziagowe dopuszczone do publicznego
depozytowe. W zwiNzku z tym, w skgad (peztpfoSlradinnwe s tuypc yjors
wchodzil instrumenty finansoiwewaevsttyarny jtney no. wyZ otkd gro rwzg/lkrud u
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazy
skggadni k-w | okat dokonanych w ramach strategizonejkogetagiNdz ani a.
zmi an wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmian:t
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie | okat w aktywa zz¢
Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w wal utach obcych na poziomie do
Subfunduszu. Z tego wzglndu stopa zwrotu z inwestyciji w Je
silnN wraUOUliwoSi na zmiany koniunktury na N yimokkaachy zSagorfaimidouzs
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane

822 Opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

8221 Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwestyc

uwzgl nidniceznyinenm k- w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zmian cen i nstr ueteeSabfunduszd, atprmensowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uc z ec
Uczestnictwaw dniunabyciale dnost ek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,weasttoywanegmyrkapzaagwe O
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w pr

Ryzyko gmiiefocsiiaN oczeki wanego zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki
i nwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowych zmian koni uroktiurzywrroy ruk o wejz ersa no ki Ngmwii mti
zakres czasowy inwestycij.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci zako@®&zeni a i nwestycji przed upgy:
Uczestni k powinien liczyl si®hn z sytuacjN, w kt-rej zrealizow
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwarantuje osi Ngniencoikar ejSd gon eqd e lsu oipryw ezswryoct yuj
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczest
zwi Nzana takUe 2z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowany mi p
Uczestn cy Funduszu powinni wzi NI pod uwagih bezpoSredni wpgyw

inwestyciji.

8222 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagid moUl i woSi wpgdgywu na war't
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-
um-w dotyczNcych Aktyw -entSwbganhadrze .chasdaktuenr yzuj N sifn bar
cen. PoSrednio zmiennoSli cen instrument-w pochodnych zal e0
kolei zaleUy od wielu czynnik-w zwiNzanych 2z Sllanyahjeésastr
zwi hkszana przez mechanizm d¥wigni finansowej , kt -ry pole
pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re
Ryzyko d¥fwigni zd,nalhes ozweijamaz nvaacr t oSci instrumentu pochodneg
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie
wysoki wpgdgyw na stopi zwrotu z zai nledsit odveaproyzeyht Sracbdekz-pw.e cxla
5%, to stopie®& d¥fwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to,
zmiani w wysokoSci okogdo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utrat y cagoSci i nwestycji Zmi ennoSi instrument-w z tej gr up)
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggdgych pr zej
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W wyni ku transakcji na i nstr unmewotSd c hz apco cNhgond miycci b ipsrtzreize j Feu nr

finansowego zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUOe
dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finaersowych.
zwi Nzane jest ryzyko utraty cagoSci zainwestowanych Srodk-
zmian cen instrument-w pochodnych r-wnieO koniecznoSi dop
nabycia instrumentu f i niaan spoowesgtoa geeeg oe nz onbyopveighhziaemni a. Zobowi Nz
niniejszym akapicie sN obowi Nzkami dodatkowymi w stosunku ¢
I nwestycje w instrumenty pochodne wi NON sifn zieckemiai eczno$S
okreSlonego w szczeg-gowych opisach danych instrument . -w fir:
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnych wi NI
-ryzyko zwi Nzane z wybor ey epwjzaeSzc i weergzoN dzzacbjeNgpé e czeni a akt yw-
ni ewgaSci wym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub b
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzanm izestsitwmemwtanwepochodnych opartych na papie
giegddwywdr to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Sutk
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument - w po c hmobhzowymnhest walutakrp.-opcje avllutowey) st r u me n't
transakcje futures) ir yzy ko zmian kurs-w wal ut .

8223. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w majNcych za prezdmi papiestwu
wartoSciowych, w zwiNzku z kt-rymi nal eOy liczyl sif z dodz:

8224. Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

8.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko st raty wyni kaj Nce z bgndnych procedur wewnr

nieprawi dgowego stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r - wr

popednianych przez pracownik-w [ ub wynikajtbHowpwke Fe- -djarzgg

operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnitrzne o0r a:

8226. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji ~ Funduszu i Subfunduszu
Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jedr

-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejnte przez inne 't
3 miesificy od dniafwydaehuazdewgbkeni @ ca dziagal noSi Towar z
zezwol enia na dziagal noSI Towarzystwa nie przejfigo zarzNdz:

-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk-w i
wykonywanie funkcji depozytariusza,

-WartoSi Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni mal nej w
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlon)
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy i nwestycyjnych na podstawie umo
zarzNdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejncie ze
Funduszu w czniSci wskazuj Ncejstfwar nfiiy n dsuisezdyz i ibmweistayadry¢ iyt by
Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmuj Nce zar zNdz:
chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w tzwmzy miesi
chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i
Towarzystwo w kaUOdym czasie moUe podjNi decyzjfi o zmianie d
i Subfundusz. Zmianataka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug

podmi otu obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wnmaga zezwol eni a Komisji, przy czym winna byl

nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjfin Towarzystwa 0 2z
Fundusz, w tym i Subfundus z. Nie moUna wykluczyl sytuaciji, Ue jako!
pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsgduguj Nce:
dotychczasowego. W konsekwenciji Uc Zeostsreikivenes e pawglsmej n
mogNce przejawial sifdn w Swiadczeniu usgug niUszej jakoSci
bhidzie dokgadal naj wyUszej symi afmwlAcizysbwopodmir sy umpwikt
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funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obsgdugn Funduszu i
naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem ‘
Zgodnie z UstawN o funduszach inwaeusttfyu:rydmsyzcahmif umidai smaeg & byl
innym funduszem. PogNczone mogN =zostal Subfundusze. Pog N

Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego ol
przejmowanego Jednog e k Uczestnictwa Subfunduszu przejmuj Ncego W Z

Subfunduszu przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decy:
Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inhwestyeyiny ycyj nego
otwarty ;

Towarzystwo ma prawo podj Ni decyzjn o] przeksztagceniu F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnfipuj

Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy politykiinwe st ycyj nej Subfunduszu okreSla Ustawa o funduszac

Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podlegal" zmi anom, W
UCI'TS. Towarzystwo moUe w kaUdytm cFzuansdiues zdio kwo n@4 n &cni acdgt ySc
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu

do zasady upgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni .
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejncie zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN
Fundusz dziaga w formie specjalis~tycznego funduszu inwgst
art. 4 ust. la Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zar zNdzz:

8227. Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a
Ni e ma zastadkenwamodami at nie gwarantuje wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa przez Fundusz.

8.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycij.i zaleUy od wysokoSci stopy
zainwestowanegoka pi t agu. Wzrost inflacji moUe wific spowodowal spac
skgadni k-w | okat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyk
spadku wartoSci posiadanych isstregmehhof§cidjubllaychmemt -tw mo
stagym.

WysokoSi inflacji ma r-wnieOU bezpoSredni wpgdyw na wartoSi

na inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Sub fresizvadvammeana Ry zy ko
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakadanej w mot
8229. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Su

zakresie prawa podatkowego
Na dzie® sporzNdzenieazProspelbtustzgaddpkt 10 Ustawy o podat k

Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od p

wykluczyl j ednak opodat kowania dochod-w Fu@dd8sizu, Ewe nttyuna

wprowadzenie opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf

Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost

83. OkreSlenie profiluwzghwdstenagmzzakresu czasowego inwest
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inw

Of erta dl a dynamicznych i nwestor - w, szukaj Ncych wysokich

akcept uj Nc yrdm rymykasiravkstycyjpego oraz znaczne wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to conajmniej 5 lata .

84 WysokoSi opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w S
i pobierania oraz koszt-w obci NUajNcych Subfundusz

84.1. Wskazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaj e, mé
kal kul acj i i naliczania &koszt-w obci NUaj Ncych Subf ui
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczegrlondyah -w koszt - - w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSI, spos-b kal kul acji i nalicza

szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towar zystwa or az terminy, w

poszczeg-lnych r orde%lomwe k»nckitmaget M1ktatutu Funduszu.
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842. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
Funduszu narzecz Subfunduszu w Sredni ej WartoSci Aktyw-w Nett
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt-w Subfunduszu ni
tym opgat transakcyjnych

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowi 9wynosilQ968 a¥ni k WKC) za rok 201
%.

Wska¥tni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfu,nduszu, o kt-rych mowa w przepisNach [o
inwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,
t-oznacza okr es, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu, obl

kaUOdy dzie@® kalendarzowy w okresie t.

Wska¥Fni k WKC odzwierciedla udzi a@ kdazs zatg-aw nnoi Secziwi N znaweysct hy chyej z

w Sredniej wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok.
szczeg-lnoSci, o ile wystfApuje, ujemne saldo r-Unyclg kur sowy
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w wal utach obcych.
Koszty Subfunduszu nie wdgNczone do Wsp-gczynnika Koszt- -w Cé
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er sk
skgadni k- w por trézlezemie transakai w izbagh eozliezaniowych i przez Depozytariusza,
2. odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt . - w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przec
4. opgaty zwi Nzane oslkopbgniem Dabnost ek Uczestnictwa | ul
bezpoSrednio przez Uczestnika,
5. wartoSi usgug dodat kowych.

843. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tyt
oraz innych opgat uiszczangyzesmkidbezpoSre

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za

25 Statutu, wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty makddrud satceyj nlég z esat midcktuway wawnb feun d u s

w art. 26 Statutu, wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann |l ub Ko

kt-rych mowart & Statutt,.0 X%XQ -irej mowa w art. 27 Statutu, kt-ra mc

Wy r - wn awynasid9 dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty manipulacyjnej,, opokbti-erreajnemowa zwi arztk.u 28 zRtra

prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypgaty z ty

przekroczyl w pr zy Ad@Rk Globaby bidwych drechnplogiii 5% Srodk-w wypgacan)

Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

zbycia | ub o
0O przez u

gu
ni
zbywani e Jednost

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fun
Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acyjnej za zpnyjesani e Jed
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi NzujNecN w dniu Zamiany stawkRN
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym i opgatN manipul acyjn
wczeSniej przy nabycsitue kz aunti zeensitanniyccthwaj esnd NSubf unduszu Fr - -dgo
przedmi otem Zamiany sN jednostKki uczestnictwa Subfunduszu
Zami any jednost ek uczestnictwa, przy ustal aniJednostel s ok o Sci
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzgl Adniane sN r . wni
uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i w
(Opgata Wyr - wnawdkaag) .gdw pr dypaxa, o kt-rej mowa w zdaniu p
mniejsza od zera, opgata manipulacyjna za zbywanie Jednost e
Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnfeynadwas Zami @ankit Jreajn omd w
20, kt -ra moUe byl pobierana opr -daxkateQgiiglednoptek\WgzestnistwaaAwc z e j , W
oraz B.
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844. Wskazanie opgdaty zmiennej, bndNcej c¢czfAiSci N wynagrodzeni
j est uzal eUnyminla- wodSuwfunduszu, prezentowanej w uj Aci
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszt

Towar zystwo pobiera opgatn zmiennN za zarzNdzanie Subfundu:

Netto Subfunduszu nativadpostkistopdisbrani esi enia r-wnN stag:¢

Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategoriB.Cz A S zmi enna

Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym uDnWaur t WyS@d n yAKW y wy 0 |

Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa ponad stopfi odniesien

procentowo w skali roku. Przy czym w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota

naliczonegoWynagrad zeni a zmi ennego, naliczona proporcjonalnie w sto:
w WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, j est niezwgocznie uz
okresu rozliczeniowego.Sz c zGgWgy Spos-b zosta§d wskazany w art. 121 Statut

845 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfun
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszehwyuj pePowyUEund0s%z Akoyw- w Subf un
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne Il ub
instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stage za AldORGbdanyNowyeh T8ahrolbgiinni deu snzoetiny UOls yle ni O
2,5%Wskalj roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366dni, od Sr edni e
WartoSci Akt yw- w Nvedanynorok8 did Jednaostek Weczestnictwa kategorii A oraz 2,0% w skali

roku, l'iczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy
Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roBu dla Jednostek Uczest
Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i .

SubfunduszuALIOR Globalny Nowych Technologiz popr zedni ego Dni a Wyc ezney,$ rao chka-sw i pn
Subfunduszu do miédsnBNshegastipaj Ncego po mivmagiodtenie, za Kkt - r\
Aktualna stawka wynagrodzeni aALOR Glabalny Nowych Rechinaogidstalanaf@st b f undu s z
w drodze uchwagy decyzj N Zar zNdu TopMaatz,yskitwar @ siMned o ktowmme
internetowej Towarzystwo www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jednostki uc
uczestnictwaf unduszy |l ub instytucj.i zbi orowego inwestowania zar z
grupy kapitagowej Towarzyst wa.

846. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na podsta
Subfunduszu bezpoSrednio 4iudl proéSrmidind oy sNubfowrddusz a T
l ub inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodat kowych or
na wysokoSi prowizji pobieranych przez podmiot prowadz]
wysokoSi wynagrodzeni a T azmmeSubfusdusgzem za zar z N

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifndzy Su

Statutu. Podmioty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, Swiadc.

dla Subfunduszu analizy i rekomendacj e, biidNce Swiadczeni ami dodat ko w)

prowi zj i pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziagalno$§

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
8.5. Podstawowe dane finansowe Subfundu szu w ujfAciu historycznym

851. WartoSi aktyw-w

net
Na koniec roku obrotowego 2019 war t o S

to Subfunduszu na koniec ostatniego
aktyw-w nett ol4852B90Un@gatsyah wynosi ga
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ALIOR Globalny Nowych Technologii

1 600 000,00
1400 000,00
1200 000,00
1 000 000,00
800 000,00
600 000,00
400 000,00
200 000,00
0,00

ALIOR Globalny Nowych Technologii
m ALIOR Globalny Nowych

Technologii 1405 239,01
852. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednos:
ostatnie 2 lata i w przypadku funduszy prowadzNcych dzjagalno$
Sredni N stopin zwrotu dla danego okresu oblicwa siifn, d 2
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na jednostkih uczest:r
obrot owego i na koni ec roku obrotowego poprzedzaj Nc

dokonywane obliczenie, przez 2.
Srednia stopa zwrotu z i nctwa Subfundyszu zawostgtnge 2 lavas(latk 2018u2010)e st n i
wy ni e6s3¢%a

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00% -
ALIOR Globalny Nowych Technologii

B Srednia stopa zwrotu

za ostatnie 24M -6,39%

853. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:s
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin zmi e
oddaj Ncych cel i pglitykﬁ inwestycyjnN Subfunduszu, 3
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywnoS

854. I nformacja ostSaopadni chwrotu oraz rocznych stopach zwro:
Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3i5]lat

Nie dotyczy.

855 ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jednost kW mdheriejsj zbyciad ddkumgienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyj
przez Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskani e
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Indywidualna stopa zwrotuuczestni ka z i nwestycji jest uzal eUni omanerwid wart oSc
j ej zbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat man
przeszgoSci nie gwarantuj N uwuzyskania podobnych w przyszgoSc
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Rozdziag 11 .9 Subfundusz ALI OR Stabilnych Sp-gek

9. Subfundusz zostad pogNczony z I(iAIBORSAIOsubfunduszem wydziel
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Rozdzi ag I 1 1 . 1 O0ALISRI AKcji rpdpwedia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna)

10.
10.1 Zwi i z § ypolityl inveestycyjnej Subfunduszu
10.1. 1. Wskazanie gg-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje Aktywa S
papiery warlubdrStwinoewet y rynku piepira®negwskazanie tej cechy
Subfundusz bndzie inwestowag przede wszystkim w:

f jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ¢

Rzeczypospolitej Polskiej,
 tytugy uc z aowanepraez fundusze ragraniczne,

f tytugy uczestnictwa emitowane przez inne instytucje Wsr¢
jeleli instytucje te oferujN publlcznle tyt gy uczestni
podegaj N nadzor owi wgaSci wego organ nadzoru nad rynkie
czgonkowskiego |l ub paGEstwa naIeUNcego do OECD oraz za
wsp-gpraca Komi sji z tym organem orzazUsstpaewyin,i aj N i nne wse

I certyfikaty inwestycyjne,

f papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje WSf

f instrumenty wudziagowe (takie jak akcje, prawa do akc]j
subskrypcyjne).

SubfunduszALIORAkcjib id zi e do kaotny wsatgo slug kNc n dch dyvigusyfikabjiove z as ady

T jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytu
zagranicznych |l ub instytucij.i wis p ich statutpro lub regulensnero wa ni a, I
inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udziagowe (tak
prowadzN politykndn inwestycyjnN opartN na inwestowaniu
dopuszczonedopublc znego obrotu, w tym w szczedg-oldnd®% wak djoeS,cik
Aktyw-w Netto Subfunduszu do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

f dgulne papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gw
Bank Polski, j)d nost kA samor zNdu terytorialnego, wgaSci we cent
publiczne PaGstwa czgonkowskiego, albo przez bank cent
Centralny, Unifin EuropejskN | ub Eureopneijl kPAa Bsat ko |cnzwjeosntkyc
al bo, w przypadku paGtwa federalnego, przez jednego
mindzynarodowN, do kt-rej nal eUy co najmniej jedno PaCE
certyfikaty inwestycyjnelubt yt ugy uczestnictwa Funduszy DguUnych, o |
instrumenty Rynku PieninUnego or az kr-tkotermi nowe i
pozostajNcy do wykupu jest kr-tszy ni U r oak papiemp | i gacij e
wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarantowane pr z
jednostknin samorzNdu terytorialnego, wgdgaSciwe centralne,

czgonkowski ego, albo pwaezzBankowekitegdny EPRGESE| s ki B e
EuropejskN lub Europejski Bank I nwestycyjny, pa@stwo ir

paGtwa federal nego, przez jednego z czgonk-w federac]
ktejr naleUy co najmniej | edynibczma @stonwdo Oc zdy@ n B O s kwiag t o ¢
Subfunduszu,

T jednost ki uczestnictwa funduszy 1 nwestyc)
na terytorium Rzeczypospolite] Pol ski e]
zagraniz ny c h or az tytugy uczestnictwa insty
maj Ncych siedzibn z a grani cN, certyfik
wartoSciowe emitowane przez inne instytu
zamkni "ndgoni e do 30% warndosduwci Aktyw-w Su

10.1.2. Zwi nhzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwest.y
10.1.21. Poza g@g:- wny mi kryteri ami doboru | okat , Algji pedejnujey c h mo wa
decyzje inwestycyjne kierujNc sifn w szczeg-lnoSci:

10.1.21.1. wskazani ami wyni kaj Ncy mi-napoziomi@admitentgirynkundament al ne|j
10.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.

10.1.3. G- wne kryterig -doychukpoegozéei | okat sN nastfipuj Nce:
Lokaty dobierane bndN dl a:
certyfikat-w inwestycyjnych, papier-w wartoSciowych en
i nwestowania typu zamkniAtego, jednostek uczMsyahct wa
siedzibhn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytug
uczestnictwa instytucji wsp-lnego i niwesd olwlinéem mal Nicwao §
efektywnego realizowavweisa ycgljnwji Spbfundhkszu, st-p zwr of
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rodzaju | okat w przeszgoSci, adekwatnoSci polityki ir

inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego | ub i
zankni nftego) do polityki i nwestycyjnej Subfunduszu,
pozostagych instrument-w Subfundusz bhidzie podej mowal de
gg-wnymi kryteriami doboru poszczeg-lIlnych kategbrii | oke
jak akcj e, prawa do akciji, prawa poboru, kwity depozyto
emi tent a, zar - wno na pozi omi e makroekonomi cznym, j ak
prognozowane perspektywy Wz r os tta] progyomowdny wzrodt iwpcany s o wy c h
rynkowej papieru wartoSci owego w uj Aciu nominal nym,
wartoSciowego w ujficiu relatywnym, tj. w por-wnaniu z i:r
stopy zwrotu z indetwuNgégedgdpwelhgbdb esdniesienia (benchmar
dodatkowo w przypadku praw poboru i poza wskazanymakpewy&kapcja ceny prawa
wartoSci teoretycznej prawa poboru wynikaj NceiUnycaktual
papier-w wartoSciowych, Instrument-w Rynku PieninUnego,
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p proc
krzywej dochodowoSci, st os umek ywozek ii wmaweesjt ysctyqg pye gzow rzoati uN
papierem wartoSciowym |lub Instrumentem Rynku PienifdaUneg
por-wnaniu do stawek ksztagtuj Ncych sifn na rynku, wpgy
inwestycyjnego, dodatkowo i w przypadku papier-w dguUnych innych niC
gwarantowane przez Skarb PaGspgowaa |l by tNarioamiwyd Bradlkl oy mil
wi arygodnoSi kredytowa emitenta; dodat ka akoge iwpozpar zy padk.t
wskazanymi i pawWBejwarunki zamiany obligacij.i na akcj e,
oprocentowania depozyt - w, r-wnieU w por-wnaniu do stawe
banku, w przypadku | nsterkuvag mto-SW , Pa otzaudmi yamta: jadk o zgodn
bazowych z politykN inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla dane
zgodnoSi zmiany wartoSci Instrumentu Pochodnego z oczek
p §y nn cofimiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji, koszt, rozumiany |
Pochodnego, w relaciji do koszt - -w ponpowego, wypczypadkm cel u n«
pozostagych instrument - - w finansowych, ni ewymi enionyc !
dywersyfikacji |l okat Subfunduszu, moUliwoSi efektywniej
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z dan
finansowym.

10.14. JeUel i Subfundusz odzwi erciedla skgad uznanego i ndeks:s
wartoSci éwsckhazanie tego indeksu, rynku, kt -rego i ndek
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i

1015. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjne

charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikayNdNegetekhandki
zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazani e t ej] cechy

Z uwagi na docel owy skgad portfela inwestycyjnego Subfundu
kategorie |lokat, zasady ich dywer siyofpiksaacne poorvayzUejr)z,y jWaret k$
Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzc«
10.16. JeUel i Fundusz mo Ue zawieral na rzecz Subfunduszu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrum enty pochodne i wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia takich
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne
politykN inwestycyjnN
Fundusz na rzecz Subfahdwsnowymole - zpwh przedmiotem sN | ns
Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnieni a
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwefleywpjyewgd 8Sab
zwi hkszenie | ub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:t
101.7. JeUel i udzielono gwaranciji wypgaty okreSlone|j kwoty
Uczestnictwa Subfunduszu 7T ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranc
Nie dotyczy, nie udziebno gwar ancj i wypgaty okreSlonej kwoty z tytug
Subfunduszu.
102. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki Uc z

ryzyka zwi Nzanego z przyjfintN politykN inwestycyjnN Subf

10.2.2. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN i
uwzgl ndnieniem strategid. zarzNdzania i szczeg-lnych st
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w odniesieniu do inwestyciji na okreSlonym obszarze geog
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSl on:¢
odzwierciedleniu indeksu

10.2.2.1. Ryzyko rynkowe

Ryzykor ynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Su
instrument -w fymhascl wiyichamsowych. Na ryzyko rynkowe skg
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocenakcji pol ega na spadku WartoSci Akt yw:-w Netto Subfundus:
akciji Il ub i nnyc hagiomsytcrhu meNiat - rwy zuydkzoi cen akcj i skgadaj N sin
specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne z wi Nzane jest z sytuacjN makroekonomicznN, czyl
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficyy bud Uet owego i deficytu w handlu zagr
wi el koS popytu konsumpcyjnego i i nwestycyjnego, wysokoSi
inflacji, ceny Surowc - w i zmi any cen akcj ije w aytuacjiy nk ac h Z
makroekonomi cznej mogN przekgadal sif na spadki cen na ryn
Negatywne tendencj e na zagranicznych rynkach akciji mo g N

instrument -w finanajowowwygm. nRBy zwkik us kst ematyczne nie moUe z
dywersyfikacjnin portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrume
ryzyko to wpy§ yiwanyNmimi fvdyzni ki finansowe emitenta i prognozy
sp-gki, poziom zadguUeni a, gad korporacyjny, jakoSI pracy
specyficzne moUe zostal ogranikaomeézipapoweehdyapirsyfwkaal o

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skadowe mogN byl zwiifks.
segment -w rynku akcj i, na kt-rych dokonywane sN inwestycje
tych instrument-w. W szczeg-lnoSci, charakterystycznymi cecl
powodowal zmianfh ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji :

W segmencie akcji o wysobue@ps)pivyaoSwioS{tna. ki erunek przep
pieninUnych ) znacznej wartoSci, zwi Nzanych z dokonywa
instytucjonal nych, w tym przep®ew-omak gopiwvoadiowat a gw amii ek tn-ergy
zwi fkszonN zmiennoSI cen akcji z tego segmentu, zar - wno
segment -w rynku akcji

W segmencie akcji magychwra®riewdondic hn as pi- fjfekr ma cgtyezy W ot yc z Nc €
najwinkszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym syst
zwi fkszonN zmiennoSi oraz odchylenia ceny rynkowej i nstrum
w segmentach rynkaj op®Hyremdnd eij, iwyriskdaj Nce m.in. z braku | ub
inwestor-w instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych iwraOliwoSi na zmiany Kkurs-w
sytuacji makroekonomicznljprkzeadmiwvat emkitnwexthy sjpi- JkNi ezal eUn
kursy akcji sp-gek zagranicznych mogN charakteryzowal sif w
wyraUonych w walucie lokalnej na skutek gghaniwymnarkiaa Nsych
niekorzystnych zmian kurs-w walutowych. I nwestycje w akcje
i nwestora na ryzyko systematyczne tych kraj -w (tzw. ryzyko

przypadku akcji sp-gek z kr apmewingnmaketsi ) avyrNecYlcihwosSih n(at zwez r
obal nej awer sji do ryzyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj
resowe wzrosty zmiennoSci notowa@® wyni kaj Nce zewewzrostu
adki kurs-w, wynikajNce z masowego wycofywania Srodk-w
zwgaszcza w okresie dekoniunktury. MoUe tym zjawiskom to
kur s ami akcji emitent -jwakz rt-evgnd edlampegrd Aklzgj ui,nde ks ami gi e
rozwijajNcych sifi, co moUe zniwelowal korzySci wynikaj Nce
kraju.

W segmenci e sp-ek nhnepobbecwowahnoSi kursak rgbhawiwlgh- - wor
informacyjnych po stronie emitent -  w. W zwi Nzku z tym, Ue
transakcji w publicznym obroci e, ich wartoSl godziwa nie m
kursu takich akcji, lecz mu s i byi ustalona za pomocN metod i model i wycen
wartoSi jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyUsze
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ryzyko modelu), w zwi Nzku zichymnseéemameabywi smolDezbytia-Oa

fundamentalnej. WartoSi uzyskana w drodze wyceny jest wraCO
wyni k-w finansowych, danych makroekonomicznych, Sst-p proce
model u. Co wincej, sp-gki ni epubliczne nie podlegaj N rygory
sp-gki publiczne, co moUe r- -wnieUO wpgywal na efektywnoSi w

segmencie rynku kapitagowego.

W segmenc i e akciji sp-gek badNcych przedmi otem pierwszych of
ni eobserwowal noSi wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza his
przypadku sp-gek niepublicznych,dNegzeSnpred sdmi ok lerns pa keajwis
publicznych jest nieznany i w zwi Nzku z tym ustalenie wart
uUyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moU
modelu), w zwi Nzku z czym cena nabycia takich instrument-w mo
WartoSi uzyskana w drodze wyceny |jest wraUliwa na zmianhi
finansowych, danych makr oek on mnpihdanyclyveykorzystgwanygh wpmodelo. €mt o wy ¢ h |
wincej, sp-gki bndNce przedmiotem pierwszej oferty publiczr
podl egaj Nce rygorystycznym obowi Nzkom informacyjn§im sp- gki
prognoz finansowych, a tym samym na efektywnoSI wyceny al
segmencie rynku kapitagowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf

st-p procent oswyocphy. pRyozcyekmt owe j ma szczeg-lne znaczenie w p
oprocentowaniu stagym. ZaleUnoSi cen tych instrument-w od
procentowe|]j powoduje spadek cen papi ewe powoduie urirasy cehy, a spac
instrument -w dguUnych. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od d
odset kowe|j i stopy dochodowoSci . I'm dguUszy czas do wyku
procentoweja dtmopna Usdset kowa i stopa dochodowoSci instrum
procentowej . Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in.
wysokoSI realnej stopy pr ocent anegjtempagrarwojuigospodarczegoepnziom Una b an k
oszcziidnoSci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pa@st w:
i nnych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarn
publicznych i wzrost relacji dgugu publicznego do PKB, mo
procentowych.

10.2.2.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynnikami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymaninazwawawmnrek -rw wni eU ryzykiem niewypgacalno
Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warur
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na niesjpg&woniyu zprtzytzu
wyemi towanych instrument-w ddguUnych (zar-wno odsetek jak i

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopneedk u War t o Sci Aktyw-w Netto
obni Ueniem ocen kredytowylk herirsijti ngOlwni Bemitenaocevny kredytoN\/

skutkuje wzrostem ryzyka danej i nwestycji, co powoduj e, U
inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk
Ryzyko rozpint oScio krryezdyyktoowspadku WartoSci Aktyw-w Netto
zmianami rozpifAtoSci kredytowej dla emisji. RozpifAatoSi krec
zwrotu z instrument -w obBaromenyechv, rktykieenmpoatrnazanega sin |
(instrumenty dguUne emitowane | ub gwarantowane przez Skart
emitent-w ni U0 Skarb PaGstwa, czyli np. papieryN&dmeirtyine
wyUszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleUnionym od wiaryg
kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wWzro
spadek ceny danego instrumentu dj u Unego . I nwestycje w tytugy uczestnictw
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za granicN lub w je

ryzykiem pochodzNcym od ryzyka | okat toavkei egw NizamauszNu.z Irnyw
kredytowym banku.

10223. Ryzyko pgdynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci ef ek
instrumencie finansowynm, bez istotnego wpgyrangakch.innymienn r e al
sgowy jest to moUliwoSi okresowego ograniczenia dostfAapnoSc

Strona75z 203




najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej iloSci posiada

stosunku do normalnej wi el ko Sci transakciji przeprowadzanych danym ins
naruszenie aktual nej struktury popytu i podaUy, co prowad
szczeg-lnie dulUe znaczenie w pr zyppoasdzkcuz ergy dkw cék ejmi.t eWt odn
g§-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacja r:
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku innych inst
wpiwy takie czynni ki, jak wartoSi instrument - -w finansowych :
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica pomiifd
moUe zwifnkszal zmienniofdncewmydmstMalne nanov izrastal dodat kow
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggych pr :
i nwestycji w tytugy uczestnictwa emitowane iprdzedni Zzat Wiraaj
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-

10.2.2.4. Ryzyko walutowe

Ryzywo wal ut owe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku War
Zzmi anami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

makroekonomi cznym (mi'ﬁdz:yjijnrpwmiiomnozdieo‘rhC}'IhlﬁlabudUetowego

zagranicznym, wysokoSlI nomi nal nych i realnych st-p procentc
wzrostu gospodarczego Oraz poziom st-p pr ooeymiisgwagiaonh W i nnyc
mi ndzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment 2z
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom Kk

zmi ennoSci N o nymceamkierzewi dy wa l

10225 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKtyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowad z
Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na postawie umowy z L
Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowi N wgasnoSi Subfund
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

102.26. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w
W przypadku gdy znac zfundusza zostahie ulokdwana w dawy irStruiment Finansowy lub na

danym rynku, w razie wystNpienia znaczne,j zmi any ceny tego
danym rynku moUe to istotnie wpgdynNi na wuamwycengfynkawejpgynno Si
poszczeg:-Ilnych instrument -w finansowych mogN powodowal ra
Subfunduszu.

10.2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op:- ¥nienia rozliczenia zawartych transakcji. Op:- Fnienia te
dalszych transakcji. tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. i n. operator -w ilHiygbkrwzdgiegeoawpwlych i poSrednik-w (dom-w
zdarze® zewnntrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem

do procedur, dziadgania system-w oraz pracowni k- w.

10.2.2.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Il stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i zgodni
oczekiwanych rezultat-w i wartoSli posiadanych instrument - -w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

10.229. Ryzyko wynikajNce ze strategi.i zarzNdzania i szczeg-|I|n
wyUej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane z
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzani
inwestycyjnymi. RealizowanaprzezZa z Ndz aj Ncego strategia zarzNdzania Subfund
poszczeg:- Il nych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria doboru poszczeg-haychpekffadhak lwkabk
koncentracji portfela na poszczeg-lnych skgadni kach |l okat,
geograficznych l ub branUowych, czy poziom podej mowanej ¢
inwestycyjnego. Powy Usze czynni ki mogN w ramach realizowanej strat
reakcji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzglhndu na realizowanN politykn inwestycyjnN, szczeg- |
Jednog ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci de
poszczeg-lnych skgdgadnik-w | okat. W szczeg-lnoSci nietrafne
portfela Subfunduszu, a nawetpewngpmbUbkwesawhgeodabwiaaj est c
nominalnym.
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Subfundusz moUej édmwest bwallcmwestnictwa, certyfikaty inwesty
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lubins t yt ucj i inwsspowdnia,e gkot - re zgodnie z ich s
regul aminem inwestujN do 100 % aktyw-w w instrumenty udzi ag
l ub prowadzN politykn inwestycyjnN opartN na infyeweéowaniu
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczeg-lnoSci a
portfela inwestycyjnego Subfundus zu( megmMo Sredni o | ub poSrednio) wchodzil i
te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z t ego wz gl ndu stopa zwrotu z i nwestyc]
Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraOliwoSi na zmi any cen
ramach strategii =zarzNdzania. W szczeg- lannoSwadr tios&cnii e] eed nroys
Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami StatrSubfuSdaszu zgzgalamay ch i nd
dokonywanie | okat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100%Y
denominowane w walutachobc ych na poziomie do 100% wartoSci Aktyw-w Sut
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mo
na rynkach zagraniczn h na kt-ryohodakongwamieabVidWNaltb&S&tl
d

y
w kt-rych dokonywane b N Ilokaty Subfunduszu

c
n

1023. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

10.231. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nhwestyc

uwzglfndnieniem czynmwipyw maj Pogdlom ryzyka zwi Nzanego :
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument. -w fityimatnsowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Akt yw:- w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uc z ec
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestniova, a t akUe od ceny Jednostki Uczestn
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym s auny mO scizRagsnoiwiet ao
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w pi

Ryzyko nieosi Ngnd Azwrao tow zz2 kii maetgy ¢ j i w Jednost ki Uczestni
inwestycyjnym Uczestni ka. Wraz ze skr-.-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowejwimaeosbNghi poN
zakres czasowy inwestycj.i wskazany w Prospekcie w oplsach
przypadku koniecznoSci zako@®zenia inwestycji przed upgy
Uczestnik powinienlicy I si®m z sytuacj N, w kt-rej zrealizowana stopa z
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia | egawrotueldakondangiwest ycyj
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczest
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowany mi p
Uczestnicy Funduszu powinn wzi NI pod uwagh bezpoSredni wpgyw decyzji

inwestyciji.

10.232. Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwaghtn moUliwoSi wpgywu na wart
zabezpieczeniemiwe st ycji Subfunduszu, w szczeg-InoSci um-w maj Ncyc
um-w dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. Ilnstrumenty pochodne
cen. PoSrednio zmiennoSi cen ilmteumeStlwcpochodny Memalwu'
kol ei zaleUy od wielu czynnik-w zwi Nzanych =z danyc instr
zwi fnkszana przez mechanizm d¥wigni finansowej , kt-ry pol e
pochodny wy magane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re star
Ryzyko dFfwigni finansowej oznacza, Ue zmiana wartoSci instr
wartoSci instrumentu ,bale weigeowi €eTlok ipeo woadhugrei a cen i nstrumen:t
wysoki wpdyw na stopin zwrotu z zainwestowanych Srodk- w. DI
5%, to stopie® d¥fwigni finansowej wyno sentudoch@dbegopowodueacza t o,
zmiani w wysokoSci okodo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utraty cagoSci inwestycji. ZmiennoSi instrument-w z tej gr
rynkachh mnmggmcst-p procentowych oraz naggdgych przepgyw:-w ke
W wyni ku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
finansowego zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe

dostawy |l ub odbioru okrkeiShamgyowydmstPuameago z inwestycj ami
zwi Nzane jest ryzyko utraty cagoSci zainwestowanych Srodk-
zmi an cen instrument-w pochodnych r-wnieU kanideoc zknmsSdt -dwo p
nabycia instrumentu finansowego celem wypegnienia powstage:
niniejszym akapicie sN obowi Nzkami dodatkowymi w stosunku ¢

Strona77z 203




Inwestycje w instrumenty pochodne wi NON sin z koniecznoSci N utrzymywani a i

okreSlonego w szczeg-gowych opisach danych instrument . -w fi:
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrumentznewyzgkachodnych wi NI
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgaSci we
ni ewgaSci wym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub b
mo Ue s powo do azbezpietzong; transakci;

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnych op
gi egddwnyd to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Sub
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrument

transakcje futures) ir yzy ko zmian kurs-w wal ut .

10.233. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych pr
Dotyczy w szczegmajn®Syedih uma przedmiot instrumenty pochodne
wartoSciowych, w zwi Nzku z kt-rymi nal eUy liczyl sin z dod:z¢

10.234. Ryzyko zwi Nzane z wudziel onymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

10.2.3.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce 2z bgnindnych

ni eprawi dgowego stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r - wr
popedni anycchownrikeaw fdrudd wyni kaj Ncych ze zdarze® zewnfitrzny
operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnitrzne o0r a:
10.236. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystNK

nie ma wpdywwa lograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Rozwi Nzani e Funduszu nastnpuje w przypadku zaistnienia jedr
t

-zarzNdzanie Funduszem nie zostago primwestydyingeh wtermigig3 i nne 0
mi esiicy od dnia wydania decyzji o cofninciu zezwolenia n
zezwolenia na dziagalnoSl Towarzystwa nie przejhigo zarzNdz:z
-Depozytariusz zaprzestmdgwiwyzkko nw wianmiae swawamht @ z innym dep

wykonywanie funkcji depozytariusza,
-WartoSli Aktyw-w netto Funduszu spadgda poniUej minimalnej w
Subfundusz moUe zostal =zl i kenycdwStaduniszc. w przypadkach okreS|

Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

I nne towarzystwo funduszy i nwestycyjnych na podstawie u mo
zarzNdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Prawjncie zeé
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i adres tov
Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmuj Nce zar zNdz:
chwil N wej Scia zmianesS3t ant uttruz yw niyecsiieNcet ood dnia oggdoszeni a
chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i

Towarzystwo w kaUOdym czasie moQYe apodjsMia dedy pjoid mb oz mi @bise ud
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug
podmot u obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.
Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy <czy

nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpdgywu dreepoct%/d)azjir“us'lanwamzbysptow!ania)tz

Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuac]
pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Nce:
dotyc hczasowego. W konsekwenciji Uczestnik jest naraUony na
mogNce przejawial sifdn w Swiadczeniu usgug niUszej jakoSci
bAidzie dokgadal naj wyUszejktstrayminnb&war z yosyt wookbmgvesiezye wmo w i
funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obsgdgugn Funduszu i

naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN onfvestdysyjnych fundusze z wydziel onymi su
innym funduszem. PogNczone mogN =zostal Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przej mowanego do Subf undu dezestnikpm SebfunduszuN ¢ e g o ol
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przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu przej muj
Subfunduszu przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decy:
Przeksztagceni e s pfendysz linwasstyoyjeegon avwpitego w fundusz inwestycyjny

otwarty

Towar zystwo ma prawo podj Ni decyzijn o] przeksztagceniu F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnpuj

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSla Ustawa o
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w
UCITS. Towarzys wo moUe w kaUOdym czasie dokonal =zmiany Statutu F
i nwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu

do zasady upgywu terminu trzeegksmnegi Nty omd awpggwogdaszderiy.
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejhncie zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego fundusarud4d i nwestyc
ust . la Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzania Fur

10.237. Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a
Nie ma zastosowani a. taden podmi ot nie gwarantuje wypgaty
Uczestnictwa przez Furdusz.

10.2.3.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycij.i zaleUy od wysokoSci stopy
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe winc spowod
skgadniat- wpodssikndanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to mo
spadku wartoSci posiadanych instrument-w dguUnych, w tym
stagym.

WysokoSi inflacji ma r-wnitdSbezeoalSnejdnst aypyyyswmat wazreal i :
na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna dgid zakgadanej w mort
10239. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Su

zakresie prawa podatkowego
Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pk
Fundusz, w tym i Subfundusz,jest podmi ot owo zwolni ony od podatku dochodoweg
wykluczyl j ednak opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym
wprowadzenie opodat kowania dochod-w FunduseuopswNggmychSpbi e
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost
103. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglhndnieniem zakresu
ryzyka inwestycyjnego zwi Nz ainneweos tzy cpyrjzryN AS uNb fpuwor d u syzkuN

Of erta dla dynamicznych i nwestor - w, szukaj Ncych wysokich
akceptuj Ncych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znacf

Rekomendowany czas inwestycji toco najmniej 5 lat.

104. WysokoSI opgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczania i pobierania oraz koszt-w obci NUaj Ncych Subfu
104.1. Wskazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaj e, r
kal kul acj i i naliczafiUaj Nkcoysczht - Bubdbundus z, w o otym w

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSI, spos-b kal kul az witymiw nal i cza
szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towar zystwa or az terminy, w
poszczeg-lnych rodzaj-w ko s a0toramart. 141iStatetGFundnszu. z ost agy w art .
1042. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynrmrcihk a( WKoCs)ztwwa zCalyk owif by mac
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
rok, a takUe wskazanie kategmwire iwkMszdnywc Budbd umdluas®ni k a

tym opgat transakcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkowi ®wynokilg26%. ka¥*Tni k WKC) za rok 201
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Wska¥tni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o
inwestycyjnych, z wygdgNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N watboSubakhdwswun obliczonN w oparciu
kaUOdy dzie® kalendarzowy w okresie t.

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
w Sredniej wartoSci uskztuy w-aw draentyt or okubfDuondk oszt -w cagkowityoc

szczeg-lnoSci, o ile wystfAapuje, ujemne saldo r-Unic kursowy
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w wal utach obcych.
Koszty Subfundusiou Wsipe JwgNonokea Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er sk
skgadni k-w portfela, prowizje za rozliczenie transakecji
2. odsetkiztyt ugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizaciji um- w, kt -rych przec
4, opgaty zwiNzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost ek

bezpoSrednio przez Uczestnika,
5 wart oSl usgug dodat kowych.

1043. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczest

Maksymal na stawka opgaty mani pJelzaesyjnn ejt wzaa Sautby wanrdiues zJue d mo it

25 Statutu, wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za odkupywanie Jed

w art. 26 Statutu, wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann | ub Ko
kt -rych mowa w art.kt2.0ra naorGe b2y7l Sptoabtiuetrua,na ovynosileszdlaOpgaty V
kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty mani pul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St a
prowadzenie Produktu Specjalnego i dedomnoanhelemUewyegtaniyctzwd,y

przekroczyl w przypadiBuo8kbiwumwgpgacanych dbkaregos dednbskel wi Fund.
Uczestnictwa A oraz B

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa osekzez Fun
Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-0Unicy pomindzy obowi Nzuj NcN w dniu Zamiany stawkN

Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym iogyat N mani pul acyjnN za zbywanie jednos:

wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwe

przedmi otem Zamiany sN jednost ki uczestnict vaan e$ u bwicuznedSunsi zeuj

Zamiany jednost ek uczestnictwa, przy ustal aniu wysokoSci

Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzglAdniane sN r . wni

uczestnictwa pobrane od Uczestnikawz wi Nzku ze zbyciem i wczeSniejszymi Zamian

(Opgata Wyr-wnawcza). W przypadku, gdy r-0Onica, o kt-rej n

mniejsza od zera, opgata mani pul acy]jundusza rie jesttpghieranai e Jednost e

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann Jednost e

20, kt -ra moUe byl pobierana opr -daxkateQgiglednogtek\WgzestnistwaaAwc z e j , W

oraz B.

1044. Wskazanie opgaty zmiennej, bfAndNcej czfiSci N wynagrodzeni
j est uzaleUniona od wyni k-w Subfunduszu, prezent owan
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszt

Towarzystwo pobi ekoaSopga2t0% wzwygstu WartoSci Aktyw-w Netto

Uczestnictwa ponad stopfi odniesienia r-wnN stagej wartoSci

A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.Cz % S| na Wynagrodzenia naliczana jest w
kaUOdym Dniu Wyceny w wysokoSci 20% wzrostu WartoSci Aktyw:- v
ponad stoph odniesienia r-wnN stagej wartoSci okreSlonej d
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przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia zmiennego,

naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzi agu odkupywse
Subfunduszu, j est niezwgoczni e uz nravkeniea okrgsa koaliczeniawegoUna dlI a
Szczeg-gowy spos-b zostad wskazany w art. 141 Statutu.

1045. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfun
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUeli Fundusz lokuje powyUe
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne Il ub
instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie st &gbdfuaduszzimdmi @b endy5eni skalyroku, liczonego jako 365

dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,o d Sr edni ej WartoSci Aktyw-w N
w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,35% w skal roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni

w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Srednie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Wynagrodzenie stage jest nalicdapneéziwe@aWdymkDnod Wyceoa$ci 2
Subfunduszu zpoprzel ni ego Dni a Wyceny, a nastnpnie

wpgacamesdrodk-w Subfunduszu do pifAtnastego dnia miesi Nca nze
naliczane wynagrodzenie.

Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dla Subfundus:

Towarzystwa i publikowana w Tabel ach Opgat, kt-re sN dostfApne na stro
www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jednostki uc:
uczestnictwa funduszy |l ub instytucji zbi orowego inwestowani

grupy kapitagowej Towarzystwa.

10.46. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na podsta
Subfunduszu bezpoSredmwi s Nl ubzpabredne mifidzy Subfundus
l ub inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodat kowych or
na wysokoSi prowizji pobieranych przez podmi ot prowadz]
wysokoSi wynagrodzevami @ aTawmarzfydstani e Subfunduszem
Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifndzy Su
Statutu. Podmioty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, Swiadc
dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bhfndNce Swiadczeniami do
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziagalnoS$S

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
10.5. Podstawowedane f i nansowe Subfunduszu w ujnAciu historycznym

1051. Wart oSl aktyw-w

net
Na koniec roku obrotowego 2019 war t o S

Subfunduszu na koniec ostatniego
y

to
aktyw-w nett o54B08h26ngdugeh. wynosi ga

ALIORAKGji
600 000,00
500 000,00
400 000,00
300 000,00
200 000,00
100 000,00
0,00 ”
ALIOR Akgcji
m ALIOR Akgji 547 082,26
1052. Wi el ko Si Sredni ej stopy zwrotu z i nwestycji w jednos:
ostatnie zaostatnie2lata T w przypadku funduszy prowadzNcych dziaga
3lata; Sredni N stopin zwrotu dla danego okresmuN omhdicza
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podstawie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na jednoc
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2

Sredni a stopa zjwrjedhostki uczestniciwa Subfynduszu za ostatnie 2 lata (lata 2018, 2019)

wy ni e18,58%.

Srednia stopa zwrotu za ostatnie 24M

0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00%
-10,00%
-12,00% -
ALIOR Akcji
B Srednia stopa zwrotu za .
ostatnie 24M -10,58%

1053. Wskazanie wzorca sdguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe s
Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego zachowani e epigi n zmi e
oddaj Ncych <cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sgguUNcego do oceny efektywnoS

1054. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3i5]lat

Nie dotyczy.

1055 ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jednooistvtakvi mdherie jsj zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyj
przez Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskani e

Indywidualna stopazwrotuuc zest ni ka z inwestycji jest uzal eUnmencea od war

j ej zbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat man

przeszgoSci nie gwarantujN uwuzyskania podobnych w przyszgoS«
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Rozdziag | 11.11 Subsaumnzdiudsro PAplolpdRyedni a nazwa: ALI OR Pien

11.

111. Zwi fzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.11. Wskazanie gg-wnych kategori:i l okat Subfunduszu i ich
specyfSiubfiunduszu oraz, j eOel i Fundusz |l okuje Aktywa S
inne ni U papiery wartoSciowe | ub imwyrmrFmentws kragmki epit e
cechy

Gg-wnym skgadni kiem | okat Subfunduszu bindN womizzae] e Uno Sci

zarzNdzapNeegar bowe dguUne papiery wartoSciowe, dguUne papi

przez Skarb PaGstwa i Narodowy Bank Pol ski, tytugy wuczestn

uczestnictwa emitowane przezinst yt ucj e wsp-lnego inwestowania maj Nce si ed:

DjuUne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsifnbiorstw:

dguUne emitowane, gwarantowane | ub porficzangepgnpsetkSkammoPa

terytorialnego, paGtwa czgonkowski e, paGtwa nal eUNce do

Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym

European FinancialSt abi | i sati on Mechani s myarnmoog3kt is tAakntoywn-iw oNie t6:00% Sub

100% wartoSci Akt yJednostki Gerebtictwa ideertyfikaty .inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,
tyt qu uczestnictwa funduszycjziagm{sapn-i lcreygae hi mwés timmarciha imnsg

mogN stanowil od 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. A
pierwsze®twa mogN stanowil od 0% do 20% wartoSci Aktyw-w ¢
Subfundusz nienpBowadzéhdeaktatze funduszu rynku pienifnUneg
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 cz
11.12. Zwi nzgy opis kryteri-w dobor u bfumdszut do portfela inwest.)
11.1.21. Poza g¢gg-wnymdotkaryu elrdlaanti, o kt-rych mowWazpoendbeBci Swhf

podejmuje decyzje inwestycyjne kierujNc sin w szczeg- |

11.1.2.11. wskazani ami wyni kaj Ncy mi-nazpoziomiadmitentainfmkundament al nej
11.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.
11.1.22. G- wne kryteria doboru poszczeg:-Ilnych dk@autpengyocrhi ip alpoikeart -

wartoSciowych, I nstrument -w Rynku PienifAiaUnego, i st - w
prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowyc
dochodowoSci, st osunek uocdzoe kri ywaykg isnmweyt yzcwrjonte go z wi
papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PienifnUne
w por-wnaniu do stawek ksztagtuj Ncych sifn na rynku, wp
inwestycyjnego, dodatkowo i w pr zypadku papier-w dguUnych innych ni
gwarantowane przez Skarb PaGEipwaal kb yNarodaomvyioRarlSl Ba
takUe wiarygodnoSi kredytowa emitent a;chnhaktjatdomawo w pr z
wskazanymiitpackwleUewar unki zamiany obligacji na akcje; w
certyfikat -w inwestycyjnych i tytug-w uczestnictwa fu
i nwestowani a: moUIl idwovsdr seyffeikktayewjnii elj skzaetf Subfunduszy, n
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatno$
ot wartego, funduszu zagranicznego | ub i nstyynecj i wsp -
Subfunduszy,; w przypadku depozyt - - w: poziom oprocent ow:
stawek ksztagtujNcych sifd na rynku, wiarygodnoSi bantk
adekwat noSi, rozumiana jako zgodnhg&N inswestmeyijniN béb
dl a danego Subfunduszu, efektywnoSi, rozumi ana | ako
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrumentu b
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia
ponoszonych w celu nabyci a instrumentu bazowego; w
finansowych, niewy mi eni onych powyUej: moUliwoSi efektywniejsze
mo Ul i woSI efektywniejszej realizaciji celu inwestycyjn
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym ins

11.1.3. Je Uel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego indeks
wartoSci é wyscklhazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indek
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e dotyczy. Subfundus zmznanégeindekde wi er ci edl a skgadu

1114. JeUOel i WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestycyjne
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu

zarzNdzani a ipwyrrtaffenleemvs kazani e t ej cechy
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Z uwagi na docelowysk gad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wyni ka
kategorie |l okat, zasady ich dywersnyofpllksaacr]el pocrvayqunr)zyJWatret &S

Netto portfela inwestycyjnegpoBabfsndudulUNmpiieenhaBakNe

11.15. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informacij.i wr az z okreSleniem wpgywuy mzamna-rve,i ak tt-arkyi cchh
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne
politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt-rych

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne w celu zapewnieni a

Subfunduszu |l ub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Sub

zwinkszenie | ub zmni gnegoSebfundeszur yzyka i nwestycy

11.16. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl onej kwoty
Uczestnictwa Subfunduszu 7T ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranc

Nie dotyczy, nie wudzielono gwaranciji wy pifpstak WezestkictveaS | o n e j l

Subfunduszu.

11.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki Uc 2

ryzyka zwi Nzanego z przyjfiatN politykN inwestycyjnN Subf

11.2.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pokitykN i
uwzgl Adni eniem strategii zarzNdzania i szczeg:-lnych st
w odniesieniu do inwestyciji na okreSlonym obszarze geog

sektorze gospodarczym albo w odniesieni ubo daeluokr eS| on
odzwierciedleniu indeksu

11.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw:-w Netto Su
instrument -w finansowych na rynkach f i nsazncszoewgy-clhn.o Sai :ryzyko
- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf

st-p procentowych. Ryzyko stopy procentowe|] ma szczeg-lne
oprocentowa ni u st agym. Zal eUOnoSi cen tych instrument-w od stop
procentowej powoduje spadek cen papier-w ddguUnych, a spac
instrument -w dguUnych. Ryzyko Ssctiopcyz apsruo cdeon twoyvkeujp uz adlaenCeyg oo d nd
odset kowej i stopy dochodowoSci . I'm dguUszy czas do wyku
procentowej . I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo
procento we j . Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in. wzr
wysokoSi realnej stopy procentowej, polityka pienifnUna bank
oszcziidnoSci w gospodkar me, @addsad way tpr &ejzi ifniwestor-w oraz p
i nnych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetar n.
publicznych i wzrost rel acji ddgugu publiczmggkodgc P KBt - pno
procentowych.

11.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:

-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,

-ryzyko rozpifAntoSci kredytowej

Ryzyko niedotr zymanina zwawawrek -rw wrn ieawyy prgyazyak in@dBci , to ryzyko
Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem war ur
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na ni espgaceniu przez
wyemitowany ch i nstrument-w ddguUnych (zar-wno odsetek jak i kwot

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopneeddk u Wart oSci Akt yw-w Netto
obni Ueniem ocen kredytowych (rating- wedytave)dla damego emiterdtau b emisj~i

skutkuje wzrostem ryzyka danej i nwestycji, co powoduj e, U
i nwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk
Ryzyko rozpifitwecio kryezdyktoo spadku WartoSci Aktyw-w Netto
Zzmi anami rozpintoSci kredytowej dla emisji. RozpifAatoSi kredc
zZwr ot u z instrument -w obarczonych ryzykmefmalko i wesltme memdt -r
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(instrumenty dguUne emitowane |l ub gwarantowane przez Skart

emitent -w ni U Skarb PaGEst wa, czyli np. papiery komercyjne
wyUszym poziykmerkrredyt owego, wuzaleUnionym od wiarygodnoSci Kk
kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i Wzro
spadek ceny danego instrument u ucde§tnichva eemimwane | preszeirstytyciej e w t y
wsp-lnego inwestowania majNce siedzibn za granicN lub w je
ryzykiem pochodzNcym od ryzyka lokat takiego funduszu. I nw

kredytowym banku.

11.2.13. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci ef ek
instrumencie finansowym, bez istotnego wpgywu na cennfin real
sgowy jt®s moUli woSi okresowego ograniczenia dostfipnoSci ryn
najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej iloSci posiada
stosunku do normal nej wvaelZarkyah Slanym instrumentera knarjsowynp Povedpje to

naruszenie aktual nej struktury popytu i podaUy, co prowad
szczeg-lnie dulUe znaczenie w przypadku rynku a&@yion&W odn
gg-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacja r)
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku innych inst
wpgyw takie czylnniirkditr ujnaekntwaw tfoiShansowych znajduj Ncych sif
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy r-Unica pomind
moUe zwifdkszal zmiennoSli cen instr dmamtdaw kfoiwmnamws cswy aifa.c j Mo bie
rynkach, naggych =zmian st-p procentowych oraz naggych pr :
inwestycji w tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytuc]
lub w jed nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania

tytug-w lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucj i wsp-:

11.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursuwalut owego) to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w I
zmi anami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
makroekonomicznym (mindzy i nnymi p o z iwegm i deficytd & chandly poziom
zagranicznym, wysokoSi nominalnych i realnych st-p procentoa
wzrostu gospodarczego oraz poziom st-p procentowych w innyc
mi ndzymdawych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagr é
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom k

zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

11215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKtyw-w
Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowad z

SubdepozytariuszyA(podmioty, kt -re na Apostawie umowy z L
Subfunduszu). Papie y wartoSci owe stanowi N wgasnoSi Subfunduszu i nie
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

11.216. Ryzyko zwi Nzane z koncen'trach Aktyw-w |l ub rynk-w
W przypadku gdy znaczna c¢ziSI ulokowanyg wdany inStwrenttFimahsowyZubnaz o st ani e

danym rynku, w razie wystNpienia znaczne,j zZzmi any ceny tego
danym rynku moUe to istotnie wpgynNi na wartoSi i jpgynnoSi
poszczeg:-Ilnych instrument -w finansowych mogN powodowal Z
Subfunduszu.

11.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op- ¥nienéni aozhawaretych transakcji. Op-Fnienia te mogN uni e
dalszych transakcji. tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. i n. operator-w rynk-w ghegdopwychkdni kb wr ¢ dloime we madkwyeec ski c
zdarze@® zewnfitrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem
do procedur, dziadgania system-w oraz pracowni k- w.

11.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istni ej e moUl i woSlI, Ue podjfite w najlepszej wierze i zgodnie
oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych instrument. - w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

11.219. Ryzy ko wyni kaj Nce ze strategii zarzNdzania i szczeg-Ilny
Wy Ue j wymi eni one czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane z
rozpatrywal w powi Nzaniu z r e afluinzdowmsazneNm,s tw attyeny i zNe zsazrczzNedgz-al nni
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inwestycyjnymi. Realizowana przez ZarzNdzajNcego strategia

poszczeg:-lnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy toetakich

specyficzne kryteria doboru poszczeg-lnych skgadni k-w 1ok
koncentraciji portfela na poszczeg-lnych skgadni kach | okat,
geograficznych |l &P boaindmwyowhd,ej mowanej ekspozycji na p O s
i nwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowal
reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzgliAadu na ry&dl iiznoweassntN cyg IniNt, szczeg-lne znaczenie dl a

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci

poszczeg-Ilnych skgadni k-w Il okat. W szczNgobmioBgii sniepi atwe
portfela Subfunduszuua nawet uni emoUl i wil wygenerowanie w pewnych okr e
nominalnym.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie | okat w aktywa z:z¢
Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w walutach obcych n
Subfunduszu. Z tego wzglndu stopa zwrotu z inwestyciji w Je
silnN wraUOUliwoSi na zmiany komimakkturryy mla dolkmycwarzeaghmdN clz
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane I

11.22. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

11.221. Ryzyko nieosi Ngnificia oczeki wan elgdnostk Waezesthictwa,zz i nwest yc
I

uwzglhndnieniem czynnik-w majNcych wpdgyw na poziom ryzy
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych ZmnamsoeychnschomeMNcych w skgdad po
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w J eydJednaestkik i Uc z ec
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfurd u s z u , a tym samym czasowe obni Uenie zainwe
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnict wic ioa azzy sokd- w ozd ait rkw ens, t ywc jpir

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w J
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoter mimoawkomiaunktury rynkowej na osi NgniiatN stopn zwr
zakres czasowy inwestycj.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci z a k 0 (Ec z e ahosvaneigm oeyzontly mvestycyjmega, e d upgy:
Uczestnik powinien liczyl sifh z sytuacj N, w kt- -rej zreal i z«
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-U0Unil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwarantuje osiNgni ici a jego celu inwestycyjnego, a takUe o
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczest
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzajnNeewgd deodyezjmomianiymive Pt
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagih bezpoSredni w

inwestyciji.

11.222. Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwaeidnmeOki wdEizewp Yy wd waa uwa wt
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-
um-w dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty pochodne
cen. PoSrednio zmiennoSli cen instrument-w pochodnych zal eOy
kol ei zaleUy od wielu czynnik-w zwi Nzanych z danych instr
zwinkszana przez mechanizm ¢HBwiegmi nfai naynns,owleg , dkti nwestyc,]
pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re
Ryzyko dfwigni finansowej oznacza, Ue zmi aniafnlazao®icl zmisanm
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie
wysoki wpdyw na stopin zwrotu z zainwestowanych Srodk- w. DI
5%, to stopnaMsd®wj gwynbdbsi 1:20 i oznacza to, Ue 1% zmiany
zmiani w wysokoSci okogdo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utraty cagoSci inwestycji. Zmie nwmzorSds tianis td oudmeetnkio wo zw tseyjt ugarc
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggych pr zej
W wyni ku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
finansowego zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUl i wo
dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finansowych.

zwi Nzane jest ryzyko utraty ,cadjocpr zwpadlkeacthwangkbr Sy otdky
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zmian cen instrument-w pochodnych r-wnieU koniecznoS8i dop
nabycia instrumentu finansowego celem wypegnienia powstage:¢
nni ej szym akapicie sN obowi Nzkami dodat kowymi w stosunku do
l nwestycje w instrumenty pochodne wi NON sin z konieczno$S
okreSlonego w szczeg-gowythwopi sanobodgohchnpnstepment -w zal
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnych wi NI
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewdaSci we
ni ewgaSci wym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub b
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument - -w pindeksactdnych op
giegddwywdr to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Sutk
stopy odniesienia;

-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrument
transakcje futures) ir yzy ko zmian kurs-w wal ut .

11.223. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych pr
Dotyczy w szczeg-IlnoSci um-w majNcych za przedmiot instru
wartoSciowych, w zwilNzkwiz skti- rzy miodmalkeolyy m wzrostem ryzyka

11.224. Ryzyko zwi Nzane z wudziel ony mi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wyni kareStasevania lubgndnych
nieprawi dgowego stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r - wr
popednianych przez pracownik-w lub wynikajNcych ze zdar zed
operacyjnego to: ludzie, systemy,zdar zeni a zewnfAtrzne oraz procesy.

11.226. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystNK
nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu narsitdimpiug ej evd mpejzyz ard&kut @i jsNcych pr zesg
-zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejite przez i nne t ¢
3 miesincy od dnia wydania decyzji o cofnifnciu zezwolenia
zezwol enia na dziagalnoSi Towarzystwa nie prze zarzNdza

Wi

jngo
-Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk-
wykonywanie funkcji depozytariusza,

-WartoSi Aktyw-w nettdefumdwmsmal megdgvargoici okreSlonej w ¢
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlon)
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z awar t ej z Towarzystwem mo
zarzNdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejncie ze
Funduszu w cziSci wskazuj Ncej firmnp, siedzibn i adres tov
FunduszemiSuf unduszami . Towarzystwo przejmujNce zarzNdzanie wst
chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w trzy miesi
chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i
Towarzystwo w kaOdym czasie moUe podjNi decyzji o zmianie d
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga =zezwolenia Kombsjziapepnizgaj Nay
nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjnin Towarzystwa 0 7

Fundusz, w tym i Subfundusz. Ni e moUna twykleuE zpri z ygyott wavajr
pracowni k-w nowego depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Nce:
dotychczasowego. W konsekwenciji Uczestnik jest naraUony n
mogNce przejawidaizesi i ws®wg ni Uszej jakoSci przez wymieni
bhidzie dokgadal naj wyUszej starannoSci , by pvwykbnywamie y , z kit
funkcjidepgzytariuszaFunduszu i Subfunduszy oraduebgjugmhaFakdesygnows

naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.
PogNczenie Funduszu z innym funduszem
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Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wy
innym funduszem. PochzndaszrrmgNPczgﬂ‘ﬁdzadeEubrfastﬁpuje przez
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego ol
przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu przej muj

Sbfunduszu przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyz|j
Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu i nwestycyjnego
otwarty ;

Towarzystwo ma prawo podj Ni d euszy awj findusz inwestycyny sopvary.y c e ni u F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnfipuj

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSFunduddist awa o
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w
UCI TS. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any St
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundu s z. Zmi ana Statutu wymaga oggoszenia o

do zasady upgdgywu terminu trzech miesincy od dnia oggoszeni
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejnhncie zarzNdzaniza shumkuis zeam zf\rdzeaj Nc N
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu inwest
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zar zNdz:

11.2.2.7. Ryzyko ni ewypgdacal noSci gwarant a
Nie ma zastosowani a. taden podmiot nie gwarantuje wypgaty
Uczestnictwa przez Fundusz.

11.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycij.i zal ejlyz @ dn ovgisoa&lorSNE | s tsd pip y
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji moUe wific spowod
skgadni k-w | okat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyk
spadku wart 0 Sci posiadanych instrument -w dguUnych, w tym w szc
stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieOU bezpoSredni wpgdyw na wartoSI
na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfurd us zu. Ryzyko zmian stopy inflacji pow
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakadanej w mor
11.229. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Su
zakresie prawa p odatkowego
Na dzie®& sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pk
Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od p
wykluczyl j edn aak doopcohdoadt-kwo wE@ANhdus zu, w tym i Subfunduszu,
wprowadzenie opodat kowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf
Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost
113. Okre®ile profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu cza
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inw
Of erta ggd-wnie ol &r -itnlwiest or -Sw edni m hosrzyuzkoanJcheychn\Asetstpycyyu
konkurencyjnych -stSsedkuodermrnoWyocrhazl odkuaUejbapngkyon\AnyocShm po
na zamknifdcie inwestycj.i wwykkaaGdiyy Mcyzasind,skiNaks kijowmio&D do
inwestycyjnego.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 1 rok.
114. WysokoSi opgat i prowi zj i zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczania i pobierania oraz koszt-w obci NUaj Ncych Subf u

1141. Wskazanie ©przepis-w Statutu okreSh#j Neyschkobbdzasgpas -t

kal kul acj i i naliczania &koszt-w obci NUajNcych Subf ui
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnNawksdokoe$i, i smad-ilczienia koszt-w obci NOUa
szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towar zystwa or az terminy, w
poszczeg-lnych rodzaj-w koszt-w, okreSloneu zostagy w art.
11.42. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSre
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Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty

rok, a takUe wskazanie kategorii koszt-w Subfunduszu ni
tym opgat transakcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow0l®wyookil05%s ka¥*ni k WKC) za rok

Wska¥fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o
inwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Oej,
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N watboSubakngwswun obliczonN w oparciu
kaUOdy dzie® kalendarzowy w okresie t.

WskaFni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bez

w Sredni ej wartoSci skuywawdarytooBubbDon#oszt - w cagkowityec
szczeg-lnoSci, o ile wystfApuje, ujemne saldo r-Unic kursowy
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w walutach obcych.
Koszty SubfundusinuWsipe gwgNonoka Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er sk
skgadni k-w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji
2. odsetkiztyt ugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - -w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizaciji um- w, kt -rych przec
4, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost ek
bezpoSrednio przez Uczestnika,
5. warto S| usgug dodat kowych.
1143. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |lub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczest

Maksymal na stawka opgdgaty mani pJelzaesyjnni ejt wzaaa Sathyf wanrdiues zJue d mo tt
25 Statutu, wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgdgaty manipul acyjnej za odkupywanie Jed
w art. 26 Statutu, wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za Zamiann |l ub Ko
kt - rych mowa w art .kt20ra morGe b2y7l Sptoabtiuetrua,na ovynosileszdlaOpgaty V
kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty manipul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St a
prowadzenie Produktu Specjalnego i dedomnosnhelemUwyegamniyctzwd,y

przekroczyl w przypadkszsaobtioo@lsdmudr AldkOR wypgacanych Uc:z:
Funduszudla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusznast Apuj e w ramach Zamiany

Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-Unicy pomifndzy obowi NzujNecN w dniu Zamiany stawkRN
Uczestnicva w Subfunduszu docel owym i opgatN manipulacyjnN za

wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek wuczestnictwe
przedmiotem Zamiany sN jedno¥tkidgoawegestnbytewawSwhbhiukdusnpko

Zami any jednost ek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzglfAndniane sN r - wni
uczes ni ctwa pobrane od Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i wcze
(Opgata Wyr-wnawcza). W przypadku, gdy r-0Onica, o kt-rej n
mni ejsza od zera, o0pJ abiealedmetakiUpzastnatwayw Faraluszu aie jesbpphbierana.

Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann Jednost e
20, kt-ra moUe byl pobierana opr -dakateQepiglednogtek WyzestnistwaaAwc z e j , W

oraz B.
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1144. Wskazanie opgaty zmiennej, biAndNcej cznSci N wynagrodzeni
j est uzal eUniona od wyni k-w Subfunduszu, prezent owan
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszt

Towarzyst wo pobiera opgatn zmiennN za zarzNdzanie Subfunduszen

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa ponad stopn od

(wynagrodzenie zmienne) dla Jednostek Uczestnictwakategorii A oraz 2% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa

kategorii B. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kaUdym Dni u

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn UczesttonSccit woak rpeodlaodn e

dla Subfunduszu procentowo w skali roku, przy czym w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

kwota naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona propo
Jednostek w WawtN&Stcti o ABalyfunduszu, jest niezwdocznie uznawe
koniec okresu rozliczeniowego. Szczeg-gowy spos-b obliczan

151 Statutu.

1145 Maksymalna wysokoSi wynagrodzémihndusaemar wNopzaypad&ub o
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUeli Fundusz lokuje powyUe
jednost ki uczestnictwa, certyf i kazestnictwanfunduszy luby j n e Il ub
instytucji zbiorowego inwestowania
Wynagrodzenie stage za zarzNdzani e 12Whw skali tbkuslizzenego jaskoe mo Ue b
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kAaKkKteynww-aw zNetyt d i
Subfunduszu w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 0,8% w skali roku, liczonego jako 365 dni
l ub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy |liczy 366 dni
danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiB. Wy nagrodzeni e stage jest naliczane
za kaUdy dzie® w roku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfundu:
wypgacane ze Srodk-w Subfunduszu plwj Nxiefgton apsa emioe sdinNcau , mi zeas

naliczone wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za :
uchwagy ZarzNdu Towarzystwa i publi kowana | est w Tabel ac
Towarzystwa.

Subfundusz nie lokuje powyUej 50% Aktyw-w w jednostKki uc
uczestnictwa funduszy lub instytucj.i zbi orowego inwestowan

grupy kapitagowej Towarzystwa.

11.46. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na podsta
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane
l ub inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodat kowych or
na wysokoSIi prowizji pobieranych przez podmiot prowadz!
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subf
Koszty dziagal noSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Su
Statutu. Podmioty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, Swiadc
dla Subfunduszu analizy i rekomendacij e, bhidNce Swiadczeni a
prowi zji pobieranych pyr z d z i apgoadl i 00X prmaokwl aedrzskkeN o r a z na wy

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
115. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAciu historyc:
1151. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego

Na koniec roku obrotowego 2019 war t 0 ST aktyw-w nett o70B4399%a20dGszycwynosi §a

ALIORh a1 OT t Ry 21 OA 2 ¢
800 000 000,00
700 000 000,00
600 000 000,00
500 000 000,00
400 000 000,00
300 000 000,00
200 000 000,00
100 000 000,00

0,00 -
'ILhw hal Ol tRy2]

m! [ Lhw hal Ol t Ry21 OAD@&A9 969,29
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1152. Wi el koS8l Sredni ej stopy zwrotu z inwestycj.i w jednos
ostatnie 3lata; Sredni N stopin zwrotu dl a daenleNyoo sotkorpefis uo bolbil ¢i zcoz

na podstawie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na |jec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
jest dokonywane obliczenie, przez 3.

Sredni a st dnwestydi wjednastii uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2017, 2018, 2019)
wy ni @3280a

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00% -
ALIOR Oszczednosciowy
B Srednia stopa
zwrotu za ostatnie 2,32%
36M

1153. Wskazanie wzorca sdguUNcego do oceny efektywnoSci inwes
Subfunduszu odzwierciedl aj Nc engeanychz syekbwych a najlepiej s i fi
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, 3
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsc

e
Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do ocenyduszi,ekt ywno S

1154. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata

Nie dotyczy.

1155. ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jedstucwatlwi mdhercie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acy]j
przez Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskani e

Indywidualnastopazwrotu uczestni ka z inwestycji jest uzal exdimeiciena od wa

j ej zbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat man

przeszgoSci nie gwarantuj N g.zyskania podobnych w przyszgo$
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Rozdziag |11 .12 S uUOblfgacin dpopsezinieAdzwy: ALIROR Rentierski, ALIOR Konwergencii,

ALI OR Obligacji $wiatowych)
12.
121.Zwi nzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
1211. Wskazanie gg-wnych kategorii dyoweatsy$iubfacndushuwriakt ehy:
specyfikin Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywe
ni U papiery wartoSciowe | ub i nstwyumeimtey wrsykrakwa np iee nief) Urceeg
Gg-wnym skgadni ki em | okat Sub fjedmostkiczestnictia i dextyfikaty ipwestycyjne d gu Une o
funduszy inwestycyjnych, tytugy wuczestnictwa funduszy zag
siedzi bN.z &udprfamidamdezs tnoowlbel itnak Ue w instrumenty daj Nce eskpo
dguUne.
Subfundusz stosuje nasthinpuj Nce zasady dywersyfikacij.i |l okat :

- duChe papiery warto Siowe emitowane przez przedsiibiorstwa, Instrumenty Rynku Pienifi flego oraz instrumenty

duChe emitowane, gwarantowane lub por ficzane przez Skarb P&Stwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorAtu

terytorialnego, pa@twa czgpnkowskie, paGtwa naleU 8& do OECD, Europejski Bank Centralny, Midzynarodowy

Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym tak (e dawne European Financial Stability Facility i

European Financial Stabilisation Mechanism) od 0% do 100% warto & i Akt yw-w Subfunduszu,

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytu & uczestnictwa funduszy
zagranicznych |lub innych wsH zalgraeidle odi0% wie 80% over Sciia Ak tsyiwedwvzi b
Subfunduszu,

-akcje, obligacje zamienne i Jiodod i0y% cdoe 220 % rvaawetno Jd ie r kst zyewEsw
-depozytyw jednymbanku krajowym, banku zagranicznym | ub instytucji
20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1212. Zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwest.
12.1.21.Subfundusz ALI OR Obl i gacu il obkiadtz i kei edroukjofhcy wsaign dzoabsoard N ma k
Aktyw-w tego Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestyc)

i nwe st gwnedv daithe papiery wartoSiowe emitowane przez przedsfibiorstwa lub inne papiery
warto&iowe czy prawa majKtkowe, o zblilbnym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w
obligacje skarbowe, a takle w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytu &

uczestnictwa emitowane przez f un thege inveestavannr siediibizane | ub i
granicN

12.122.Poza gg-wnymi kryteriami doboru lokat, o kt-rych mowa |
decyzje inwestycyjne kierujNc sifn w szczeg-IlnoSci

12.1.221. wskazani ami wyni kaj Ncy mi z  a ntaakjiimakroekortomiczmepkyaju,iv  pr ogno z
wal ucie, kt-rego emitowane sN papiery dguUne,

12.1.222. wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analizy ryzyka stopy proceée

12.1.223. wskazani ami wyni kaj Ncy mi z analizy ryzyka kredytowegc

12.1.224. kryterium pgynnoSci

12.13. Gg- wne Idroytoerui goszczeg:-l nych kategori:i l okat sN nasthnfp
wartoSciowych, I nstrument - w Rynku g dczestmdtwa Emitengree przez i st - w  z ¢
fundusze zagraniczne | ub i nst yt Nzajgranichishiigadji namignmych nawe st o wa n
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procen
dochodowoSci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyk
wartoSci owgmriumentem Rynku PienifiUnego, wysokoSI premii
do stawek ksztagtujNcych sifn na rynku, wpgyw na Sredni
dodatkowoi w przypadku papier-w dguUny czbne lumgwgrantowanei ptteze mi t owa n
Skarb PaGEstwa | ub Nédrpodkawyk rBarek i Bmi s kbika& §leonwi mir ygpdejp S
kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych naakcie i poza wskazany mi powy (
takUOe warunki znami alngyj eo; bl wgpcigypadku depozyt - w: poziom
r-wnieU w por-wnaniu do st awek ksztagtuj Ncych sin na
I nstrument-w Pochodnych: adekwatnoSi , rozumi ana jako z¢
inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla danego Subfunduszu, efektywr
I nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci ins
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnymznac zni e pr zewy Uszaj Ncego wi el
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia |
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; W przy
niewymienionyc h  powy Uej : mo Ul i wo ST efektywniejszeij dywer syfi
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym instrumentem finansowy
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12.14. JeUel ifuBdhbs z odzwi erciedla skgad uznanego indeksu ak
wartoSci dwyskhazani e tego indeksu, rynku, kt -rego i ndek
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nieindekdz wi erci edla skdgadu uznaneg
1215 JeUel i WartoSi AKtyw- w Netto portfela i nwestycyjne
charakteryzowal duUON zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu

zarzNdzani a ipayrrtaffenleemvs kazani e tej cechy

Z uwagi na docretlfoewya sikngweeds tpyocyj nego Subfunduszu, wyni kaj Nc
kategorie | okat, zasady ich dywer siydpiksaacnd poovayzUejr)z,y jWaret &3S
Netto portfela inwestycyjnego SiubfdmdNszmi enotJeScihr akteryz«
1216. JeUel i Fundusz mo Ue zawi eral na rzecz Subfunduszu um
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informaciji wr az z okreSleniem wpgywu zawwayf cika - twaw&hch
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt -rych
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wydgNcznie w celu zapewnienia spraw
inwestycyjnym | ub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfu
zwi nkszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfund:u
121.7. JeUel i udzi alnerjad ogwagrgaty okreSlonej kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszu T wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranc]
Nie dotyczy, nie wudzielono gwaranciji wypgaty okreSlonej I
Subfunduszu.
122.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostki UczesHt

zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

122.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN i
uwzgl hdnieniem staatagii szazehdknych strategi.i i nwestyc)
odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze geogr

sektorze gospodarczym al bo w odniesieniu do okreSlone
odzwierciedleniu indeksu

12.2.1.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Su

instrument -w finansowych na rynkach finansowych. Na ryzykoce
procentowe;.

Ryzyko stopy procento wej t o ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subf
st-p procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-I|lne
oprocentowaniu stagym. Zal eUOnoSi c en jesyaomrotna.iMerost stape nt - w o d
procentowej powoduje spadek cen papier-w dguUnych, a spac
instrument -w dguUnych. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od d
odsetkowej i stopy dochodowoSci . I'm dguUszy czas do wykupu instrume
procentowej . I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo:
procentowej . Na ryzyko stopy procemtfdvaecjj i majbN ewWmNEyew r.uibn .o
wysokoSi realnej stopy procentowej, polityka pieninUna bank
oszcziidnoSci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pa@st w:
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna
publicznych i wzrost rel acji dgugu publicznego do PKB, mo
procentowych.

12.2.1.2.Ryzyko kredytowe

G- wnymi ntizynyrziykkea kredyt owego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- w,
-ryzyko obni UOenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpintoSci kredytowe]
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Ryzyko niedotrzymaninazwawamrek -rw wni eU ryzykiem niewypgacal nno
Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem war ur
instrument -w dguUnych. Pol ega ono na niesjpd&weniyu zprtzytzu
wyemi towanych instrument-w dguUnych (zar-wno odsetek jak i

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopneedk u War t o Sci Aktyw-w Netto
obni Ueniem ocen kredytowyl hermirajti ngOlwpi Benmmitendceny kredyt ov

skutkuje wzrostem ryzyka danej i nwestycji, co powoduj e, U
inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadelk
Ryzyko rozpi it oScio kryezdyyktoowsp adk u WartoSci Akt yw-w Netto
zmi anami rozpifitoSci kredytowej dla emisji. RozpihtoSIi krec
Zwr ot u z instrument -w obaromenveckl, rkztykieenoatrinznega sin |
(instrumenty dguUne emitowane | ub gwarantowane przez Skart
emitent-w ni 0 Skarb PaEstwa, czyli np. papier yNkd meiritcyi ne
wyUszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleUnionym od wiaryg
kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego emitenta i Wzro
spadek ceny danego instrumentu dj u Unego . Il nwestycje w tytugy uczestnictw
wsp-lnego inwestowania majNce siedzibn za granicN lub w je
ryzykiem pochodzNcym od ryzyka | okat toalei egu Nzamdeuszau .z Irnyw

kredytowym banku.

12213.Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci ef ek
instrumencie finansowym, bez istotnego wpgyansakch.énnymienn r e al
sgowy jest to moUliwoSi okresowego ograniczenia dostfipnoSc
najcznSciej przy pr-bie sprzedaUy znacznej iloSci posiada
stosunku do normalnej wi el ko Sci transakciji przeprowadzanych danym ins
naruszenie aktual nej struktury popytu i podaUy, CO prowa
poszczeg-lnych emitent-w zaleUy oh&odd whaeioalti alkic¢dfa ¢ xynkn
poziom Srednich dziennych obrot-w rynkowych akcj ami daneg
finansowych na poziom pgynnoSci majN wpgyw takie czynni ki,
siwi obrocie, Sredni dzienny obr-t rynkowy na danym instrume
i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennodé¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju narynkach, naggych zmian st.-p procentowych oraz n;:
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytugy uczestnictwa
maj Nce siedzibin za granicN | ub w | ed gmychtisknieje yzyko ezasowegoct wa i nn
zawieszania odkupywania tytugdg-w |l ub jednostek uczestnict we

fundusz inwestycyjny.

12.2.1.4.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu waAltywewoNettooryulyfkondpadk us |
Zzmi anami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
makroekonomicznym (mindzy i nnymi poziom inflacji, poziom
zagraniczy m, wysokoSi nominalnych i realnych st-p procentowych,
wzrostu gospodarczego oOoraz poziom st-p procentowych w innyc
mi ndzynarodowych rynkawh fsiemarysnewychlagmrani tznych inwestor -
instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom k
zmiennoSci N o nieprzewidywal nym charakterze.

12215Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w
Akty wa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowadzo

Subdepozytariuszy (podmioty, kt -re na postawi e umowy z L
Subfunduszu). Papiery wartoSci dwaist avchwiddt N\wiaos masly Spmfdyod
ogjgoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.
12216.Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadku gdy znaczna cziSi Aktyw-w Subfunduszu zostanie
danym rynku, w razie wystNpienia znacznej zmiany ceny tego
danym rynku moUe to istotnie wpgdgynNi na wartoSi i pgynnoSi
poszczeg:-lnych instrumBntpowotbwahs ozwyacchz Nmeg wahania Warto.
Subfunduszu.

12.2.1.7.Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwiNzane jest z potencjalnie negatywnym
op-FTnienia rozliczenia zawart yucnhi etntodld s avkd cajii .| u®p -uftnrivednniiaa it e
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dal szych transakcji. tr-dgem ryzyka rozliczenia mogN byl mi
m. i n. operator-w rynk-w giegdowych, izb rozliczemi owzych i
zdarze® zewnfAtrznych, ryzyko rozliczenia moUe byl efektem
do procedur, dziagania system-w oraz pracowni k- w.

12.2.1.8.Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

| stnieje moUIl i woddjil, e plez epjodyificrezev i zgodnie z najlepszN wied
oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych instrument - w
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

12219.Ryzy ko wyni kaj NcerzBdzsanaaepgi s8zeaeg-lnych strategi.i i nv
Wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwi Nzane :
rozpatrywal w powi Nzaniu z realizowanN str at eigiratégiamar z Ndz an i
i nwestycyjnymi. Realizowana przez ZarzNdzajNcego strategia
poszczeg:-Ilnych ryzyk. W szczeg-lnoSci dotyczy to takich

specyficzne kryteria doboru poszczeg:-Il nych skgadni k-w | okat, stopie®E dyw
koncentraciji portfela na poszczeg-lnych skgadni kach | okat,

geograficznych Il ub branUowych, cczj yi pnoaz i p ms zpcozdeegj- nhonvwea n e ¥ y ne
i nwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowal
reakciji na zachodzNce zmiany uwarunkowa@ rynkowych.

Subfundusz naleUy do kategoriiJédmymszy pbdstawmepthwcdyoh
zwi Nzanych z tN politykN inwe~stycyjnN j est ryzyko st-p p

dochodowoSci instrument -w dguUnych o zr-Unicowanych term
procentowycii edioUnegatywny wpgyw na wartoSi dokonanych prz
oprocentowaniu stagym.

Szczeg-lne znaczenie dla ryzyka zwi Nzanego ze strategi N za
i nwestycyjnych dotycgzNcnyycchh dsokbgoardun ipko-swz clzoek at. W szczeg- 1|l noS§
ryzyka kredytowego poszczeg:-lnych emitent-w. Nietrafne ocer
instrumenty dguUne, kt-rych emitenci nbewbRd&ANEwW MdG@eai o wy
negatywny wpgyw na stopnin zwrotu z inwestycji w Jednostki Uc
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie |l okat w aktywa zz¢
Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w walut ach obcych na poziomie do 100%
Subfunduszu. Z tego wzglndu stopa zwrotu z inwestycji w Je
silnN wraOUliwoSli na zmiany koniunktury na rynka&forfluszuagr ani ¢z
oraz na zmiany wartoSci walut obcych w kt-rych dokonywane I

1222. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

12221.Ryzy ko nieosi Ngnifncia oczekiwanego Zwr ot u z i nwestyc]

uwzgl ndnieniem @agWeygick- wpHyw na poziom ryzyka zwi Nzaneg
Ryzyko nieosi Ngnifdcia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument - wszd,atymansowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Net
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Uczec
Uczestnictwa w dniu nabycia JednostekUz e st ni ct wa, a takUe od ceny Jednostki Uc
Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tymk aspintyarny uc.z a@soiwiNeg noi
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfund

lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w pri

Ryzyko ni eoseikNgwainfecgioa zomrzot u z inwestycji w JednostKki Ucze:
inwestycyjnym Uczestni ka. Wraz ze skr-ceniem horyzontu in
kr-tkoterminowych zmian koniunktur.y UWomestweijk npo wisniNegm i birt al
zakres czasowy inwestycij.i wskazany w Prospekcie w opisach
przypadku koniecznoSci zako@®zeni a i nwestycji przed upgy:
Uczestnikpowin en | iczyl sifi z sytuacj N, w kt-rej zrealizowana st
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a jjstepy pwroti & Hokonangj west ycy j

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczest
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi p
Uczestnicy Fundusz p owi nni wzi NI pod uwagh bezpoSredni wpgyw decy:
inwestyciji.

12222Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
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Uczestnik powinien bral pod uwagi moUli woSl wpgywu na war't

zabezpiece ni em i nwestycji Subfunduszu, w szczeg-IlnoSci um-w maj
um-w dotyczNcych Aktyw-w Subfunduszu. I nstrumenty pochodne
cen. PoSrednio zmiennoSi ceheUpsbdumehenwofBothodnychszr ume
kolei zaleUy od wielu czynnik-w zwiNzanych z danych instr
zwi nhkszana przez mechanizm d¥wigni finansowej , kt -ry pole
pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a, kt -re
Ryzyko dFfwigni finansowej oznacza, Ue zmiana wartoSci instr
wartoSci instrumemotwo dua 2ogwdeo .ni eawi el ki e wahania cen instru
wysoki wpgyw na stoph zwrotu z zainwestowanych Srodk- w. DI
5%, to stopie®& d¥fwigni finansowej wynatoumentudoch@dfegsopowodueac za t o,
zmi ani w wysokoSci okodo 20% zainwestowanych Srodk-w. Mecha
utraty cagoSci inwestycji. ZmiennoSi instrument-w z tej gr
rynkach, naggych zmian st-p procentowych oraz naggych przepgyw
W wyni ku transakcji na instrumentach pocHundiszyochowisNnareija r
finansowego zwi Nzanego 2z rozliczzadielgnnkioinctiraa kz arhh o vai Ntzaaknl ea
dostawy |l ub odbioru okreSlonych instrument-w finansowych.
zwi Nzane jest ryzyko wutraty cagoSci zainwestowanych Srodk-
zmiancen instrument-w pochodnych r-wnieU koniecznoSI dopgat
nabycia instrumentu finansowego celem wypegnienia powstage:¢
niniejszym akapicie sN obonkwNzdka nkio sdzotd-aw kroamyyrsi i av isrt sotsruu me n t
l nwestycje w instrumenty pochodne wi NUN sifi z konieczno$S
okreSlonego w szczeg-gowych opisach danych instrument . -w fi:
Zzawieraniem um-w dotyczNcych instrument -w pochodnych wi NUN

-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgdaSci we
ni ewgaSci wym dobor ze baztyy klounbt rbarka kuu o oekr gmei dnnue, g owad oupasowani a

moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakcji;
-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnych op
gi egddwnyd)re t o pozwoadcozwnael odchyl enie st-p zwrotu Subfunduszu

stopy odniesienia;
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrument
transakcje futures) i r yzy ko zmi an kurs-w wal ut .

12223 Ryzyko a@mwe Nze szczeg-Ilnymi war unkami zawartych przez Fu
Dotyczy w szczeg-lnoSci um-w majNcych za przedmiot instru
wartoSciowych, w zwiNzku z Kkt -rymi nal eUy ychtamsgkeéji. si iz dodze
12224Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
12.2.2.5.Ryzyko operacyjne

o operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndny
awi doweg®y sytlocsowprracyjne wyni ka r-wniel z bgndn
nianych przez pracownik-w |l ub wynikajNcych ze zd
cyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnfAtrzne or

12.2.2.6.Ryzykowy st Npi eni a szczeg-lnych okolicznoSci, na wystNpien
nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jedr
-zarzNdzanie Funduszem nie zostado przejhite przez inne to
mi esiicy od dnia wydania decyzji o cofninciu zezwolenia n
zezwolenia na dziagal ndflo FawaNzdyanwa Fuedpszem,
-Depozytariusz zaprzestagd wykonywania swoich otmowyioNzk: - w i
wykonywanie funkcji depozytariusza,

-WartoSl Aktyw-w netto Funduszu spadga ponj Neycmi prmaphspch

Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSI ony
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy i nwestycyjnych na podstawie u mo
zarzNdzanim, Fwnduysnze Subfunduszem. Przejncie zarzNdzania
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i adres tov
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Funduszem i Subfunduszami. Towarzyswwpr pwaei mopowieNzlir zNTa:
z chwil N wejScia zmian Statutu w Uycie, to jest w trzy mie
chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cenie tego terminu.

Zmi ana depozytariusza | ub podmi bSubfunduszs guguj Ncego Fundusz

Towarzystwo w kaUOdym czasie moUe podjNi decyzjfi o zmianie d
i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza

w przypadku depozytariusza | ub umowy o Swiadczenie usgug
podmi otu obsgdguguj Ncego Fundusz i Subfundusz.

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy <czy

nieprzewane wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjnin Towarzystwa o0 7

Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuac]
pracowni k-w nowego depozytariusza |l ub podmiotu obsgduguj Ncego
dotychczasowego. W konsekwenciji Uczestnik jest naraUony n
mogNce przejawial sifi w BowBSadcpeniez wydmignnbOszejowyfej po
biidzie dokgadali najwyUszej starannoSci, by pwkbnywamiey, z Kkt
funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obsgugn Fuinfduszu i

najwyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wy
innym funduszem. PogNczone mogN zopujad pSrubdzunpduseri e sPioggriic
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego ol
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej muj
Subfunduszu przejmowanego.Uc zestni k ni e ma wpgywu na decyzjfn Towarzystw

Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu i nwestycyjnego
otwarty

Towarzystwo ma prawo podj NI decyzjn o] pr zerlysomargg.gceni u F
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastnipuj
Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSla Ustawa o
Ustawaofundusz ach i nwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w szczeg:
UCI'TS. Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany St

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutuwymag a oggoszeni a o dokonanych zr
do zasady upgdgywu terminu trzech miesifncy od dnia oggoszeni
0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejhncie zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu inwestyc)
ust . la Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzania Fur

12227Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Niemazastosowani a. taden podmiot nie gwarantuje wypgaty okr
Uczestnictwa przez Fundusz.

12.2.2.8.Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycij.i zaleUy od wysokoSci stopy
zZai nwestowanego kapitagu. Wzrost inflaciji moUe wific spowodo
skgadni k-w | okat posi adanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyk
spadku wartoSci posi ajdalnyycchh,i ms ttryuitmewt swcadeg:- 1 noSci instru
stagym.

WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na wartoSi

na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopyinflag i powoduj e, Ue zrealizo
stopa zwrotu z inwestycji moUe byl inna od zakadanej w mot
12229.Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Su

zakresie prawa podatkowego

Na dzie®& sapProNper&niu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ust aw)
Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od p
wykluczyl j ednak opodat kowani a ddauamadd-swuFumwduprzayszwo$fgm.
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wprowadzenie opodatkowania dochod-w Funduszu, w tym i Subf

Uczestnik-w Subfunduszu st-p zwrotu z inwestycji w Jednost
123.0kreSl enie profil u idnenes zakresa czasawegn inwastycii oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inw
Przeznaczony dla inwestor-w o dguUszym horyzon-aninienum nwest yc)
3lata), szukajNcych wyUszych st-p zwrotu ni U klasyczne roz
got -wkowe), przy zadhdwgpmizwad mJdjceggywmnae amkni eci e inwestyc

a k ¢ e p tumiarkbevany poziom ryzyka inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

W przypadku wzrostu rynkowych st-p procentowych, istnieje
szczgg- l noSci , w okresie wzrostu st-p procentowych Subfundusz
bankowa.

124WysokoSi opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w S

i pobierania oraz koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz

1241. Wskazani e przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, r
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych Subfun
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj wc

poszczneygc-hh rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nalicza
szczeg-l noSci Wynagrogzenie Towar zystwa oraz terminy, w
poszczeg-l nych wrodxaje-Sw ok @slédStatntiaFyinduszu. ar t .

1242. Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynni ka Koszt -w Cagkowitych
odzwierciedla on udziag koszt;whniezwil\]zanych bezpoSr e
Funduszu na rzecz SurifajndWasrztuo SvciSrAkldt yw-w Netto Subfundu
a takUe wskazanie kategorii koszt-w Subfunduszu nie wgN
opgat transakcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkow0l9wynosi241%ska¥*ni k WKC) za rok

Wska¥*fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o
inwestycyjnych, z wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N watboSubakhdgwswun obliczonN w oparciu
kaUdy dzie® kalendarzowy w okresie t.

WskaFni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bez

w Sredni ej wartoSci skbtywawdaerytooBubDon#oszt-w cagkowityec
szczeg-lnoSci, o ile wystfAipuje, ujemne saldo r-Unic kursowy
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w wal utach obcych.
Koszty SubfundusinuWsipe jwghNonokea Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er sk
skgadni k-w portfel a, prowi zje za rozliczenie transakcji
2. odsetkiztyt ugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przec
4, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost ek
bezpoSrednio przez Uczestnika,
5. warto S| usgug dodat kowych.
1243. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugdgu zbycia |l ub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez uczestn
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Maksymal na stawka opgaty mani pulacyjnej za zbywanie Jednost
25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty mani pulUaczyejsnenji cztavao dSkulbpnyowedruisez uJ e
w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za Korwwwasyj i Jedno
art. 27 Statutu, kt-ra noblieerbaynia ppr - cz Op gvnosy1%\Wiarkategarialednastelj |
Uczestnictwa A oraz B

W ramach Produktu Specjalnego:

-stawka opgaty mani pul acyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 St a
prowadzenie Produktu Spe cj al nego i dokonaniem wypgaty z tytugu odkupi €
przekroczyl w przypds8%kuSrSubk-umdwgpgacanych W Zategarin i K o wi F
Jednostek Uczestnictwa A oraz B.
Maksymal na stawka op
20, kt-ra moUe byl p
oraz B.

gaZpymmanfpdkdopphek Uczestnictwa Subfur
obierana opr - dakat€@prijledngsteWUgzestnictvaAvc z e j

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uve mmach Bamiarty wednogiek z e z Fun
Uczestnictwa, stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jed
r-wna r-0Unicy pomindzy obowi Nzuj NcN w dniu Zamiany stawkN
Uczestnictwa w Subfndus zu docel owym i opgatN manipulacyjnN za zbywa
wczeSniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwe
przedmi otem Zamiany sN jednostKki wdhzyd et mi cwywai kSiu bdf ouknodnuasnzeu;
Zami any jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzglfAadniane sN r .- wni
uczestnictwapobr ane od Uczestnika w zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniej
(Opgata Wyr - -wnawcza). W przypadku, gdy r-0Onica, o kt-rej n
mniejsza od zera, opgat a matekiUgzestnialwaywjFandusz aie jesbpphieaamai e Jedn o

Ncej cznSci N wynagrodzeni
funduszu, prezentowanej \

1244. Wskazanie opgaty zmiennej, bhn
jest uzaleUniona od wynik-w Su
do Sredniej War t cefocSubfuadaszy w- w N

d
b

Wart oSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednmoosntakdi sU cozpeiis tondincitewsai eShu baf urn- dwunsh
3,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategori B. CzHSi zmi enna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszuphmaodeidesise¢ kila UczwsKnsta
okreSlonej dl a Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy ¢
Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia zmiennego, n e
odkupywanych Jednostek w WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego. Szczeg-gowy ¢

1245 Maksymalna wysokoSi wynagrodzeniuas zzeam;z aw zpNdzzygpmaidek uS u tof ki
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUOeli Fundusz | okuje powyUe,]
jednost ki wuczestnictwa, certyf i kanigwafumduseysubigstytugine | ub t yt
zbiorowego inwestowania
Wynagrodzenie stage za zar zNdzani el %awbskalirokd licganegmjaka36® mo Ue by
dni lub 366 dni w przypadku, gdy rowkhrkaSenddkz ywy wl iNezxy 03 &6
w danym roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Srednie
dla Jednostek Uczestnictwa kategoriB Wy nagrodzeni e stage jest naliczane w ka0
w roku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z poprzedniegc
Subfunduszu do piftnasasgdpdpNaegoepdbNmiesi Ncu, za kt- -ry I
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie dla Subfundtu

Towar zystwa i publi kowana jest w Tabel achrz@wad Subfundusst ipnych
nie lokuje powyUe|] 50% Aktyw-w w jednostKki uczestnictwa,
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzNdzanyec
Towarzystwa.

12.46. Wskazani e istniejNcych um-w | ub porozumi e G, na podstawi
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sN rozdzielane mi
inny podmiot, w tym wskazanie usgug dodatkowych oraz w
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subf un
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Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Su

Sta ut u. Podmi oty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, SwiadczN
dla Subfunduszu analizy i rekomendacj e, bhidNce Swiadczeni a
prowi zji pobieranych pr zieagdad mdrbilot magkrl ewaskANcyr akz na wyso

Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem.
125.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu historycz

1251. Wart oSl aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego

Na koniec roku obrotowego 2019war t 0 Si aktyw-w nett 037832B308ledjws zywc hwynosi §a

ALIORODbligaciji

40 000 000,00
35 000 000,00
30 000 000,00
25000 000,00
20 000 000,00
15 000 000,00

10 000 000,00

5 000 000,00
0,00 S
ALIOR Obligaciji
® ALIOR Obligaciji 37 432 339,81
1252. Wi el koSl Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednos
ostatnie 3lata; Sredni N stopfi zwrotu dla danego okresu oblicza
podstawie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszunema |jedno
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego |
jest dokonywane obliczenie, przez 3.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w | thradatatt®y,2008& 20883t ni ct wa

wy ni @5%0a

Srednia stopa zwrotu za ostatnie 36 M
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

ALIOR Obligaciji

B Srednia stopa zwrotu za

0,
ostatnie 36M 2,59%
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1253. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifn zmiennycl
cel i politykn inwestycyjnN Sub fdokooanyshzzmianach wzorask Ue i nf or m
jeUeli miagy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywnos$

1254. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych st
Subfundu sz wzorca za ostatnie 2 lat a.

Nie dotyczy.

1255. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
wartoSci Jednost ki manemie gjtzioycieci todkapienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysdhk ®pgiatpommmampul acyjnych oraz Ue wyni
Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobn

I ndywi dual na stopa zwrotu uczestnika z inwestyanomengeest uzal

iejzbycia i odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pt

przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoS«
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Rozdziag I11.13 Subfundusz ALI OR Short Equity

13. Subfundusz zostag w .dnpagRclzomay cza 2WHfdunduszem | POPEMA St
w ramach funduszu IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Rozdzi éDANEIOWEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibaiadres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: mBank Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

2.1. wobec Funduszu i Subfunduszy:

Depozytariusz zobowi Nzany jest rejestrowal Aktywa Funduszu
przechowywal Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie :
Umowa o przechowywani e aktyw-w nakgada na Depozytariusza obc
dokumentaciji zawi eraj Ncej dane o przechowywanych Aktywach
przepisami obowi Nzuj Ncego prawa.
Do obowi Nzk-w Dep dayntdaursizws ma |l veddyeov szczeg: -l noSci
-prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundusz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mo
zawartych na polecenie Funduszu,
-zapewnieni e, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestn
Statutem Funduszu,
-zapewnieni e, aby rozliczanie um-w dotyczNcych Aktyw-w Fun
nieuzasadnionego op-Ffnienia, oraz kontrolowanie terminowoS«
-zapewnienie, aby wartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSI
wartoSi Jednost ki Uczestnygawabtlanegoa Sagbdndes zu pbzepi sa
Funduszu,
-zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy bygdgy wykor
Funduszu,
-wykonywanie polece@® Funduszu, chyba tdihFunduSzuone sprzeczne z
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i St at utketm rFwecrhd us z u
mowa powyUej co najmniej poprzez stagN kontrolfid czynnoSci f
oraz nadzorowanie doprowadzeniad o zgodnoSci tych czynnoSci z prawem i Stat
22. wobec Uczestnik-w Funduszu w zakresie reprezentagwania ic
sp-gki zarzNdzaj Ncej lub zarzNdzaj Ncego z UE, w tym zasa
rzecz ucawedtumiduszu pow-dztwa, o kt-rym mowa w art. 72a u
Depozytariusz jest zobowi Nzany niezwgdocznie zawi adomi Kor
naruszeniem prawa |l ub nienaleUycie uwzgl ndni addzadzkwdyes Uczes
spowodowane niewykonaniem | ub nienaleUytym wykonywaniem ol
Aktyw-w Funduszu i rejestru Aktyw-w Subfunduszy.
Zgodnie z art. 72aUstawyde pozyt ari usz jest obowi Nzany do zwypsotwt pdzwaweima w
przeci wko Towar zystwu, z tytugu szkody spowodowanej ni ew
obowi Nzk-w w zakresie zarzNdzaDepoEyhadus zem wyjtaga ar ppwe dan
Uczestnika Funduszu. Depozytariuszm@le udzi el il pednomocnictwa procesowego ad
Z uwzglindnieniem art. 98A1 uiKadgkszs pdosanpdwhnshopgadanl ©6§4d,
ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjNtkiemikasztktwreasw iprsz ywg
przegrania procesu ponosi depozytariusz. W przypadky gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
pow-dztwa, j est obowi Nzany zawi adomil o tym Uczestnika, n i
zgoUeni apwnéepnskuazestni ka. JeOel i z wnioskiem wystNpigo kil
szkoda kaUdego 2z Uczestnik-w spowodowana jest ni ewykonani e
obowi Nzk-w towarzystwa i W o0cenioec zdeeng cez yptoaw - iduzst zwea zt aaskalden ew ji
Uczestnik-w funduszu, depozytariusz oggasza zgodnie z oOKkr e
informacji do publicznej wiadomoSci oraz na swojej stronie
moUl i woSci zggaszania przez Uczestnik-w depozytariuszowi wl
2 miesincy od dnia oggoszeni a.
OdpowiedzialnoSi Depozytariusza nie moUe viykohywanigfgrikgizona al t
depozytariusza FunduszuiSubf unduszy oraz z tego powodu, Ue Depozytariu
o przechowywanie cznSci lub cagoSci Aktyw-w Funduszu i Akt
mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjn ych.
Depozytariusz jest | ikwidatorem Fundu ssvgznaczyioregolikaidatbe. Komi sj a
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw- w, w tym
Funduszu, w tym naleUrgScizawpbé&oj Babbumwder zycieli Funduszu
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Subfunduszy, i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz)
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek dzestnictwa. Zbywanie

Aktyw-w Funduszu, w tym Aktyw-w Subfunduszy, powinno byl do
Uczestnik-w Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem um- w, kt-ry
mowawart. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz um-w, o kt-rych mowa w

31l. Fundusz na rzecz Subfunduszy jest wuprawniony do zawieral

um- w:
31ll.ot wierania i prowadzenia rachunk- w:
3111.rozl iczeni owyicehUNczyacrh- wnaok i pomocniczych;

31121 okat terminowych o terminie zapadalnoSci nie dguUszym
-zawi eranych wygNcznie w celu zarzNdzania bieUNcN pgynnoSci
o] ile sN zawierane na wacroun&kamcdaczkaonwkwaremlikiyj myeh,gor sze n i

Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

312.kt - rpyrcchedmi otem sN papiery wartoSciowe emitowane przez S
ile bAdN zawierane na warunkach rynkowych.

3.1.3.kt - rpyrczhe d mi ptaggmes N wart oSci owe i prawa maj Nt kowe, w kt-r
przyjntN nwesittyyckyy nN i interesem Uczestnik-w, o ile sN z

314.kupnai sprzedalUy iwai e omowghte bndN zawierane w zgodzie z
i interesem Uczestnik-w oraz na warunkach rynkowych.

3.1.5.0 limitkredytowy w rachunku bankowym na nastfipuj Nurzymjwanimar unk ac h
salda debetowego rachunku nie powinien przekraczal 1 r
warunkach rynkowych przy uwzglfhdnieni wrzekenesgsal Uodseet
ustawowych na dzie® powstania salda debetowego.

32. Przy ocenie konkurencyjnoSci warunk:-w um- w, o kt-rych
nastipuj Nce kryteria oceny: cena i koszty wanozerkaayy Nce 2z u
wolumeniet ransakcji, wiarygodnoSi partnera transakcji. JeUel
312.13.1.4., z innym ni 0 Depozytariusz podmiotem, mimo ko
warunkami zwi Nzanynmiransakgasowarsizemeg: -1 noSci w zakresie
lub innymi utrudnieniami, kt-re ograniczagyby moUl i woSi
zostal zawarta z Depozytariuszem.

33. Fundusz moUe dokonywal kojkiat o kKokoyngywathotvaswspawy Bejl, 1)
zawarcie umowy jest interesie uczestnik-w Funduszu, a za\
interes- w.

34. Fundusz bhdzie przechowywal dokumenty pnokz-wa,| aoj Nkate rnyac hs tnwoi
w pkt 3.3., w szczeg-lnoSci dotyczNce zasad ustalenia ce

4. Opis konf I i kt - w interes- w, kt-re mo g N powstal w zwi Nz ku

depozytariusza Funduszu ordazzi aignanikh o Sci N depozytari~usza
Towarzystwo nie zidentyfikowago dotychczas Uadnego przypadl

wykonywaniem funkcji DepozytariuszaFund us zu or az i nrepbzythiuszagal noSci N D

5. Informacie o podmi oci e, awawtat.r8linbsmawy, kt -remu depozytariusz
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwiNzanym z realizacj N
funduszu

Depozytariusz nie dokonad powierzenia, o kt-rym mowa art. ¢

6. Informacie o podmi oci e, o ktart. Bly msmawa ,wkt - remu przekazano wyk
czynnoSci w zakresie zwi Nzanym z reali zadéupdszuf unkcj i pr zec

Depozytariusz niedokona pr zekazania wykonywania czynnoSci w zakresie,

7. Opis konflikt-w interes-w, kt-re mogN powstal w wyniku po
depozytariusza podmi ot o mart. 84 deaz -ant. §1f Wstawoyywa w

Nie dotyczy.

8. Informacj a, Ue powierzenie | ub przekazanie czynnoSci jest wy
okreSlone w prawie paGstwa trzeciego, okolicznoSci uzasa
czynnoSci oraz opis ryzyk wi NONcych sifA z taki mwpowierze
przypadku, o kt -ant 8liustn3o Wataww,

Depozytari s z ni e dokonag powierzenia, o kt-rym mowa art. 81li wus

9. Zakres i zasady odpowiedzial noSci depozytari uatz84di oraz po
oraz art. 8] Ust awy, za szkody spowodowane niewykonaniem | ub n
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obowi Nzk-w okr arfT2ast ¢ cibrt. /2a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkgcii
depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonanie
wy ni kaj Mg yZust 1zi art. 72a Ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu

inwestycyjnego, tj. zapewnienia, aby dochody Funduszu by gy wykor zystywane w spos-b zgod
i Statutem.

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za u
w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowi NcychwafkdiydvasZwndasktu- i ynowk
w art. 72b ust. 2 Ustawy.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o kt-rym mowa
funduszu inwestycyjnego | ub aktywa funduszu, o] kt -rym mo
ni ezwgocznie zwraca funduszowi i nwestycyjnemu taki sam inst
odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finansowego |

Odpowi edzialnoSi Depozytariusza nie moweowykofywaniefgnkeizona al &

Depozytariusza. Depozytari usz moUe zwolnii sifi od odpowiedzial noSc«
finansowego | ub akt ywar zfyucnzdyuns zoud nnaisetglop i njiae zzal eUnych, w tym
Ue spegrniagrye wasagy st kie poni Usze warunki

i. zdar zeni e, kt-re doprowadzi o do wutraty instrumentu finan
dziagania |lub zaniechania ze strony Depozytariusza bNd¥ o
utrzymywani em i nstrument - -w finansowych;

i.depozytariusz racjonalnie nie m-gJ zapobiec wystNpieniu zd
wszel kich Srodk-w ostroUnoSci, kt-rych zastosowania moUna

zpowszechnN praktykN branUowN;

i.depozytariusz nie m-gg =zapobiec utracie pomi mo zachowan
starannoSci

Szczeg-Jowe zasady zwolnienia Okpe8haaai uszhDéegdaregwi 2Ndi ah
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeg ni aj Ncego dy r e EuropejskiegPi®Rady a ment u

2011/61/UE w odni esg-elnnycdowamwwon kiw E,

Uczestniy fundusadwcmod®i roszcze® od depozytariusza bezpoSre
pegnomocnictwa za jego poSrednictwem.

W przypadku powierzenia przez Depozytariusza wykonywania c:
przechowywania aktyw-w f un depazyadnuszpco diankzasatlyo me jestr zzv@nionyne

odpowi edzial noSci wobec Pumdwes zzu, wgmoJcei wjyend n apkr,z epd s a mi Us t

odpowied zi al noSci, o ile wykaUe, Ue:

. dopegni g okreSlonych przepisami Ust akgnana takiegd pblekzenia, war unk u
i. pi semna umowa mifndzy Depozytsposi usjzedm@azngamz py dpni D¢ rrons iw 0 d |
z Depozytariusza na ten podmiot i umoUliwia odpowiednio T
od tego podmiotu,

iii. pi semna umowa mindzy depozytariuszem a Funduszem dopus
depozytariusza od odpowiedzi alnoSci w takie]j sytuacij.i i
depozytariusza od takiej odpowi edzialnoSci
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Rozdziag V. DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJt CYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProServiceFintecoSp- §ka z ograniczonN odpowiedzialnoSci N
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

2. Daneo podmi otach, kt-re poSredniczN w zbywaniu i odkupywa

uczestnictwa

2.1. Alior Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Alior TowarzystwoFunduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: u.Gopus za EDk282 ¥BsBawa

Telefon: (+48 22) 463 88 88

Fax: (+48 22) 463 88 89

212.Zakres Swiadczonych usgug

Alior TowarzystwoFunduszy | nwestycyjnych Sp- ZpkesieeAkcyjna Swiadczy us
-Przyjmowanie z|lece® otwarcia rejestru, w tym Deklaracji pr
-Przyj mowani e 1zl ec e (Ezamirdy yednosiek Ucaedthiatw@a,i e ni a i

- Przyjmowanieod Uczestni k-w Funduszu i nny cilczesinBwéenavd BundesdE (wo | i zZwi |
szczeg-lnoSci udzielenie, odwoganie pegnomocnictwa, ustano\

-PoSrednictwo w zawieraniu z FundwuFumem. um-w przewidzianych
22. Al i or Bank Sp-gka Akcyjna

2.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Ali or Bank Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gopusza@E2karsz&aD, 02
Telefon: (+48 22) 555 2 2 22

2.2.2.Zakres Swi adczonych usgug

Alior Bank Sp-gka Akcyjna Swiadczy usgugi w zakresie:

-Przyj mowanie z|l ece& otwarcia rejestru, w tym Deklaracij.i pr
-Przyj mowani e zl| ec e Ezamary yednosiek Ucaedtkiawa,i e ni a i

-Przyj mowanie od Uczestnik-w Fundus z wczéstmictwemh Funfuezu évd c ze E wo
szczeg-lnoSci udzielenie, odwoganie pegnomocnictwa, ustano\
-PoSrednictwo w zawi er ani u aasychFStatutdnuFurdessu. um- w pr zewi dzi

23. Wskazani e miejsca, gdzie moUna wuzyskal informacje o punl
Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych jednost ki

lub w Internecie na stronach www.aliortfi.com.

3. Dane o] podmioci e, kt-remu Towarzystwo zl eci go zar zNdz:
Subfunduszy lub ich c¢czfiSciN
Niedotyczy. Akt ual ni e Towarzystwo nie zlecigo zarzNdzawci &.portfel

4. Dane o] podmioci e, kt-remu przekazano wykonywani e czyn
inwestycyjnym  specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego cznSci N
art. 45a ust. 4b  lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmioci e, kt-remu towarzystwo, sp-gka zarzNdzaj

zarzNdzani e Fungugzy ki em
Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielniez ar zNdza ryzykiem Funduszu

Stronal06z 203



https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(45(a))ust(4(b))&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(45(a))ust(4(c))&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(46)ust(10)&cm=DOCUMENT

6. Dane o] podmi oci e, kt-remu przekazano wy kaonyzykiemn i e czyn
specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z  art. 45a ust. 4b  lub 4c oraz art.
46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach SwiadczNcych usgugi polegaj Nce na dor :
i nstr umdimhsowych

Nie dotyczy.

8 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego dc
Funduszu

Firma: BDOSp.zo.0.spkz siedzi bN w Warszawi e,

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Po st mBp2uwNakzawa 0 2

Telefon: (+48 22) 543 16 00

9. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, kt -remu Towar

rachunkowych Funduszu

Firma: Vistra Fund Services Polands p- §ka z ograniczonN odpowiedzial noS«
akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Telefon: (+48 22) 542 58 77

Faks: (+48 22) 5425851

10. Dane o podmiotach i nny cHundusie®d TzoawazrNzdyzsatjwoc,e sp- gka zar zNdza
zarzNdzajNcy z UE, kt-rym powier zoFuoduszzynnoSci wyceny akt

101. Vistra Fund Services Poland sp-gka z ograniczoaN odpowi

akcyjna
Firma: Vistra Fund Services Poland sp-gka z ograniczonN
akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa
Telefon: (+48 22) 54258 77
Faks: (+48 22) 5425851

102. Zakres Swiadczonych usgug

Zakres Swiadczonych usgug w zakresie wyceny przez Vistra F
wycenie Aktyw-w Funduszu oraz kaUOdego Subfunduszu zgodnie
Statutem oraz potwierdzani e | e z depozytariuszem w kaUdym dniu wyceny

kaUOdego Subfunduszu, wartoSci Aktyw-w Funduszu oraz kaUdegoc
oraz kaUdego Subfunduszu oraz WartkaSdiegaktSuywfwntleszro Fand
Uczestnictwa w Dniach Wyceny, okreSlonych zgodnie ze Statut
10.3. I mi ona i nazwi ska os:-b odpowiedzialnych za Swiadczeni

wskazaniem pegnionych funkcji oraz zakresu usgug, za Kkt -
10.31. I mi ona i nazwi ska os - bzao dSwo vai decdzzeinai len yucshj u g

Adam Chabior- PrezesZ a r z WalraiFund ServicesPoland sp. z 0.0. ska

1032. Zakres Swiadczonych usgug:

Wycena akty w - w, ksi igowoSi riowaapmemti ewaknsiveNgepiandus g w;: w, tj . ob
zobowi NzaE, wartoSci aktyw-w, wartoSci aktyw-w netto i wa
bezzwoczne rejestrowanie wycen, transakcji i rezerw w ksi-t
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https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(45(a))ust(4(b))&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(45(a))ust(4(c))&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(46(b))ust(3)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(46(b))ust(3)&cm=DOCUMENT

Rozdziagdg VI . |IDOBAOROMWEC] E

1. I nformacj a dlot Jowarzistwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

11. Jizyk, w UctestnkyrmdhhOe kontaktowal sifi z Towarzystwem i w kt .
dokumenty oraz przekazywane informacje '
AliorTFISAw komuni kacji z klientem pos§ugulceestsikbm djzin 2y loit e m y pny lwsa K

wszystkie dokumenty oraz informacije.

1.2. Sposoby komunikowania s i Wiczestnika z Towarzystwem
Osobi Sci e Alior 3Al 8.A. il tbléfomicznie pod numerem2 2 463 88 88 oraz za poSredr

elektronicznej pod adresem biuro@aliortfi.com

1.3. OSwi adczenia potwierdzaj Nce, Ue Towarzystwo posiada zezw
kt-ry udzielig zgzwolenia

Alior TFIS A.pot wi er dza, Ue pkomisji Nadaoru Fieansewelgcezrdniee23 czerwca 2015 roku, na

wykonywanie dziagalnoSci przez t oAlioa TFt 8.A tpesiada feawoleniesnay i nwe s

zarzNdzanie alternatywnymi funduszami i nwestycyjnymi

Alior TFISApot wi erdza r-wnieUO, 0Oe Swiadczy usgdugi w zakresie za

jeden | ub wifAnksza liczba instrument-w finansowych na podst:

23 czerwca 2015 roku.

Organem nadzoru w przypadku Alior TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego. Adres Komisji Nadzoru
Finansowego:u | . Pi i k-54@aWeazs@awa. 0 0

Alior TFI SA.wykonuje r-wnieUO czynnoSci poSrednictwa w zbywaniu
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych wutworzonych przez inne towarzystwa, a takUe tyi
funduszy inwestycyjnych otwartych z AliorddsAbmo O wyEvmnwavah n
tego rodzaju czynnoSci bez zezwolenia Komisji Nadzoru Fin
rozszerzeniu przedmiotu dziagalnoSci o wyUej wymienione c¢z\
14. Og- Il ny opis polityki przeciwdzi agamystwiekonfl i ktom interes

Opis zasad wprowadzonych przez Towarzystwo okreSlajNcych
opisany jest w dokumenchillerTFISAdomycjz&Ncal okKifil ékt -w I nteres-

2. I nne informacje, kt -rychnizeamTewarczeant wa jweotceni ezbnindne i
wgaSciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Fundus:

Fundusz dziaga na podstawie prawa polskiego i nie przeszed

Ustawodawstwo innych paGtw moUe przewi dywal dla swoich ob

ustawodawstwu ogrannweehbwamiodl wwdSimnidus z. W szczeg-lnoSci

Funduszu nie zostagy i nie zostanN zarejestrowane zgodni e

stanowymi, tak winc, zgodnie z prawem Sat afu nd uZsjzeud nnoicez omoygeMh

of erowane i sprzedawane bezpoSrednio |lub poSrednio w Stana:

Aosobom ameryka@ kimo (US Persons, zgodnie z definicjN w pr

os - b.

Wocene Towar zystwa nie istniejN inne informacje, kt - re sN nie

zwi Nzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

Fundusz wybrag metodin zaangaUowania do pomiaru cagkowitej e

3. Wskazanie miejseostwahiterydbstnpniony Prospekt, roczne i
finansowe Funduszu, w tym pogNczone sprawozdania Funduszu
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, roczne udpstghiprizamce spN awogpdgaziabif & n

ul. Go pus z a Esw Wargzawi8, ®@z na stronie internetowej Towarzystwa: www.aliortfi.com. Fundusz, na

UNdanie ucdest mpbkéazmp gnait ni e roczne i p- §r gozrNe zsopnredamepzr daamoi a

finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszya t ak Ue pr ospek
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

4, Wskazanie miejsc, w kt-rych mrfdimee oFanduszi aSubfuddustach k o we
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- Internet: www.aliortfi.com

- e-mail: biuro@aliortfi.com

- siedziba Towarzystwa: ul. Go p u s z a GOX-282 WaBsPawa
- tel. (+48 22) 463 88 88

5. Informacja dotyczNca sposobu rozpatrywania rekl amacj.i
Procedur a rozpatrywani a rekl amacj i w Towarzyst wie znaj du
www.aliortficom. | nf or macje dotyczNce rozpatrywakailvamigseukzbywanimc j i mo Ur

Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Towarzystwa.
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