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CYTAT TYGODNIA
Spadek PKB Polski w 2020 roku. Wynik jest znacznie »Nie daj sig zwies¢ mysli, ze to, co nie przynosi zysku, nie ma zadnej
lepszy, niz zaktadaty wiosenne prognozy. wartosci” - Arthur Miller, amerykariski dramaturg.
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W pierwszej potowie ubiegtego tygodnia rentownosci obligacji na rynkach bazowych zauwazalnie spadaty, jednak po Srodowym
posiedzeniu FOMC trend sie odwrdcit, skutkiem czego notowania zakorczyty tydzien w zasadzie niezmienione w stosunku do
poprzedniego. Samo posiedzenie amerykanskiej rezerwy federalnej nie przyniosto nowych istotnych informacji, cho¢
niewykluczone, ze rynek spodziewat sie bardziej gotebiego przekazu. Na krajowym rynku, nieco w kontrze do zagranicy, obligacje
znow cieszyly sie sporym zainteresowaniem, a rentownos$¢ 10-latki wrécita do ok. 1.15%. W nadchodzacych dniach o sytuacji na
rynkach bazowych bedg decydowac informacje z USA (negocjacje w sprawie nowego pakietu fiskalnego, pigtkowe
pracy), natomiast krajowy rynek bedzie wyczekiwat na srodowe posiedzenie RPP i towarzyszacy mu komunikat.

z rynku

Ubiegty tydzier byt trudnym okresem dla inwestoréw stosujacych strategie inwestowania ,na krétko”,
czyli osiggania zysku w sytuacji spadku notowan. Widoczne to byto szczegdlnie na spédtkach
produkujacych gry. Spektakularne wzrosty amerykanskiej akcji spétki GameStop wymusity przymusowe
zamykanie ,krétkich pozycji” przez inwestorédw stosujacych taka strategie. Na polskim rynku mielismy
réowniez do czynienia z wysoka zmiennosciag notowan akcji CD Projekt, na ktérej réwniez wiele
inwestordw stosuje krotka sprzedaz.

Przymusowe zamykanie krétkich pozycji przez inwestoréow inwestujgcych na spadek danych
instrumentéw, miato réwniez miejsce na rynku srebra. Pod koniec tygodnia surowiec ten zaczat silnie
zyskiwac¢ na wartosci. Trend ten jest poki co nadal kontynuowany.

Na gtéwnej parze walutowej, czyli EURUSD, przez wiekszos¢ zesztego tygodnia obserwowalismy wahania w waskim przedziale 1.21-1.2150, a
ostatecznie dolar zakonczyt tydzien nieznacznie mocniejszy w stosunku do euro. Ztoty az do piatku notowany byt bez wiekszych wahan w
rejonie 4.55 za 1 euro, by pod koniec tygodnia wyraznie sie umocni¢ (EURPLN ok. 4.52). Na poczatku tego tygodnia ztoty jeszcze nieznacznie
zyskuje i tym samym zbliza sie do poziomu 4.50, ktéry przez wielu uczestnikow rynku wskazywany jest jako ,prég bélu” NBP — otwartym
pozostaje pytanie, czy NBP bedzie podobnie jak w grudniu interweniowat (na rynku lub werbalnie), by broni¢ tego poziomu. W tym
kontekscie warto zwrdci¢ uwage na komunikat z ostatniego posiedzenia RPP, ktéry wprost wskazywat interwencje walutowe jako jeden z
instrumentdw prowadzenia polityki pienieznej. KONTAKT
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwiagzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiagniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych opfat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywéw netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



