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,Nie mysl, ze pienigdze zrobig za Ciebie wszystko, bo wtedy Ty zrobisz

Japonski indeks Nikkei 225 przekroczyt poziom 30 000
30 000 : 4 W wszystko dla pieniedzy” — Voltaire.

punktéw pierwszy raz od 1990 roku.
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Przez wiekszos¢ ubiegtego tygodnia rentownosci obligacji na rynkach bazowych powoli sie osuwaty, jednak w pigtek
wyraznie wzrosty, a po weekendzie te tendencje sie utrzymujg (amerykanskie Treasures >1.20%, najwyzej od
rynkowej paniki w marcu, niemiecki Bund ok -0,4%, najwyzej od sierpnia). Najwiekszy wptyw na rynek dtugu maja
obecnie rosngce oczekiwania inflacyjne — rynkowa wycena w USA zaktada ponad 2.2% S$redniej inflacji w
nastepnych 10 latach, co jest najwyzszym wynikiem od 2014 roku. Jeszcze silniejszg przecene obligacji
obserwowalismy w Polsce — po dobrych pigtkowych danych o PKB (-2.8% r/r w IV kwartale) i wyzszym od oczekiwan
odczycie inflacji za styczen (2.7% r/r), rentowno$¢ 10-latki rosnie dzi$ rano powyzej 1.35%. W najblizszych dniach
warto zwrdci¢ uwage na sSrodowa aukcje odkupu obligacji przez NBP i czwartkowy przetarg organizowany przez MF.

Na amerykanskim rynku akcji mieliSmy do czynienia z wysokim naptywem do produktéow
akcyjnych oraz obserwowalismy kolejny tydzien z nadzwyczajnymi notowaniami. Gtéwne indeksy
zamknety sie na najwyzszych poziomach w historii.

Ropa zanotowata kolejny bardzo dobry wzrostowy tydzien i zblizyta sie do poziomu 60 dolaréw za
barytke. Od poczatku biezacego roku cena ropy WTI wzrosta o ponad 22%.

Miniony tydzien byt neutralny dla notowan ztotego — z jednej strony wspieraty go lepsze globalne
nastroje i rosnacy kurs EURUSD (powrdét ponad 1.21), z drugiej strony istotne umocnienie
uniemozliwia wciaz istniejgce ryzyko interwencji NBP. W efekcie EURPLN przez wiekszos¢ tygodnia
pozostawat nieznacznie ponizej poziomu 4.50, natomiast USDPLN spadt do ok. 3.70.
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