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Seagunkéw Bitira El’:udzetowego Kongresu,  dfug »Nie ma perspektyw zakoriczenia tego programu w najblizszych latach.
202% publiczny USA ma wzrosnac do 2051 roku z obecnych 102% Podobnie jak Fed, bedziemy skupowaé obligacje tak dtugo, jak to bedzie
do 202% PKB. Szacunki nie uwzgledniaja jeszcze nowego potrzebne, moze juz zawsze” - prezes NBP Adam Glapinski.
1 pakietu fiskalnego (1.9 bin USD) i innych planéw J. Bidena.
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99 OBLIGACJE

Na globalnym rynku obligacji skarbowych kontynuowana byta przecena. Mocno na wartosci tracity
obligacje z rynku amerykanskiego. Przyczynity sie do tego m.in. lepsze dane ekonomiczne, pasywna
postawa amerykanskiego banku centralnego wobec rosnacych rentownosci obligacji i kolejne
pozytywne informacje odnosnie nowego pakietu fiskalnego w USA. W Polsce kontynuowana byta
przecena na rynku obligacji w $lad za rynkami bazowymi. Podczas pigtkowej konferencji prasowe;j,
prezes NBP schtodzit oczekiwania na podwyzki stép procentowych przez RPP, poprawiajac sentyment
na krajowym rynku obligacji w koricodwce tygodnia.

Na amerykanskim rynku akcji kontynuowana byta korekta. Mocniej na wartosci tracit indeks
NASDAQ w stosunku od indeksu S&P500. Impulsem do przeceny rynku akcji byt gwattowny wzrost
rentownosci dziesiecioletnich amerykanskich obligacji skarbowych do poziomu okoto 1,6%.

W ubiegtym tygodniu byty kontynuowane wzrosty na rynku ropy naftowej. Pozytywnie na wzrosty
wptyneta decyzja kartelu OPEC, o braku zwiekszenia wydobycia, ktéra byta zaskoczeniem dla
rynku. Od poczatku roku 2021 ropa zdrozata o ponad 36%.

Na rynku walutowym mieliSmy dalsze ostabienie ztotego w stosunku do gtéwnych walut z rynkéw
bazowych. Polski ztoty ostabiat sie w $lad za innymi walutami z rynkdw EM. Wynikato to z pogorszenia
otoczenia rynkowego dla walut z rynkdw wschodzacych (mocniejszy dolar, wyzsze rynkowe stopy
procentowe). EURPLN korczyt tydzier na poziomie najwyzszym od poczatku 2021 roku, w okolicach
4,60. Dodatkowym czynnikiem cigzgcym polskiej walucie, byta niepewnos¢ dotyczgca werdyktu Sadu
Najwyzszego odnosnie kredytow walutowych, ktéry oczekiwany jest pod koniec marca.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwo$¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte sg w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwiagzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiagniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych opfat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Wartos¢ aktywéw netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



