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CYTAT TYGODNIA

,Kurs ztotego obecnie znajduje sie w ,strefie komfortu” NBP i RPP,
a bank centralny dostosowat kurs do tego, co chciat osiggnac
polityka pieniezng” — Prezes NBP Adam Glapinski.
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Poswigteczny tydzien na globalnych rynkach obligacji uptynat bez wiekszych zmian rentownosci. W centrum uwagi byty minutki z ostatnich
posiedzen Fed i EBC, ale nie wniosty one nic nowego — nastawienie obu bankdw centralnych pozostaje bardzo gotebie. Krajowi inwestorzy
skupiali sie natomiast na srodowym posiedzeniu RPP i pigtkowej konferencji prezesa NBP, ktéry po raz kolejny zapowiedziat utrzymanie
obecnego poziomu stdép procentowych przynajmniej do potowy 2022 roku i obecno$é NBP na rynku obligacji skarbowych w dtuzszym
horyzoncie. Mimo to, rentownos¢ 10-letniej obligacji utrzymywata sie na podwyzszonym poziomie (okolice 1,55%).

- stopa zwrotu z indeksu sWIG80 od poczatku
2021 roku.

Hossa na globalnym rynku akcji trwa w najlepsze. W Polsce najwyzsze stopy zwrotu od
poczatku 2021 roku mamy w segmencie matych spétek, ktorych indeks sWIG80 zbliza sie
do poziomu 20%. Na rynku amerykanskim w ostatnim okresie mieliSmy do czynienia z
wyznaczeniem nowych historycznych maksiméw wieloletniej hossy.

Cena uranujest najwyzsza od czterech lat. W ostatnim miesigcu cena uranu
systematycznie zyskiwata na wartosci z poziomu 28 do okoto 33 dolaréw. W przeciggu
ostatnich 20 lat najwyzszy poziom wynosit ponad 120 USD.

W ubiegtym tygodniu kurs EURUSD kontynuowat odrabianie wczesniejszych strat,
docierajagc do okolic 1,19. Pierwsze sygnaty sugerujace nieznaczng poprawe sytuacji
epidemicznej w kraju sprzyjaty ztotemu, ktéry dodatkowo zyskiwat na zmianie w
komunikacji NBP — kurs EURPLN doszedt do ok. 4,54, USDPLN spadt o 10 groszy do 3,82.
Planowane na 13 kwietnia posiedzenie Sadu Najwyzszego w sprawie kredytéow CHF
zostato przesuniete na 11 maja, co nieco redukuje krétkoterminowe ryzyka dla PLN.
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