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Warszawa, dnia 27 lutego 2017 r.

OGtOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o nastepujgcych zmianach statutu Alior SFIO:

1. Art 46 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Art. 46 Kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Agresywny

1.

2.1.

2.2.

3.1.
3.2.

Subfundusz ALIOR Agresywny bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji
wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR
Agresywny bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spoétek, ktérych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.
Subfundusz ALIOR Agresywny bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich
dywersyfikacji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje, kwity
depozytowe— od 70% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj.
takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci aktywéw Subfunduszu.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6,
Subfundusz ALIOR Agresywny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.”;
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2. Art 56 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Art. 56 Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Zré6wnowazony

1.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada

maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery dtuine

emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa oraz w akcje spétek gietdowych o dobrych

perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich

dywersyfikacji:

2.1 instrumenty dtuzne o statym dochodzie - od 30% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do
70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w tym instrumenty dtuzne o statym dochodzie
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

2.2 instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 30% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 70% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

2.3 jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych wspdélnego inwestowania z siedzibg za
granicg — do 50% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6,

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

3.1 wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2 wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3.3 oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na swiecie.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowié aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w walutach

obcych.”;

3. Art 66 ust. 7 pkt 7.1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»7.1 Instrumenty Rynku Pienieznego — nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,”;
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4. Art 76 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Art. 76 Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuinych

1. Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuinych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych bedzie inwestowat przede wszystkim w skarbowe papiery
dtuzne oraz moze inwestowac w instrumenty dajgce ekspozycje na korporacyjne papiery dtuzne.

2. Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich
dywersyfikacji:

2.1. instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do
OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability
Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial
Stabilisation Mechanism) — nie mniej niz 15% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu,

2.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa — do 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2.3. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 50%
wartosci aktywow Subfunduszu,

2.4. dtuine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére lokujg co najmniej
60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — nie
mniej niz 60 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie

nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktéorych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.2. — 5.6,
Subfundusz ALIOR Papieréw Dfuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej

kraju, w walucie, ktérego emitowane sg papiery dtuzne,
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4.2. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,

4.3. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4.4,  kryterium ptynnosci.

5. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowié¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.”;

5. Art 96 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Art. 96 Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Multi Asset

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat stosujgc polityke zrownowazonego inwestowania i
lokujagc aktywa, w ramach ograniczen opisanych ponizej — w zaleznosci od koniunktury w
poszczegdlnych segmentach rynku finansowego — w instrumenty udziatowe, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dituzne papiery
wartosciowe. Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w rdéznego rodzaju instrumenty
rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym w akcje spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, akcje spétek notowanych na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje
spotek notowanych na zagranicznych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska. W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z rynkiem instrumentéw udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat rdwniez w dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, a takie w celu zwiekszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej
perspektywiczne w ocenie zarzadzajgcego, segmenty rynku finansowego, Subfundusz bedzie
takze zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie
uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw  koniunktury gospodarczej oraz
makroekonomicznych, takich jak: prognozowany wzrost gospodarczy, poziom inflacji, stép
procentowych, stopa bezrobocia, ceny podstawowych surowcéw naturalnych. Podkreslenia
wymaga, iz udziatowe sktadniki lokat Subfunduszu cechujg sie potencjalnie duzg zmiennoscia

notowan, co powoduje istotne ryzyko dla nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.

2.1.

2.2.

2.3.

3.1.
3.2.
3.3.

Subfundusz ALIOR Multi Asset bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich

dywersyfikacji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym, w szczegdlnosci, akcje —
od 15% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - od 15% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 50%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6,

Subfundusz ALIOR Multi Asset podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie takze:
wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
zasadg dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Do 85% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

Do 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.”

6. Art 126 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Art. 126 Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek

1.

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki
dobierane bedg do portfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng. Subfundusz
ALIOR Stabilnych Spétek bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek charakteryzujgcych
sie stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeptywdéw gotéwkowych
oraz relatywnie niskg wyceng rynkowg (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do
wartosci ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajgcego z zadtuzenia spotki).

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich
dywersyfikacji:
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2.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe,— od 70% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg — do 10%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2.3. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6,

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spodtek podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w
szczegoblnosci:

3.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

3.2.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowié¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.”;

7. Art 146 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:
»Art. 146 Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Pieniezny
1. Subfundusz ALIOR Pieniezny bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR
Pieniezny bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:
1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank
Polski,
1.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
1.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,
2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:
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a. sytuacje gospodarczg kraju emitenta;
b. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdow dtuznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

c. ptynnosé poszczegdélnych lokat Subfunduszu;

d. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

e. ksztattowania sie rynkowych stdp procentowych;

f. analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;

g. przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Subfundusz ALIOR Pieniezny bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich
dywersyfikacji:
3.1. dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panistwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism
(w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation
Mechanism) - od 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
3.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica - od 0%
do 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
3.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
3.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

6. Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.”;
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Pozostate postanowienia statutu pozostajg bez zmian.
Powyisze zmiany statutu wejda w zycie w terminie 3 miesiecy od ich ogtoszenia.
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