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193,3 mld PLN — taka kwote zebrat w piatek NBP ,Stabilizacja stép procentowych do konca kadencji tej Rady
jest najbardziej prawdopodobnym scenariuszem, ale jesli
zajdzie taka potrzeba, to natychmiast polityka pieniezna
NBP sie zmieni” — Prezes NBP Adam Glapinski.

na cotygodniowe] aukcji bondw pienieznych. Jest
to najwieksza nadptynnos¢ w historii.
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W ubiegtym tygodniu rentownosci obligacji na rynkach bazowych nieznacznie spadaty, pomimo
kolejnych sygnatéw o wzroscie globalnej inflacji. Silny spadek rentownosci po rozczarowujgcych
pigtkowych danych z amerykanskiego rynku pracy byt jednak krétkotrwaty, co sugeruje presje na
wzrost rentownosci w najblizszych dniach. Na krajowym rynku trwa stabilizacja ponizej poziomu
1,70%, a wydarzeniem tygodnia byto posiedzenie RPP i konferencja Prezesa NBP — brak zmian stép
procentowych byt wprawdzie zgodny z oczekiwaniami, ale ton wypowiedzi A. Glapinskiego wyraznie
zmienit sie na bardziej jastrzebi, co moze sugerowac zaciesnienie polityki pienieznej juz w potowie
2022 roku.

W ubiegtym tygodniu indeks WIG20 zyskiwat na wartosci, co pozwolito mu sie znalez¢ na
najwyzszym poziomie od potowy lutego zesztego roku. Dalsza poprawa sentymentu
rynkowego oraz odbudowa gospodarki powinna dalej wspiera¢ notowania najwiekszych
spotek w Polsce.

Wozrosty na rynku surowcow nabierajg tempa w ostatnich tygodniach. Notowania miedzi
przekroczyty poziom 10000 USD i znalazty sie na poziomie najwyzszym w historii. Od
poczatku roku cena miedzi wzrosta o ponad 30%. Inne surowce réwniez w tym roku moga

pochwalic sie spektakularnymi wzrostami.

Bardzo stabe pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy wyraznie ostabity dolara, skutkiem
czego EURUSD dotart prawie do 1,22. Ztoty natomiast przez wieksza cze$¢ tygodnia nieznacznie
tracit, jednak pigtkowe wypowiedzi Prezesa NBP o braku planowanych interwencji, pozwolity
na spadek EURPLN z powrotem w okolice 4,55. Pigtkowe orzeczenie 7 sedzidw SN w sprawie
kredytéw w CHF nie miato duzego znaczenia dla kursu, a do ,kompletu” orzeczen pozostato
nam jeszcze najwazniejsze — we wtorek wyrok ma wydac petny sktad sedziowski Izby Cywilnej
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendagcji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
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XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikaciji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiggniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sg ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywow netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na skfad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac¢ wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



