ALIOR Obligac;ji

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
jednostki uczestnictwa kategorii A

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO WYNIKI INWESTYCYJNE

ALIOR Obligacji osiagnat w kwietniu 2021 r.wynik na poziomie Miesiagc 0.3%
+0,33 proc. Polskie obligacje skarbowe o statym kuponie,

stanowigce podstawe portfela subfunduszu kontrybuowaty Kwartat -1,5%
negatywnie. Zwiekszona podaz krajowych obligacji na rynku PGt roku -0.8%

pierwotnym i publikacja krajowej inflacji na podwyzszonym
poziomie spowodowata wyprzedaz obligacji o dtuzszych Rok 1,7%
terminach zapadalnosci. Pozytywny wplyw na wynik
subfunduszu, rekompensujacy stabe zachowanie krajowych
obligacji, miato zaangazowanie w instrumenty dajace
ekspozycje na obligacje skarbowe z rynkéw wschodzacych.
Dobrze zachowywaty sie zaréwno obligacje denominowane
w USD, jak i w walutach lokalnych. Wsparciem dla obligacji
z rynkéw wschodzacych byt stabszy dolar, ktory tracit pod
wptywem lepszego globalnego sentymentu. Dobre dane
makro z globalnej gospodarki, propozycje nowych pakietéw
fiskalnych w USA, szybko postepujacy proces szczepien
i mocny wzrost cen surowcéw przetozyly sie na wzrost
oczekiwan inflacyjnych. Inwestycja w instrumenty dajgca
ekspozycje na obligacje inflacyjne w USA miata pozytywny
wptyw na wynik subfunduszu. Wsparciem dla wyniku byto
réwniez zaangazowanie w instrumenty finansowe, dajace
ekspozycje na globalne obligacje korporacyjne.

Trzy lata 2,3%
Od poczatku roku -1,4%

Od uruchomienia funduszu 7.1%

POZIOM RYZYKA

STRUKTURA PORTFELA
Polskie obligacje skarbowe I 60,9%
Zagraniczne rynki obligacji NN 27,9%
Polskie obligacje korporacyjne I 7,7%

Pozostate (w tym gotéwka) M 3,5%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA TOP 5 PORTFELA

Polska NG 72,1%

) 1. iShares Emerging Markets ~ 10,9%
Rynki Wschodzace I 19,9% Local Government Bond
Rynki Rozwiniete Il 8,0% ETF (USD)
0% 20% 40% 60% 80%
2. DS0727 10,8%

3. iShares JPM USD Emerging 9,0%
Markets Bond ETF (Acc)

(USD)
4. DS0726 7,7%
5. DS1030 6,8%

Data ostatniej aktualizacji: 18.05.2021 r.
Ekspozycja na indeksy, wyniki i struktura aktualne na dzier 30.04.2021 r.

*Tabela Oplat aktualna na dzien 18.05.2021 r. Stawki optat wyrazone jako procent w skali roku.

**Stawka optaty manipulacyjnej zgodna z Promocja obowiazujaca do odwotania.

Wszelkie informacje zawarte w tym materiale odnosz3 sie tylko i wylacznie do jednostek uczestnictwa kategorii A.
Profil ryzyka odpowiada profilowi ryzyka i zysku wskazanemu w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw z
dnia 15.04.2021 r.

TOP 5 PORTFELA dane przygotowane w oparciu o sktad portfela subfunduszu aktualny na dzien 31.03.2021 r.,
opublikowany na stronie internetowej www.aliortfi.com.

Dnia 21.07.2020 r. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych przejat Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych, w wyniku
czego powstat Subfundusz ALIOR Obligacji.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sa udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania
w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy
w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR
Spegjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w tym o polityce inwestycyjnej, optatach i kosztach obcigzajacych
jego aktywa subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu zawartymi w prospekcie informacyjnym, Tabeli Optat
oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID) i dostepnymi w siedzibie Alior TFIS.A., u dystrybutora oraz na stronie
internetowej www.aliortfi.com. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrodto: Alior TFI S.A.). Towarzystwo
i Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w subfundusz obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz
oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajgcego dochéd z inwestycji
w subfundusz. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli
inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusz moze inwestowac¢ wiecej niz 30% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub inne podmioty
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy 1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na
podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

PROFIL INWESTORA

Subfundusz dedykowany Klientom poszukujacym inwestycji
o potencjalnej stopie zwrotu wyzszej od stopy zwrotu z polskich
obligacji skarbowych, ale jednoczesnie akceptujacych
ewentualnie wyzsza zmiennos¢ i umiarkowany poziom ryzyka.

HORYZONT FUNDUSZU

Zalecany czas inwestycji nie powinien by¢ krétszy niz 3 lata.

CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

« Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski
Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz
European Stability Mechanism: do 100% wartosci aktywéw,

« Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
innych instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica:
do 90% wartosci aktywow,

« Akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa:
do 20% wartosci aktywow,

» Aktywa zagraniczne i aktywa denominowane w walutach obcych:
do 100% wartosci aktywow.

ZARZADZAJACY

Michat Stawicki
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami

Kamil Czapnik
Starszy Zarzadzajgcy Aktywami

Aleksander Szymerski
Starszy Zarzadzajgcy Aktywami

PODSTAWOWE INFORMACJE

Benchmark

Fundusz nie posiada benchmarku
Wartos¢ Aktywéw Netto

353 min zt

Minimalna pierwsza wptata

200 zt

Minimalna kolejna wptata

100 zt

Rachunek naby¢

13 2490 0005 0000 4600 7436 6988

OPLATY *

Optata za zarzadzanie
Czesc stata: 1,2%; maksymalna stawka wg Statutu: 1,5%.

Czesc zmienna: 20% od wzrostu wyceny jednostki
przekraczajacego 3,5% w skali roku.

Optata manipulacyjna **

0,3%; maksymalna stawka wg Statutu: 2%.

015% w przypadku, gdy suma aktywéw zgromadzonych
w dowolnych subfunduszach ALIOR SFIO wynosi co najmniej
200 000 zt.




