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CYTAT TYGODNIA
Inflacja CPI w USA wyniosta 5% w maju (dane »Jest o wiele za wczednie, zeby rozwaza¢ dostosowanie polityki
zannualizowane). To najwiekszy jej odczyt od pienieznej do tak zwanej polityki normalnej” - Adam Glapinski,

blisko 13 lat (od 2008 roku). prezes NBP.
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Na rynku stopy procentowej ostatni tydzien przynidst mocny wzrost cen obligacji
skarbowych. tagodny przekaz po posiedzeniu RPP i EBC, odnosnie normalizacji polityki
pienieznej byt mocnym wsparciem dla rynku obligacji. Rentownosci 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych obnizyty sie w skali tygodnia o 10pb, korczac tydzien w okolicach
1,7%. Dobry wynik pigtkowej aukcji zamiany obligacji byt dodatkowym wsparciem dla
krajowych obligacji.

Ubiegty tydzien na polskim rynku kapitatowym przynidst niewielkie spadki na gtéwnych
indeksach - indeks WIG zakonczyt tydzien niemal 1% przeceng, podobnie jak WIG20. Na
rynkach w USA czwartkowy, wyzszy niz prognozowano odczyt inflacji przyniost jedynie
chwilowe spadki notowan. Jeszcze na tej samej sesji gietdowej indeks S&P500 osiggnat
nowy, historyczny szczyt notowan.

Odczyt danych o inflacji w USA w drugiej potowie ubiegtego tygodnia wywindowat
notowania ztota ponad poziom 1900 USD. Kurs ten jednak nie utrzymat sie dtugo, gdyz
dzien pdzniej, na skutek umacniajgcego sie dolara amerykanskiego, ceny ztota wrécity do
poziomu 1870 USD. Ostatecznie ubiegly tydzier notowania ztota zakonczyty przeceng na
poziomie ok. 2%.

W ostatnim tygodniu obserwowalismy ostabienie polskiego ztotego. Kurs EURPLN koriczyt tydzien
w okolicach 4,50. Komunikat po posiedzeniu RPP i konferencja prezesa NBP wygasity oczekiwania
na szybka normalizacje polityki monetarnej w Polsce, co miato negatywne przetozenie na kurs
krajowej waluty. Umocnienie dolara w stosunku do gtéwnych walut miato réwniez negatywny
wptyw na notowania polskiego ztotego. Podwyzka stopy procentowej przez rosyjski bank
centralny do poziomu 5,5%, przyczynita sie do umocnienia rubla do gtéwnych walut.
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