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CYTAT TYGODNIA

,Inflacja jest podwyzszona przez czynniki zewnetrzne i w duzej mierze
przejsciowe, wiec nie ma przestanek do zmiany stép procentowych” — Prezes
Adam Glapinski.
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Ubiegty tydzien przynidst wyrazny spadek rentownosci krajowych obligacji. Rentownosci 10-letnich papieréw
obnizyty sie do okolic 1,65% (spadek o ok. 15pb), z kolei 5-letnich spadty ponizej 1,30%. Mniejsze zmiany
obserwowalismy na krétszym koricu krzywej. Obsuniecie rentownosci podyktowane byto gtéwnie nizszym, niz
oczekiwano odczytem inflacji i oddalajaca sie perspektywa podwyzki stép procentowych. Wsparciem dla
krajowych obligacji byta réwniez publikacja kalendarza aukcji obligacji w Il kw. 2021 roku, gdzie Ministerstwo
Finanséw ograniczyto emisje obligacji w stosunku do pierwszego pétrocza. Spadki odnotowaty takze rentownosci
obligacji z rynkéw bazowych, cho¢ tutaj skala zmian byta mniejsza niz na rynku polskim.

Ubiegty tydzien przynidst spadki gtéwnych indeksow warszawskiej gietdy. Gtéwnym powodem przeceny
byt nizszy niz prognozowano odczyt danych o inflacji, ktéry prawdopodobnie oddali podwyzke stop
procentowych. Przetozyto sie to na znaczace spadki notowar bankéw i w konsekwencji przecene
indeksdw na naszej gietdzie. Inne nastroje panowaty na gietdach w USA, gdzie gtéwne indeksy koricza
tydzien solidnymi zwyzkami i kolejnymi rekordami.

Kolejny udany tydzien odnotowaty notowania ropy Brent i WTI. Wsparciem dla wzrostéw byty
rekordowo niskie zapasy surowca, a naptywajace informacje z posiedzenia OPEC+ opdzniajgce decyzje
w sprawie pozioméw wydobycia nie wptynety na wyhamowanie wzrostéw. Notowania ropy WTI
przekroczyty poziom 75 USD, ktéry ostatnio odnotowany byt w pazdzierniku 2018 roku. Na rynku ztota z
kolei, obserwowalismy kolejny tydzier konsolidacji notowan.

W ostatnim tygodniu obserwowali$my umocnienie dolara w stosunku do gtéwnych walut. Wsparciem
dla dolara byly obawy zwigzane z rozprzestrzenianiem sie wariantu Delta wirusa SARS-CoV-2. Lepsze
od oczekiwan dane z rynku pracy w USA skutkowaty czesciowa realizacjg zysku na dolarze pod koniec
tygodnia. W przypadku polskiego ztotego, podobnie jak dla pozostatych walut regionu, ostatni tydzien
przyniost stabilizacje notowarn, gdzie kurs EURPLN korczyt tydzierh w okolicach poziomu 4,51.
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