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W ubiegtym tygodniu rentownosci obligacji na rynkach bazowych zdecydowanie spadaty. Przyczyna byty obawy o
tempo pokryzysowej odbudowy gospodarki, dodatkowo podsycane nowymi mutacjami koronawirusa i rosngcymi
zachorowaniami w wielu krajach. Rentownosci amerykanskich i niemieckich 10-letnich obligacji znalazty sie
najnizej od kilku miesiecy, dochodzac w czwartek do poziomdéw, odpowiednio: 1,25% i -0,34%. W Polsce
wydarzeniem tygodnia byto czwartkowe posiedzenie RPP (brak zmian w polityce pienieznej) i pigtkowa
konferencja Prezesa NBP, ktdre jednak nie przyniosty przetomu w komunikacji. Rentownos¢ polskiej 10-latki
spadta jedynie nieznacznie i zakonczyta tydzien lekko ponizej 1,70%.

Pierwsza potowa ubiegtego tygodnia okazata sie stosunkowo udana dla rynkéw akcyjnych, gdzie
obserwowalismy wzrosty na polskich indeksach gietdowych oraz kolejne historyczne szczyty indekséw
amerykanskich. Sytuacja odwrdcita sie w drugiej potowie tygodnia, kiedy to gtéwna role odegraty
obawy o nowe, coraz silniej rozprzestrzeniajgce sie mutacje wirusa, ktére moga negatywnie wptyna¢ na
tempo odbudowy gospodarki. Obawy te doprowadzity do znaczacej przeceny indekséw gietdowych —
WIG20 stracit jednego dnia 2%, a indeks szerokiego rynku 1,8%. W konsekwencji gtéwne indeksy
warszawskiej gietdy odnotowaty w ubiegtym tygodniu przeceny notowan.

Obawy o globalny wzrost podyktowane rozprzestrzeniajagcymi sie na Swiecie nowymi mutacjami wirusa,
wywarty w ubiegtym tygodniu znaczacy wptyw na notowania ropy WTI, w efekcie czego notowania tego
surowca przecenity sie o niemal 3%. Przerwana zostata zatem seria kilku kolejnych wzrostowych
tygodni w notowaniach ropy WTI, ktéra trwata od maja. Z kolei na rynku ztota mozemy kolejny juz
tydzier obserwowac stabilizacje notowan kruszcu na poziomie 1800 USD.

Wozrost awersji do ryzyka w pierwszej potowie ubiegtego tygodnia spowodowat wyrazne umocnienie
dolara, a EURUSD przejsciowo spadt ponizej 1,18 w czwartek, ale jeszcze w piagtek odrobit cate straty i
wrdcit blisko 1,19. Ztoty natomiast ostabit sie o kilka groszy (EURPLN blisko 4,55, USDPLN ok. 3,83),
czemu sprzyjato pogorszenie nastrojow na Swiecie i stabszy sentyment do krajéow naszego regionu, w
zwigzku z napieciami miedzy UE i Wegrami.
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