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CYTAT TYGODNIA
11 326 sportowcéw wezmie udziat w rozpoczetych w »Rada Prezeséw przewiduje, ze podstawowe stopy procentowe EBC pozostang
11 326 piatek igrzyskach olimpijskich Tokio 2020 (przetozonych na obecnym lub nizszym poziomie, az Rada stwierdzi, ze inflacja osiaga 2%
2 powodu pandemii) znacznie przed koricem horyzontu projekcji i pozostaje na tym poziomie przez

pozostatg cze$é horyzontu projekcji” — cytat z komunikatu po posiedzeniu EBC.
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Ubiegty tydzien przynidst kontynuacje wczesniejszych tendencji na rynkach obligacji, ktorych rentownosci
wcigz spadaty w reakcji na utrzymujace sie obawy w zwigzku z kolejng falag COVID-19. Amerykanskie 10-latki
przejsciowo doszty nawet do 1.15%, by zamkna¢ tydzienn w okolicach 1.28%, nieco ponizej poziomu sprzed
tygodnia, podczas gdy rentownos¢ niemieckich papieréw zeszta ponizej -0.40% (najnizej od lutego),
wspierana gotebim wydzwiekiem posiedzenia EBC, na ktérym dostosowano forward guidance do nowego
celu inflacyjnego. Jeszcze wyrazniej, zwtaszcza w pierwszej potowie tygodnia, zyskiwaty krajowe obligacje,
ktérych rentownosc siegneta 1.50%, wspierana m. in. udanym przetargiem obligacji w pigtek. W tym tygodniu
w centrum uwagi bedzie sSrodowe posiedzenie Fed i czwartkowe wstepne dane o PKB w USA w 2 kwartale.

Gtéwne indeksy gietdowe, zaréwno w Polsce jak i na Swiecie rozpoczety ubiegly tydzien od znacznych
spadkéw. Przecena notowan napedzana byta rosngcymi obawami o przybierajacy na sile wariant
koronawirusa Delta, napietg sytuacjg pomiedzy USA i Chinami, zalamaniem cen ropy czy tez widocznym
zwrdceniem sie inwestorow w kierunku bezpieczniejszych aktywdw, takich jak obligacje. Taka sytuacja nie
utrzymata sie jednak zbyt dtugo i kolejne dni przyniosty znaczne odreagowanie notowan i w efekcie
odrobienie strat z poczatku tygodnia. W ujeciu tygodniowym notowania WIG20 przecenity sie 0 0.7%, jednak
uwage zwraca indeks S&P500, ktérego notowania pierwszy raz w historii przekroczyty poziom 4400 USD.

Pierwszy dziern ubiegtego tygodnia przynidst bardzo znaczaca, bo niemal 7% przecene notowan ropy.
Gtéwnym impulsem do przeceny byty utrzymujace sie obawy o rozprzestrzeniajacy sie wariant Delta,
dodatkowo wzmocnione osiggnietym porozumieniem OPEC+ zwiekszajgcym wydobycie surowca. W
drugiej czesci tygodnia notowania mocno odreagowaty i ponownie moglismy obserwowac cene ropy
WTI powyzej poziomu 70 USD. W przypadku ztota ubiegty tydziern uptynat bez wiekszych zmian i w
dalszym ciggu widoczna byta konsolidacja notowan przy poziomie 1800 USD.

Na rynkach walutowych w dalszym ciggu umacnia sie dolar — EURUSD spadt juz ponizej 1.18, miedzy
innymi za sprawg gotebiego wydZwieku czwartkowego posiedzenia EBC. Ztoty natomiast, nieco
nieoczekiwanie, po nieudanym testowaniu poziomu 4.60 odrobit czes¢ strat wzgledem Euro. W
nadchodzacych dniach ton rynkom beda nadawac doniesienia z USA, czyli srodowe posiedzenie Fed i
czwartkowe dane o PKB — dalsze umocnienie USD bytoby negatywne dla walut z rynkéw wschodzacych, w

tym Polski.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
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XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za kompletno$¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte sg w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiagniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych opfat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Wartos¢ aktywow netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



