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Po przetargu zamiany  obligacji stopien
sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto na »Wpedza cig w kfopoty nie to, czego nie wiesz, ale to, czego
2021 r. wynosi ok. 80 % — poinformowato PAP jestes pewien, a okazuje sig nieprawda” — Mark Twain.

Biznes Ministerstwo Finansow.
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Ubiegtotygodniowa przecena na swiatowych gietdach oraz towarzyszaca jej wzrastajgca
awersja do ryzyka spowodowaty zwrdcenie sie inwestoréw w kierunku bezpieczniejszych
aktywow, wskutek czego spadty rentownosci obligacji rzadowych. Wptyw na spadek
rentownosci obligacji miata takze rozwijajaca sie kolejna fala koronawirusa i w konsekwencji
obawy o skale ozywienia po pandemii. Na dtugim korcu krzywej dochodowosci tydzien
zakonczyt sie na poziomie 1,70%, a na krétkim koricu w okolicach poziomu 0,4%.

Ubiegty tydzien przyniost przecene na globalnych rynkach akcji. Gtdwnymi impulsami do spadku

notowan byt protokét z posiedzenia FED i zwigzana z nim wizja zblizajacego sie taperingu

(ograniczenie programu skupu aktywow). Wptyw na zachowania rynkow akcyjnych miaty takze

obawy o wptyw rozprzestrzeniania sie wariantu delta koronawirusa na koniunkture, czy tez

niepewna sytuacja chinskich spotek technologicznych. W efekcie indeks SP500 przecenit sie o
“= 0,5%. Na krajowym rynku indeks WIG20 stracit 2%, podobnie jak indeks szerokiego rynku.

Miniony tydzien przynidst zdecydowanie mniejszag zmiennos¢ na rynku ztota w poréwnaniu
do zmian, jakie obserwowaliSmy w pierwszej czesci biezagcego miesigca. Umacniajacy sie
dolar skutecznie uniemozliwit przekroczenie poziomu 1800 USD i finalnie notowania kruszcu
zakonczyty tydzien na poziomie 1780 USD. Sita amerykanskiej waluty wptyneta takze na
przecene notowan ropy WTI, ktére na kazdej sesji ubiegtego tygodnia odnotowywaty
spadek i tydzien zakorczyty na poziomie niespetna 62 USD. 2

Notowania EURUSD ustanowity nowe minimum w tym roku schodzac ponizej poziomu 1,17,
a wiec do poziomdéw nizszych niz na przetomie marca i kwietnia 2021 r. Impulsem do
umocnienia amerykanskiej waluty byta publikacja komunikatu po spotkaniu FOMC, ktéry
miat bardziej jastrzebi wydiwiek i zwiekszyt prawdopodobienstwo redukcji poluzowania
polityki pienieznej jeszcze w tym roku. Polski ztoty stracit zaréwno w stosunku do USD jak i
Euro, koriczac tydzien na poziomach odpowiednio 3,914 i 4,58.
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ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycja w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (Zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantujg osiggniecia celdw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem
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cechowat sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s0b, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informacji.



