Warszawa, dnia 20 sierpnia 2021 roku

List Zarzadu Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA do Uczestnikow ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego [dalej ALIOR SFIO] za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach ALIOR SFIO:
e Subfundusz ALIOR Akgji
e Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii
e Subfundusz ALIOR Zréwnowazony
e Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy
e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie
e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢
e Subfundusz ALIOR Obligacji

W dalszej czesci przedstawimy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie od
1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku. Do obliczania ponizszych wskaznikow przyjeto wycene
jednostek uczestnictwa wg wartosci z kolejnych okreséw sprawozdawczych.

Subfundusz ALIOR Akgji

Subfundusz ALIOR Akgji od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku wypracowat stope
zwrotu 22,37%.

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek instrumentow
udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywéw Subfunduszu.

Pierwsza potowa 2021 roku byta okresem bardzo dobrej koniunktury na gietdzie papieréw
wartosciowych w Warszawie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w tym okresie na wartosci 15,85%.
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Mimo kolejnych fal pandemii COVID-19 nie wywotywaty one jednak juz takiej silnej reakcji na rynkach
kapitatowych. Inwestorzy nauczyli sie funkcjonowac ze stanem pandemii. Dobrg koniunkture na
rynku wykorzystat Subfundusz ALIOR Akgji, ktéry w pierwszym pdtroczu 2021 roku wypracowat
wysoka stope zwrotu.

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021
roku odnotowat zysk na poziomie 10,86%.

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty miedzy innymi akcje spotek amerykanskich oraz ETF
akcyjne dajace ekspozycje na rézne regiony swiata. Ekspozycja na rynek instrumentéw udziatowych
miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywoéw Subfunduszu.

Pierwsze poétrocze 2021 roku bylo bardzo dobrym okresem dla globalnego rynku akgji.
Technologiczny indeks NASDAQ w tym okresie zyskat na wartosci 12,54%. Inwestorzy uodpornili sie
na naptywajace informacje z frontu walki z pandemia. Mimo kolejnej fali zachorowarn na COVID-19
oraz nieustajacej mutacji wirusa, nie powodowato to silnych turbulencji na globalnych rynkach
kapitatowych. Nie powtdrzyt sie scenariusz paniki gietdowej z marca 2020 roku.

Subfundusz ALIOR Zré6wnowazony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku wypracowat
stope zwrotu na poziomie 4,72%.

Subfundusz inwestuje zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych. Polityka
inwestycyjna zaktada nabywanie bezposrednio instrumentdéw udziatowych i dtuznych, a takze
notowanych na gietdach funduszy ETF, dajacych ekspozycje na szerokie spektrum klas aktywow i
rynkéw.

W pierwszym poétroczu 2021 roku mieliSmy bardzo wymagajace srodowisko na rynku obligacji
skarbowych. Wraz z postepujacag odbudowa globalnej gospodarki mieliSmy do czynienia z silnym
globalnym wzrostem rentownosci obligacji skarbowych, co przetozyto sie negatywnie na stopy
zwrotu z tej klasy aktywdw. Inwestorzy dyskontowali wzrost globalnej inflacji oraz potencjalna
normalizacje polityki monetarnej gtéwnych bankéw centralnych. Odmienna sytuacja panowata na
globalnym rynku akgji. Na gietdach panowaty silne wzrosty notowan gtéwnych indeksow gietdowych.
Wzrosty miaty miejsce zarébwno na rynkach rozwinietych jak i wschodzacych.
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Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zanotowat
wzrost 0 0,09%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Gtownym skitadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, z niewielkim
komponentem dajgcym ekspozycje na obligacje z rynkow zagranicznych.

Wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2021 roku byt determinowany zaréwno przez czynniki o
charakterze globalnym, jak i lokalnym. Kolejny rok sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 byta
gtdbwnym wydarzeniem wptywajacym na Swiatowg gospodarke, decyzje gtdéwnych bankow
centralnych i rzaddéw poszczegdlnych panstw oraz rynki finansowe. Okres ten charakteryzowat sie
duza zmiennoscig prognoz odnosnie wzrostu gospodarczego oraz oczekiwan inflacyjnych. Poczatek
roku zwigzany byt z kolejng falg pandemii, wprowadzeniem dalszych dotkliwych restrykgcji i
powszechnymi obawami o wzrost gospodarczy. W drugim kwartale 2021 roku sytuacja ulegta
catkowitej zmianie. Szybko postepujacy proces szczepien i znoszenie restrykcji w poszczegdlnych
krajach przyczynity sie do poprawy globalnego sentymentu. Propozycje nowych pakietow fiskalnych
w USA, publikacja lepszych od oczekiwan danych gospodarczych i mocny wzrost cen surowcow
przetozyly sie na szybki wzrost oczekiwan inflacyjnych, co miato negatywne przetozenie na rynki
obligacji. Pomimo tagodnej retoryki i gotebiego nastawienia gtdwnych bankdéw centralnych i
Narodowego Banku Polskiego, krajowe obligacje skarbowe przecenity sie w $lad za obligacjami z
USA i Europy. Potencjat wzrostu notowan Subfunduszu byt dodatkowo ograniczony wskutek
utrzymywania przez NBP historycznie niskich stép procentowych (gtéwna stopa NBP na poziomie
0,10%), ktore stanowia baze przy wyznaczaniu oprocentowania wiekszosci obligacji znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu. Pozytywny wptyw na stope zwrotu miata natomiast poprawiajaca sie
sytuacja w polskiej gospodarce, co przektada sie na dobra kondycje finansowa krajowych
przedsiebiorstw, ktdrych obligacje znajduja sie w portfelu Subfunduszu. Na uwage zastuguje réwniez
wzrost wartosci zarzadzanych aktywow powyzej 1 mld PLN.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zanotowat
wzrost 0 0,14%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie obligacje skarbowe i gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w jednostki uczestnictwa i ETF
dajace ekspozycje na polskie i zagraniczne rynki akcji oraz obligacji.
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Wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2021 roku byt determinowany zarowno przez czynniki o
charakterze globalnym, jak i lokalnym. Kolejny rok sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 byta
gtdbwnym wydarzeniem wptywajacym na Swiatowg gospodarke, decyzje gtébwnych bankow
centralnych i rzaddéw poszczegdlnych panstw oraz rynki finansowe. Okres ten charakteryzowat sie
duza zmiennoscig prognoz odnosnie wzrostu gospodarczego oraz oczekiwan inflacyjnych. Poczatek
roku zwigzany byt z kolejng falg pandemii, wprowadzeniem dalszych dotkliwych restrykgji i
powszechnymi obawami o wzrost gospodarczy. W drugim kwartale 2021 roku sytuacja ulegta
catkowitej zmianie. Globalne otoczenie gospodarcze wspierato wzrost rentownosci obligacji na
rynkach bazowych i w Polsce. Szybko postepujacy proces szczepien i znoszenie restrykcji w
poszczegdlnych krajach przyczynity sie do poprawy globalnego sentymentu. Propozycje nowych
pakietéw fiskalnych w USA, publikacja lepszych od oczekiwan danych gospodarczych i mocny wzrost
cen surowcow przetozyty sie na szybki wzrost oczekiwan inflacyjnych, co miato negatywne
przetozenie na rynki obligacji. Pomimo tagodnej retoryki i gotebiego nastawienia gtéwnych bankéw
centralnych i Narodowego Banku Polskiego, krajowe obligacje skarbowe o dtuzszych okresach
zapadalnosci mocno sie przecenity w slad za obligacjami z USA i Europy. Negatywny wptyw na
krajowe obligacje miata rowniez informacja o rozpoczeciu cyklu zaostrzania polityki monetarnej
przez banki centralne Wegier i Czech. Krajowe obligacje skarbowe o krotszych okresach do wykupu
byty relatywnie stabilne, wspierane fagodna retoryka NBP i duzg nadptynnosciag sektora bankowego.

Odmienna sytuacja panowata na rynkach akcji, gdzie obserwowalismy silne wzrosty notowan
gtéwnych indekséw. Wzrosty miaty miejsce zarowno na rynkach rozwinietych, jak i wschodzgcych. W
szczegodlnosci, pierwsza potowa 2021 roku byta okresem bardzo dobrej koniunktury na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w tym okresie na
wartosci 15,85%. Mimo kolejnych fal pandemii COVID-19 nie wywotywaty one jednak juz takiej silnej
reakgji na rynkach kapitatowych.

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przyszto$¢ od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zanotowat
wzrost o 1,70%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie obligacje skarbowe i gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz w jednostki uczestnictwa i ETF
dajace ekspozycje na polskie i zagraniczne rynki akgji oraz obligacji.

Wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2021 roku byt determinowany zarowno przez czynniki o
charakterze globalnym, jak i lokalnym. Kolejny rok sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 byta
gtownym wydarzeniem wptywajagcym na Swiatowg gospodarke, decyzje gtownych bankow
centralnych i rzaddéw poszczegdlnych panstw oraz rynki finansowe. Okres ten charakteryzowat sie
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duzg zmiennoscig prognoz odnosnie wzrostu gospodarczego oraz oczekiwan inflacyjnych. Poczatek
roku zwigzany byt z kolejng fala pandemii, wprowadzeniem dalszych dotkliwych restrykgji i
powszechnymi obawami o wzrost gospodarczy. W drugim kwartale 2021 roku sytuacja ulegta
catkowitej zmianie. Globalne otoczenie gospodarcze wspierato wzrost rentownosci obligacji na
rynkach bazowych i w Polsce. Szybko postepujacy proces szczepien i znoszenie restrykcji w
poszczegdlnych krajach przyczynity sie do poprawy globalnego sentymentu. Propozycje nowych
pakietow fiskalnych w USA, publikacja lepszych od oczekiwan danych gospodarczych i mocny wzrost
cen surowcow przetozyty sie na szybki wzrost oczekiwan inflacyjnych, co miato negatywne
przetozenie na rynki obligacji. Pomimo tagodnej retoryki i gotebiego nastawienia gtéwnych bankéw
centralnych i Narodowego Banku Polskiego, krajowe obligacje skarbowe o dtuzszych okresach
zapadalnosci mocno sie przecenity w slad za obligacjami z USA i Europy. Negatywny wptyw na
krajowe obligacje miata rowniez informacja o rozpoczeciu cyklu zaostrzania polityki monetarnej
przez banki centralne Wegier i Czech. Krajowe obligacje skarbowe o krotszych okresach do wykupu
byty relatywnie stabilne, wspierane fagodna retoryka NBP i duza nadptynnoscia sektora bankowego.

Odmienna sytuacja panowata na rynkach akcji, gdzie obserwowalismy silne wzrosty notowan
gtownych indeksow. Wzrosty miaty miejsce zarbwno na rynkach rozwinietych, jak i wschodzacych. W
szczegdlnosci, pierwsza potowa 2021 roku byta okresem bardzo dobrej koniunktury na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w tym okresie na
wartosci 15,85%. Mimo kolejnych fal pandemii COVID-19 nie wywotywaty one jednak juz takiej silnej
reakgji na rynkach kapitatowych.

Subfundusz ALIOR Obligacji

Subfundusz ALIOR Obligacji od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zanotowat spadek o -
1,61%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje polskie z istotnym komponentem
dajacym ekspozycje na obligacje z rynkéw zagranicznych.

Wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2021 roku byt determinowany zaréwno przez czynniki o
charakterze globalnym, jak i lokalnym. Kolejny rok sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 byta
gtdbwnym wydarzeniem wptywajacym na Swiatowa gospodarke, decyzje gtdéwnych bankow
centralnych i rzaddéw poszczegdlnych panstw oraz rynki finansowe. Okres ten charakteryzowat sie
duza zmiennoscig prognoz odnosnie wzrostu gospodarczego oraz oczekiwan inflacyjnych. Poczatek
roku zwigzany byt z kolejng falg pandemii, wprowadzeniem dalszych dotkliwych restrykcji i
powszechnymi obawami o wzrost gospodarczy. W drugim kwartale 2021 roku sytuacja ulegta
catkowitej zmianie. Globalne otoczenie gospodarcze wspierato wzrost rentownosci obligacji na
rynkach bazowych i w Polsce. Szybko postepujacy proces szczepien i znoszenie restrykcji w
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poszczegodlnych krajach przyczynity sie do poprawy globalnego sentymentu. Propozycje nowych
pakietéw fiskalnych w USA, publikacja lepszych od oczekiwan danych gospodarczych i mocny wzrost
cen surowcow przetozyty sie na szybki wzrost oczekiwan inflacyjnych, co miato negatywne
przetozenie na rynki obligacji. Pomimo tagodnej retoryki i gotebiego nastawienia gtéwnych bankow
centralnych i Narodowego Banku Polskiego, krajowe obligacje skarbowe o dtuzszych okresach
zapadalnosci mocno sie przecenity w slad za obligacjami z USA i Europy. Negatywny wptyw na
krajowe obligacje miata rowniez informacja o rozpoczeciu cyklu zaostrzania polityki monetarnej
przez banki centralne Wegier i Czech. Krajowe obligacje skarbowe o krétszych okresach do wykupu
byty relatywnie stabilne, wspierane fagodna retoryka NBP i duzg nadptynnosciag sektora bankowego.

Z powazaniem,

Dariusz Szwed - Prezes Zarzadu podpisano podpisem elektronicznym
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR OBLIGACJI SWIATOWYCH);
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE;
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA ROZWAZNA);
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR GLOBALNY NOWYCH TECHNOLOGII
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA AKTYWNA);
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI
(DO DNIA POLACZENIA W LIPCU 2020 ROKU POD NAZWA SUBFUNDUSZ
ALIOR FUNDUSZ FUNDUSZY STRATEGIA DYNAMICZNA)

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’) zostat
zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).
Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

—  Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

—  Subfundusz ALIOR Obligacii,

— Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

—  Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii,

—  Subfundusz ALIOR Akgcji,

—  Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysziosc,

—  Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie.

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2020 roku zbywaty kategorie jednostek uczestnictwa A i

B. Kategoria B zostata wprowadzona w 2020 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzgdza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI”, ,Spoétka”), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz
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zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
(decyzja KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spotka powzieta informacje o rejestraciji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
statutu Spotki polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczeéniej Alior Bank S.A. stat
sie jedynym akcjonariuszem éwczesnego Money Makers TFI S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpity

istotne zmiany w funkcjonowaniu Funduszu.

Firma audytorska
Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez BDO Polska spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.
Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celeminwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw
gtébwnie w dtuzne papiery wartodciowe lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majgtkowe,
o0 zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania

z siedzibg za granica.
2. Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:
a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

b) dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dituzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) —od 60% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg

— do 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywow

Subfunduszu,

d) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujacej:
a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego;
c) plynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

f) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;
g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogag stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Obligaciji

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow

gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigebiorstwa lub inne papiery

warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat

w obligacje skarbowe panstw rynkéw wschodzacych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a)

b)

d)

nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe panstw
nalezgcych do OECD,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe

za granica,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

d)

dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) — od 0% do 100% wartosci Aktywéw

Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg —

od 0% do 90 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20 % wartosci

Aktywow Subfunduszu,

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga

stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,
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3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy

zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujacej:

a)

b)

c)

d)

a)

sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego;

ptynnos$é poszczegoélnych lokat Subfunduszu;

ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje

ratingowe;

przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Zré6wnowazony

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w

kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 103, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania

zarzgdzajgcego Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendéw w poszczegdlnych segmentach rynku

finansowego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 %aktywéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i
obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w

rézne klasy aktywoéw, instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w
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szczegolnosci akcje, kwity depozytowe —od 35 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 65

% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodows, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj.takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie —od 35 % wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu do 65 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu

zamknietego —tgcznie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
2. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,
Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw

gtébwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje,

obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w instrumenty udziatlowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu
w rozne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym
w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodows, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie —gcznie od 0 do30% wartosci Aktywdw

Subfunduszu

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
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instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu

zamknietego —tgcznie do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.
4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 115 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Akgcji

Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze obligacje, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja do100 %aktywow w instrumenty udziatlowe (takie jak akcje i
obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w
rézne klasy aktywoéw, instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w
szczegolnosci akcje, kwity depozytowe —od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa

cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
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Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dituznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodows, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie —gcznie od 0 do 30% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu

zamknietego —tgcznie do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne,

do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
Poza gtownymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 135 Statutu Funduszu.

Subfundusz Stabilny na Przysztos¢

Specjalizacja Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
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wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery
wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Subfundusz jest subfunduszem typu ,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ
Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa
Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w
zakresie dotyczgcym London Stock Exchange, zmiana wejdzie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktérym
uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdélnoty Energii Atomowe;j,

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Iub innym wiasciwym
dokumentem, lokujg co najmniej czes¢ swoich aktywow w niektore lub wszystkie kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt. 1.1;

1.3. Instrumenty Rynku Pienieznego, dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych
mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;
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1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wiasciwym
dokumentem, lokujg co najmniej czesci swoich aktywéw w niektére lub wszystkie kategorie lokat o
ktorych mowa w pkt 1.3;

1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.6. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Zgodnie z politykag inwestycyjng, zasadami dywersyfikaciji i limitami okre$lonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowaé¢ od 0% do 50%
swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie
Subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 30% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1 w instrumenty wymienione w ust 1 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartosci aktywow Netto Subfunduszu
do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. w instrumenty wymienione w ust 1 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% wartosci aktywow Netto Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz Spokojny dla Ciebie

Specjalizacja Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw gtéwnie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery
wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz jest subfunduszem typu ,Fund-of-Funds” (tzw. funduszem funduszy).

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotuna rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii, a takze na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo czionkowskie, takim jak:
London Stock Exchange, przy czym w zakresie dotyczgcym London Stock Exchange, zmiana wejdzie
z dniem nastepujgcym po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 roku o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Poéinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej;

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Iub innym wiasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie
lokat: akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoéci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji;

1.3. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujace
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia dtugu
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych
mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtéwnie nastepujgce
kategorie lokat: Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty

depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
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prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;

1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla
Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50%
swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie
Subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 30% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1 w instrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3.2. w instrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowalty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania

finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.
2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca
2021 roku.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania

Funduszu, okreslone przepisami Ustawy.
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Inne informacje

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 30.06.2021 r., wynosza:

Dla EUR —4,5208
Dla USD - 3,8035

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzierh 31.12.2020 r., wynosza:

Dla EUR —4,6148
Dla USD — 3,7584

INFORMACJA WYMAGANA PAR. 4 UST. 2
FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNEJ Z DNIA 28 GRUDNIA 2020 R. ZMIENIAJACEGO
ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI FUNUDSZY

INWESTYCYJNYCH

Pofroczne sprawozdanie potgczone Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1859) w brzmieniu dotychczasowym, czyli nie
obejmuje zmian wprowadzonych Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalne;j

z dnia 28 grudnia 2020 r. (Rozporzadzenie zmieniajgce). Ponizej przestawiamy informacje o

ROZPORZADZENIA MINIASTRA FINANSOW,

potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia zmieniajgcego:

TABELA GLOWNA

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.
wedtug cen na dzien

Wartos¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys. wedtug cen
z Rozporzadzenia

Skutek zmian ceny

SKLADNIKI LOKAT bilansowy zmieniajacego

Akcje 19 341 19 341 0
Listy zastawne 20613 21 605 992
Dtuzne papiery wartosciowe 1148 122 1145 457 -2 665
Instrumenty pochodne -1278 -1278 0
Jednostki uczestnictwa 99 422 99 422 0
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytgcje V\{spélnggo_ 202 561 202 561 0
inwestowania majgce siedzibe

za granicg

Suma: 1488 781 1487 108 -1673

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przy zastosowaniu cen z Rozporzgdzenia zmieniajgcego

zmniejszytaby sie o 1 673 tys. zt i wynositaby 1 524 775 tys. zt w poréwnaniu do 1 526 448 tys. zi.

wykazanych w sprawozdaniu.
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2021-06-30 2020-12-31
POLACZONA TABELA GLOWNA Wartoscwg ceny |, clORR | oGt | Wartosewgceny | SRR | Pt

st Lo Tl LY 5 bilansowy w tys. aktywach ogétem TRl i S bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 16 035 19 341 1,24% 6 922 8 346 0,72%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - _ - -
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne 20 670 20 613 1,32% 26 869 26 775 2,32%
Dluzne papiery warto$ciowe 1144932 1148 122 73,79% 997 792 1002 660 87,03%
Instrumenty pochodne - -1278 -0,08% - -1 945 -0,17%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - _
Jednostki uczestnictwa 93 845 99 422 6,39% 56 814 60 969 5,29%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictlwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce 197 537 202 561 13,02% 34723 35 894 3.12%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - _
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - B R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - - -
Suma: 1473 019 1488 781 95,68% 1123120 1132 699 98,31%

e]0 e
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POLACZONY BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 1555 896 1152 088
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 226 16 660
2) Naleznosci 3934 766
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1275 369 974 613
- dluzne papiery wartos$ciowe 1032 854 903 598
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 214 690 160 049
- dluzne papiery wartos$ciowe 115 268 99 062
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 2677 -
1l. Zobowigzania 29 448 11 143
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 29 448 11 143
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 1526 448 1 140 945
IV. Kapitat funduszu 1505 745 1123 397
1) Kapitat wptacony 2678 068 1964 457
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1172 323 -841 060
V. Dochody zatrzymane 3245 6 962
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 556 11 046
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 311 -4 084
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 458 10 586
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1526 448 1140 945
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01-01-2021 — 01-01-2020 — 01-01-2020 —
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

I. Przychody z lokat 8579 15198 9 046
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 685 601 323
Przychody odsetkowe 7169 14 215 8 366
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 616 257 344
Pozostate 109 125 13
Kick back - 95 12

Il. Koszty funduszu 9 069 10 295 5312
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6197 6544 2 969
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 199 357 302
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 310 289 131
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1336 1916 1107
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1006 1180 796
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 20 7 7
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 163 142
IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 9 069 10 132 5170
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -490 5 066 3876
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 645 5 660 -6 165
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 227 -4 429 -7 538

- Z tytutu réznic kursowych 386 -493 535

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6872 10 089 1373

- Z tytutu réznic kursowych 1533 1118 1366

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3155 10 726 -2 289
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1140 945 791 544
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3155 10 726
a) przychody z lokat netto -490 5 066
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 227 -4 429
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6872 10 089
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3155 10 726
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 382 348 379 765
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
AP ] 713 611 981 619
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo 331263 601 854
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 385 503 390 491
7. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1526 448 1 140 945
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1349 770 783 253

e]1Q e
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dariusz Szwed

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wioch

Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland
Sp. z0.0. S.KA.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

«20



BDO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

— Polska www.bdo.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul.
topuszanskiej 38D, na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto oraz potaczony rachunek wyniku z operacji sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku (,,potroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodza subfundusze: Alior Oszczednosciowy,
Alior Obligacji, Alior Stabilny na Przysztos¢, Alior Spokojny dla Ciebie, Alior Zréwnowazony, Alior
Globalny Nowych Technologii, Alior Akcji (,,Subfundusze”), jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
przedstawienie pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwanga dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancéw Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic¢, ze zataczone pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /

f Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:

Rafal Sosnowski André Helin

Date / Data: 38 Eel_/olgi_aztg:

2021-08-20 15:13 15:19
Rafat Sosnowski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 13520 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Warszawa, 20 sierpnia 2021 roku.



Warszawa, dnia 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacii,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztosc,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$éwiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywdow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Lanina
Marcinowska

Date / Data: 2021-
08-20 11:57

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska



