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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

54 800

54 676

19,52%

52,41%

Instrumenty pochodne

-696

-0,25%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

87 861

93 077

33,23%

44,58%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

112 885

115 464

41,22%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

255 546

262 521

93,72%

122 043

125 893

96,99%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg

Uzl Uil 2 e e Termin Warunki Wartos¢ War::;; "9 wyceny na Prggzeir;tlov\\/’v Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o sresaneneia | aemiihe Liczba AW dzien e
WARTOSCIOWE emitenta YKURS P t))/’S bilansowy w ogyélem
) tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1 1 -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1 1 -

Aktywny rynek nieregulowany 1 1 -
Aktywny rynek TREASURY i
DS1021 (PLO000106670) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2021-10-25 5,75% 1000 1 1 1 -
POLAND

O terminie wykupu powyzej 1 roku 54 799 54 675 19,52%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 54 799 54 675 19,52%

Aktywny rynek nieregulowany 14 819 14 810 5,29%
Aktywny rynek TREASURY i
WS0922 (PL0O000102646) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-09-23 5,75% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
DS1023 (PLO000107264) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-10-25 4,00% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS0725 (PL0000108197) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-07-25 3,25% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS0726 (PL0O000108866) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY ]
DS0727 (PL0O000109427) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
PS1024 (PL0O000111720) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-10-25 2,25% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS1030 (PLO000112736) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 10 000 9794 9760 3,49%
POLAND
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 1/2021 Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ | bya 2027-08-30 1,38% | 1000000 5 5019 5044 1,80%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A.
(PLPFR0000092) GPW
Aktywny rynek regulowany 39 980 39 865 14,23%
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- Wartos¢ wg
LR W AR AN ] Termin Warunki Wartos¢ War::;c "o wyceny na Prggzeir;tlov\\/’vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ol sresaneneia | aemiihe Liczba fEle c?; o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy w Y3
tys. tys. ogoétem
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rvnek gﬁL’ELKYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 re tz\ll\(l)vya;y REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 10 000 10 149 9976 3,56%
(PLO000500278) 9 Y GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rvnek géLéI‘KYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0725 | VI WAEK | BT Er iy | GOSPODARSTWA | Poiska 2025-07-03 1,25% 1000 5000 5070 5108 1,82%
(PL0O000500286) 9 Y GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | /0 géL'ELKYST - BANK
KRAJOWEGO SERIA FPCOB31 | mmya;y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 0,74% 1000 25 000 24 761 24781 8,85%
(PLO000500328) 9 Y Gew KRAJOWEGO
Suma: 54 800 54 676 19,52%
L i ,, Procentowy
UCLE L PP T ) Rodzaj rynku Nazwa rynku ST KrZL]silzgleaby IS HANEE Liczba cev:arsgzcgsw ?::Oﬁz :ger’\ U EE
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy y naby wyeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. g
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 696 -0,25%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -696 -0,25%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . : } o
EURIPLN 2021-07-28 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 1290 000 15 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EURIPLN 2021-07-28 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 90 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
USDIPLN 2021-07-28 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 28 100 000 -677 -0,24%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2021-07-28 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 500 000 -4 -
Suma: -696 -0,25%
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TABELA UZUPEENIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj

Liczba

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszu nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Jednostki uczestnictwa 87 861 93 077 33,23%
Nazwa:
Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ INPZU AKCJE POLSKIE (-) Nie dotyczy INPZU AKCJE 110 792,5434 9299 11 309 4,04%
aktywnym rynku
POLSKIE
Typ: SFIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
ngﬁg%’\zl%%:\‘('?)zu OBLIGACJE RYNKOW gll'('f;z;c;"r"na'r;enﬂﬁ Nie dotyczy g\‘fﬁ;o%L'GACJE 237 440,4376 26 152 27 213 9,71%
WSCHODZACYCH
Typ: SFIO
Nazwa:
) SUBFUNDUSZ
Rg,ZUV?IFNUIE'?\L(JC?ﬁ ('f‘)‘PZU AKCJE RYNKOW gl'(f;z;‘;"r‘f;‘yenﬂj Nie dotyczy e 83 239,0071 9392 11450 4,09%
ROZWINIETYCH
Typ: SFIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
O§$§g§’£‘$g:i;szu INWESTYCJI g'l'('f;x;‘;"r‘;a’&enﬂﬁ Nie dotyczy g\JgTzlg sszESJYCJI 415 951,9449 43018 43 105 15,39%
Typ: SFIO
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 87 861 93 077 33,23%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

Tytuly uczestnictwa emitowane przez . . Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 3 a
instytucje wspélnego inwestowania majace o] ik iz syl NS @i emitenta Liezzal nabycia w tys. ‘Iglisllg:;gv:avsztlesn w ﬁkg\g:‘ch
siedzibe za granica ywiuys. 9
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 112 885 115 464 41,22%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI EMERGING
MARKETS IMI UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | MSCI EMERGING | 1., iz 79 000 11 382 11 595 4,14%
(IE00BKMAGZ66) regulowany EXCHANGE MARKETS IMI
UCITS ETF
ISHARES
ISHARES EMERGING MARKETS LOCAL | o o) gopRASA ITALIANA | EMERGING
GOVERNMENT BOND UCITS ETF ETF vy A MARKETS LOCAL | Irlandia 104 000 22 261 22507 8,04%
regulowany ELECTRONIC
(IEQ0BSM4WHS2) GHARE MARKET | GOVERNMENT
BOND UCITS ETF
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MORGAN USD
MARKETS BOND UCITS ETF ETF gktt"l’;wa;y”e" 'é?(gag:\\l‘esg OCK | EMERGING Irandia 27 000 11208 11472 4,10%
(IECOB2NPKV68) 9 Y MARKETS BOND
UCITS ETF
ISHARES GOLD
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS ETF | Aktywny rynek .
XETRA PRODUCERS Irlandia 110 000 6 467 6 200 2,21%
USD ETF (IEOOB6R52036) regulowany UCITS ETE USD
LYXOR 10Y US
NYSE EURONEXT
LYXOR 10Y US TREASURY DAILY (-2X) Aktywny rynek ! TREASURY DAILY .
INVERSE UCITS ETF ETF (FRO011607084) | regulowany BURONEXT (-2X) INVERSE Francja 33000 8665 83802 3,14%
PARIS
UCITS ETF
ISHARES USD TIPS UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | ISHARES USD . N
(IE0OB1FZSC47) regulowany EXCHANGE TIPS UCITS ETF | 'Mandia 15500 14133 14635 523%
ISHARES USD
ISHARES USD SHORT DURATION HIGH SHORT
YIELD CORP BOND UCITS ETF ETF ';ktﬂ‘l"érxaﬁ’”ek Eﬁ?‘:ﬁ?ﬂesg OCK' | DURATION HIGH | Irlandia 1270 000 27 631 28019 10,00%
(IE0OBZ17CN18) 9 Y YIELD CORP
BOND UCITS ETF
ISHARES MSCI
ET'E'E'IAE'SE;";;CG';O’\)" SMALL CAP UCITS ETF ';ktb"l’g’x’a;y”ek XETRA EM SMALL CAP | Irlandia 17 000 5303 6005 2,14%
9 Y UCITS ETF
ISHARES EURO
U C"T’THSAETEFS ngR(?Eggé’éﬁimgé)L CAP ';ktﬂ‘l"ér‘;a’ag”ek XETRA STOXX SMALL Irandia 30 000 5835 6229 2,22%
9 Y CAP UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 112 885 115 464 41,22%
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TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwarancji - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 54 800 54 676 19,52%
Obligacje 50 012 54 800 54 676 19,52%
Suma: 54 800 54 676 19,52%
Skiadniki lokat nabyte ozﬁig;?o?é?n?:-krﬁ’)?yvzﬁ mowa w art, 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 6288 2,24%
DS1021 (PL0000106670) 1 -
DS1023 (PLO000107264) 1 -
DS0725 (PL0000108197) 1 -
PS1024 (PL0000111720) 1 -
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA FPC0725 (PL0000500286) 2042 0,73%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA FPC0631 (PL0000500328) 4938 1,76%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021-07-28 (-) -15 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021-07-28 (-) -677 -0,24%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021-07-28 (-) - R
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021-07-28 (-) -4 -
Suma: 6 288 2,24%
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 280 116 129 807
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 769 3627
2) Naleznosci 3488 287
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 170 140 68 026
- dluzne papiery wartos$ciowe 54 676 68 026
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 93 077 57 867
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 2 642 -
1l. Zobowigzania 6711 1438
I1l. Aktywa netto (I - Il) 273 405 128 369
IV. Kapitat funduszu 269 658 125 266
1) Kapitat wptacony 345 232 160 189
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -75 574 -34 923
V. Dochody zatrzymane -3 279 -720
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -97 341
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3182 -1 061
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 026 3823
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 273 405 128 369

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2 595 833,527

1220 567,350

A 2 595 833,527 1220 567,350
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 105,32 105,17
A 105,32 105,17
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 888 1023 262
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 125 - -
Przychody odsetkowe 442 974 262
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 217 - -
Pozostate 104 49 -
Kick back 104 49 -
Il. Koszty funduszu 1326 763 131
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 987 487 32
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 31 51 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 53 20 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 203 183 68
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 49 22 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 - -
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 79 79
IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 1326 684 52
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -438 339 210
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1082 2751 -303
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2121 -1 061 -749
- Z tytutu réznic kursowych 52 - -
tynz{; Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3203 3812 446
- Z tytutu réznic kursowych 1331 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 644 3090 -93

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,25 2,53 -0,20
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

128 369 4651
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 644 3090
a) przychody z lokat netto -438 339
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2121 -1 061
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3203 3812
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 644 3090
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 144 392 120 628
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 185 043 155 551
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -40 651 -34 923
inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 145 036 123 718
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 273 405 128 369
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 199 763 58 128

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1763 663,3780

1520 953,7850

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

388 397,2010

346 705,5840

Saldo zmian

1375 266,1770

1174 248,2010

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3330 936,3120

1567 272,9340

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

735 102,7850

346 705,5840

Saldo zmian

2 595 833,5270

1220 567,3500

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

105,17

100,42

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

105,32

105,17

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

0,29%

4,73%

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

103,13 2021-03-08

93,45 2020-03-24

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

105,88 2021-06-11

105,19 2020-12-30

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

105,32 2021-06-30

105,17 2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 1,34% 1,31%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 0,84%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,05% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20% 0,31%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych
opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu

nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidenc;ji analitycznej, w ktérej dokonuije sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakc;ji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowo$é Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgciji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany
jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
(w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz
koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze

sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.
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21.

22.

23.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksieggowane
na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica pomiedzy

skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig

sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$s¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu

kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o
ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z
tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane

z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
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- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3.6. warto$¢ warrantdéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po

cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku (Dz.U.2021.217 tj. z dnia 2021.02.01) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowo$ci Alior SFIO zostata dostosowana do Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego

rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen, ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz
szereg innych czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do

oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno

na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczag
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku,
a takze — dla papieréw warto$ciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego

kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 3488 287
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1175 116
Z tytutu dywidend 95 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 2218 171
Kick back 18 12
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 4
Subskrypcja 2 200 155
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 6711 1438
Z tytutu nabytych aktywoéw 4 699 -
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 696 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 769 1259
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 260 -
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 273 133
Pozostate sktadniki zobowigzan 14 46
2021-06-30 2020-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 10 769 - 3627
ALIOR BANK S.A. - 3339 - 1616
PLN 3339 3339 1616 1616
MBANK S.A. - 7430 - 2011
EUR 46 209 - -
PLN 5373 5373 2011 2011
UsD 486 1848 - -

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) ) ) :
pienieznych
EUR 25 111 - -
PLN 6 530 6 530 3980 3980
UsD 597 2236 - -
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10 769 3,84% 3627 2,79%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 895 10,67% 68 026 52,41%
Dluzne papiery warto$ciowe 29 895 10,67% 68 026 52,41%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 40 664 14,51% 71 653 55,20%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 781 8,85% - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 24 781 8,85% - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 24 781 8,85% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI ; ; ; p
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniath
swoi)éh ogowiqgkézvp, przy €cJZ))//mynie uvalzglednia éie wart):)péci Y 68 933 24,60% 71940 55,42%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 10 769 3,84% 3627 2,79%
Naleznosci 3488 1,24% 287 0,22%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 676 19,52% 68 026 52,41%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 49 632 17,72% 56 609 43,61%
bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 39 865 14,23% 18 910 14,57%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 865 14,23% 18 910 14,57%
SKARB PANSTWA 9767 3,49% 37 699 29,04%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9767 3,49% 37 699 29,04%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2021-06-30 2020-12-31
o Wartos¢ na i Wartos¢ na
Wa;tzc::cﬁ na ) dzien Proce_ntowy Wa(l;t:::z na i dzien Proce_ntowy
bilansowy bllansovyy w LEHIE bilansowy bllansowy w sl
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) = walucie aktywach — walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (w Eys.) sktadnika w sprawozdania (w Eys.)
tys. finansowego ogotem tys. finansowego ogotem
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 116 285 - - - -
W podziale na kategorie bilansowe (******)

USD 30 574 116 285 41,51% - - -
Srodki na rachunkach bankowych 486 1848 0,66% - - -
Naleznosci 8 31 0,01% - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 720 109 235 39,00% - - -
Zobowigzania 1360 5171 1,84% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2021-06-30

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
. Typ zajetej . Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa PP wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (wygasnigcia) [ ———
pocelsg pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
07_2?2_';"6‘“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021~ | 4o Forward ryzyka 15| -1290 000,00 2021-07-28 | -1 290 000,00 2021-07-28 2021-07-28
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_22?_”)"3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021- |\ oy o Forward ryzyka - -90 000,00 2021-07-28 -90 000,00 2021-07-28 2021-07-28
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_25‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021~ | oy Forward ryzyka 677 | -28 100 000,00 2021-07-28 | -28 100 000,00 2021-07-28 2021-07-28
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_2?2_';"6‘“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021~ | oy Forward ryzyka 4| -500000,00 2021-07-28 -500 000,00 2021-07-28 2021-07-28
inwestycyjnego
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2021-06-30 2020-12-31
z L Wartos¢ na dzien z - Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; ] Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;r"a"vv\)g;vd‘;"fi':c'e bilansowy w danej walucie b"a;‘;fa"\‘,’\}g;"d‘;"r?i':c'e
W finansowego w tys. B finansowego w tys.
I. Aktywa - 280 116 - 129 807
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10 769 - 3627
EUR 46 209 - -
PLN 8712 8712 3627 3627
USD 486 1848 - -
2) Naleznosci - 3488 - 287
EUR 14 64 - -
PLN 3391 3393 287 287
UsD 8 31 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 170 140 - 68 026
EUR 1378 6 229 - -
UsD 28 720 109 235 - -
- dluzne papiery wartosciowe - 54 676 - 68 026
PLN 54 676 54 676 68 026 68 026
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 93 077 - 57 867
PLN 93 077 93 077 57 867 57 867
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 2642 - -
UsD 695 2642 - -
Il. Zobowigzania - 6711 - 1438
EUR 49 224 - -
PLN 1306 1316 1438 1438
UsD 1360 5171 - -
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30

D'\(ID%TAAI'I?IIIIIEI Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kuysowe ; kurspwe kursowe ) kursgwe kursowe ; kurst_)we kursowe . kurst_)we kursowe ) kurspwe kursowe ) kurspwe
KURSOWE W zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowane mezreahzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreahzowgne nlezreallzovyan zreallzow:?me nlezreallzovyan

PRZEKROJU w walucie ) ewwalumg w walucie i ewwalumg w walucie ) ewwalucu? w walucie ; ewwaluue_ w walucie ; ewwalucu? w walucie i ewwalucu?
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.

Akcje - - - - - - - R R R R N

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - R - R R R

Prawa poboru - - - - - - - B - _ - -

Kwity depozytowe - - - - - - - R - R R R

Listy zastawne - - - - - - R R R R R R

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - R - R - R
odpowiedzialnosc
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

52 1331 - - - - - - - - - R

Wierzytelno$ci - - - - - - - R R R R R

Weksle - - - - - - - R R R R R

Depozyty - - - - - - - - - - _ -

Waluty - - - - - - R R R R R N

Nieruchomosci - - - - - - - - R - _ R

Statki morskie - - - - - - - - R B _ R

Inne - - - - - - - - - - - -
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1172 2 649 -166 -146 83 104
Dtuzne papiery warto$ciowe -867 70 -161 -142 88 108
T_ytuly ycze_stmctwa erTutowane przez instytucje wspdlnego inwestowania -305 2579 5 4 5 4
majace siedzibe za granicg
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -949 554 -895 3958 -832 342
Jednostki uczestnictwa 149 1250 -895 3958 -832 342
Instrumenty pochodne -1 098 -696 - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -2121 3203 -1 061 3812 -749 446
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 987 487 32
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 987 487 32
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 273 405 128 369 4651
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 105,33 105,17 100,42
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Alior SFIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie dotyczy.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
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Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z

operacji Subfunduszu i ich zmian.

. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Na przysztg sytuacje finansowg Funduszu i Subfunduszy mogg mie¢ wplyw skutki pandemii
koronawirusa COVID-19, ktére na dzien dzisiejszy sg trudne do doktadnego oszacowania. Powyzsze
moze obejmowal w szczegodlnosci sytuacje finansowg emitentéw instrumentéw finansowych,

stanowigcych lokate Funduszu i Subfunduszy.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W nocie dodatkowej nr 6 w kolumnach ,Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych” oraz ,Kwota
bedgca podstawg przyszltych ptatnosci® wykazywane sg wartosci przepltywéw z tytutu

poszczegolnych instrumentéw forward w walucie bazowej, czyli walucie obce;j.
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9. INFORMACJA WYMAGANA PAR. 4 UST. 2 ROZPORZADZENIA MINIASTRA FINANSOW,
FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNEJ Z DNIA 28 GRUDNIA 2020 R. ZMIENIAJACEGO
ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI FUNUDSZY
INWESTYCYJNYCH

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami z
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1859) w brzmieniu dotychczasowym, czyli nie
obejmuje zmian wprowadzonych Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. (Rozporzgdzenie zmieniajgce). Ponizej przestawiamy

informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia zmieniajgcego:

Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na dzien
dzien bilansowy w tys. bilansowy w tys. wedtug cen )
TABELA GLOWNA wedlug cen na dzier z Rozporzadzenia Skutek zmian ceny
SKLADNIKI LOKAT bilansowy zmieniajacego
Dtuzne papiery warto$ciowe 54 676 54 384 -292
Instrumenty pochodne -696 -696 0
Jednostki uczestnictwa 93 077 93 077 0
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez mStytL.JcJe V\{spoln.ego . 115 464 115 464 0
inwestowania majgce siedzibe
za granicg
Suma: 262 521 262 229 -292

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu przy zastosowaniu cen z Rozporzadzenia zmieniajgcego
zmniejszytaby sie 0 292 tys. zti wynositaby 273 113 tys. zt w poréwnaniu do 273 405 tys. zt. wykazanych

w sprawozdaniu.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

i Podpisane kwalifikowanym
Dariusz Szwed Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

Podpisane kwalifikowanym
Artur Wtoch Czlonek Zarzadu podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli Podpisane kwalifikowanym

Vistra Fund Services Poland podpisem elektronicznym
Sp. z0.0. S.K.A.

Katarzyna Skalska

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
topuszanska 38D, na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow S'lqskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spétek cztonkowskich
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2021-08-20 15:13
Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 20 sierpnia 2021 roku.



