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3 czerwca 2016 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH W PROSPEKCIE INFORMACYINYM
ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) informuje o dokonaniu
nastepujgcych zmian objetych prospektem informacyjnym ALIOR SFIO:

1. Na stronie tytutowej zaktualizowano date sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,

2. W zwiazku z rozpoczeciem zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu Alior Obligacji Swiatowych, na
stronie tytutowej pod lista Subfunduszy dodano:

,ALIOR Obligacji Swiatowych - Na dzier: ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W
dniu 3 czerwca 2016 r. rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu.”

3. W zwiazku z rozpoczeciem zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu Alior Obligacji Swiatowych, na
stronie tytutowej pod lista Subfunduszy uzupetniono tres¢ rozdziatu 111.12 Subfundusz Alior Obligacji
Swiatowych.

Byto:
»,Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony”

Jest:

»,Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W dniu 3 czerwca 2016 r.
rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

12.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu bedg papiery dtuine oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granicg. Subfundusz moze inwestowac takze w instrumenty dajgce eskpozycje na
korporacyjne papiery dtuzne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

- dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz

instrumenty dfuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezagce do OECD, Europejski Bank

Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takie dawne

European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) - od 40% do 100% wartosci

Aktywow Subfunduszu,
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- dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie, paristwa naleiqce do OECD, Europejski Bank
Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne
European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) - od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

[zmiana wejdzie w Zycie z uptywem 30 sierpnia 2016 roku]

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg - od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq - od 0% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

[zmiana wejdzie w zycie z uptywem 30 sierpnia 2016 roku]

- akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszefnstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

- depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

12.1.1. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

12.1.1.1.Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz
ALIOR Obligacji Swiatowych bedzie inwestowat gtéwnie w diuzne papiery wartoéciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu
ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w obligacje skarbowe, a takie w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

12.1.1.2.Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz ALIOR Obligacji
Swiatowych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

12.1.1.2.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju,

w walucie, ktérego emitowane sg papiery dtuzne,

12.1.1.2.2. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

12.1.1.2.3. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

12.1.1.2.4. kryterium ptynnosci.

12.1.2. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce: w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica i
obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw
na s$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje; w przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytéw, rowniez w
poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodnosé banku; w przypadku Instrumentéw
Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujacg dla danego Subfunduszu, efektywnos$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana
jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
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w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych
instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

12.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych
— wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

12.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtdéwne

kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Wartos¢

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowad sie duzg zmiennoscia.

12.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okre$leniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé na

zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

12.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

12.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

12.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

12.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen
instrumentow finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlnosci wptywa ryzyko stopy
procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
stdp procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o
oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy
procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentow dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu,
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezgcej lub oczekiwanej),
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wysokosé realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednos$ci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pafstwa przez inwestoréw oraz poziom stép
procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost
deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

12.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego s3:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe;j.

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktow finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z
tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego
emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy
zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to rdznica z oczekiwanej przez inwestoréw
stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentdw, ktdre postrzega sie jako wolne od ryzyka
(instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych
emitentdow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z
wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie
ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym
powoduje spadek ceny danego instrumentu dfuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane
sg z ryzykiem kredytowym banku.

12.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym
instrumencie finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakcji.
Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to
wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywdéw, ktdra to ilos¢ jest relatywnie
duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym.
Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W
odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikdéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja
rynkowa) spotki oraz poziom Srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku
innych instrumentdéw finansowych na poziom ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak wartos$¢ instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy
réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen
instrumentow finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian
stép procentowych oraz nagtych przeptywdéw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow lub
jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.
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12.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, wysokos¢ nominalnych i realnych stép procentowych, charakter polityki
pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i
rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment
zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

12.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow
Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

12.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub
na danym rynku, w razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptyngé na wartosc i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Wahania
wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finansowych moga powodowac znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

12.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudniaé
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujgce po stronie m.in. operatoréw rynkow gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (domow
maklerskich, bankdw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze byé efektem btednych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdéw oraz pracownikdw.

12.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

12.2.1.9.Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu,
nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategia zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi
strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze
wptywac na wielko$é poszczegdlnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej
jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela
lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdlnych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegolnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowane] ekspozycji na
poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii
zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentéw dtuznych. Jednym z podstawowych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z tg politykg inwestycyjng jest ryzyko stép procentowych. W szczegdlnosci dotyczy to zmian
dochodowosci instrumentéw dtuznych o zrdéinicowanych terminach zapadalnosci. Wzrost rynkowych stop
procentowych moze mieé¢ negatywny wptyw na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat w obligacje o
oprocentowaniu statym.
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Szczegdblne znaczenie dla ryzyka zwigzanego ze strategig zarzadzania Subfunduszem ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlnych sktadnikéw lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnosci
oceny ryzyka kredytowego poszczegdlnych emitentéw. Nietrafne oceny tego ryzyka moga skutkowac
dokonaniem lokat w instrumenty dtuzne, ktérych emitenci nie bedg w stanie wywigza¢ sie ze swoich
zobowigzan. Moze to mieé¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu oraz w aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze
wykazywac silng wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda
lokaty Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu

12.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

12.2.2.1. Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a
tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia
jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy rowniez od opftat
zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z
horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wpltywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla
kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego
horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z
inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowosé Subfunduszu
jest zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestycji.

12.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
lub umoéw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka
zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos$¢ cen instrumentow pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentow
bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo
zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w
dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent
wartosci catej inwestycji. Ryzyko dZzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest
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znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla
przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopier dZzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze
1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
srodkéow. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmiennos¢
instrumentow z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép
procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciggniecia przez klienta zobowigzania
finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢é zaciggniecia zobowigzania do faktycznej
dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne
zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych
zmian cen instrumentdow pochodnych réwniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztow
nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdérych
mowa W niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegétowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujgce specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajgce
na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentow pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ znaczne odchylenie stép zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze
stopa zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje futures) — ryzyko zmian kurséow walut.

12.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papieréw
wartosciowych, w zwigzku z ktédrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakgji.

12.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

12.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub
nieprawidtowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, bteddw
popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka
operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

12.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujgcych przestanek:

- zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywoéw,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujgcych
przepisach.
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Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejgé
zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o zmianach
Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w
przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikdw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i
Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne
konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac sie w swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo
zawrze umowe o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy,
charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ taczone
z innym funduszem. Pofgczone mogay zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjgé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu.
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami
Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art.
4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzgdzania Funduszem spotce zarzgdzajacej.

12.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreélonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.
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12.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z
poszczegdlnych sktadnikow lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma rédwniez bezposredni wptyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji.

12.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb

prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w

przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje

obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

12.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Przeznaczony dla inwestoréw o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym (rekomendowany okres inwestycji -

minimum 2 lata), szukajgcych wyzszych stop zwrotu niz klasyczne rozwigzania oszczednosciowe (lokaty

bankowe, fundusze gotéwkowe), przy zachowaniu duzej ptynnosci pozwalajacej na zamkniecie inwestycji w

kazdym czasie, a zarazem akceptujgcy wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

W przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych, istnieje ryzyko pogorszenia wynikow Subfunduszu. W
szczegoblnosci, w okresie wzrostu stép procentowych Subfundusz moze przynosié gorsze stopy zwrotu niz lokata
bankowa.

12.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

12.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w

szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslone zostaty w art. 160 Statutu Funduszu.

12.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze odzwierciedla
on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W dniu 3 czerwca 2016

r. rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Wspédtczynnik Kosztéow Catkowitych oraz pozostate

informacje z nim zwigzane zostang zamieszczone po zakonczeniu petnego roku obrotowego funkcjonowania

Subfunduszu.

12.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi 5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1%.

W ramach Produktu Specjalnego:

- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdéra podpisata umowe o prowadzenie
Produktu Specjalnego, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Obligacji Swiatowych- 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
moze przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Obligacji Swiatowych — 5% érodkéw wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 20, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1%.

Nie jest mozliwe dokonywanie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu. Z dniem umozliwienia dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu zamiana bedzie odbywata sie zgodnie z
ponizszymi zasadami:

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa
uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédtowym, a w
przypadku, gdy przedmiotem Zamiany s3g jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte w wyniku
dokonanej wczeéniej Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez opfaty manipulacyjne
za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi Zamianami
tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyrdownawcza). W przypadku, gdy rdznica, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, jest réwna zeru badZ mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu nie jest pobierana.

12.4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem.

12.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyziej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz 4 % w skali roku, liczonego jako

365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku

od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow

Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczone wynagrodzenie.
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Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Optat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa.
Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

12.4.6. Wskazanie istniejagcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu,

mogg sporzadzac dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedgce $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

12.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W dniu 3 czerwca 2016

r. rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

12.5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 i 5
lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez 3i 5.

Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W dniu 3 czerwca 2016

r. rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

12.5.3. Wskazanie wzorca stuigcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

12.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3i 5 lat
Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony. W dniu 3 czerwca 2016

r. rozpoczeto zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

12.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ie wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez

Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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