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CYTAT TYGODNIA
,Fed moze zaczaé ogranicza¢ skale skupu aktywdéw w biezacym roku, ale
4500 P e e e e histar Yidko moment rozpoczecia taperingu (ograniczenie programu skupu aktywow)

; p oraz jego tempo nie beda sygnalizowaty terminu rozpoczecia podwyzek
l indeksu. stép procentowych” — prezes Fed Jerome Powell.
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Przez wiekszg czes$¢ tygodnia na rynku stopy procentowej obserwowaliSmy wzrosty rentownosci
obligacji na catej krzywej. W duzej mierze byto to wynikiem wiekszego apetytu na ryzyko, co przetozyto
sie na spadek wycen obligacji. Caty rynek oczekiwat wystgpienia szefa Fed, po ktérym rentownosci
obligacji zaczety traci¢ na wartosci. Finalnie 10-cio letnie rentownosci amerykanskich obligacji
zakoriczyty tydzien na poziomie 1,31%, a polskie 10-cio latki na poziomie 1,81%.

4500 pkt. — takg wartos¢ na pigtkowej sesji osiggnat indeks

Poczatek ubiegtego tygodnia przynidst wzrosty na gtéwnych indeksach gietdowych, spowodowane
gtéwnie poprzez spadek liczby nowych przypadkéw COVID-19 w Chinach i wzrost tempa szczepien w
USA. Zaréwno polskie jak i amerykanskie indeksy gietdowe odnotowaty nowe rekordy notowan. Druga
czesc¢ tygodnia uptyneta pod znakiem oczekiwania na wystapienie szefa Fed w Jackson Hole, na ktérym
obyto sie bez zaskoczen, co wptyneto na kontynuacje wzrostéw indekséw z poczatku tygodnia. Finalnie
indeks WIG20 zakoriczyt tydzien na poziomie 2320 pkt, a indeks szerokiego rynku w poblizu poziomu
69800 pkt.

Dobre informacje z Chin odnosnie spadajacej liczby przypadkéw zakazen koronawirusem pozytywnie
wptynety na notowania ropy WTI, ktéra w ubiegtym tygodniu mocno zyskata na wartosci, odrabiajac
niemal potowe strat od poczatku miesigca i ponownie zblizajgc sie do poziomu 70 USD. W przypadku
notowan ztota przez wiekszo$¢ ubiegtego tygodnia notowania kruszcu oscylowaty w okolicach 1800
USD, jednak w piatek, po wystgpieniu szefa Fed, ktére wptyneto na przecene dolara, notowania ztota

wzrosty i tydzien zakornczyty na poziomie 1820 USD.

Poczatek minionego tygodnia na rynkach walutowych przynidst ostabienie dolara, do czego przyczynity
sie miedzy innymi stabsze szacunki odczytéw PMI. Wieksza cze$¢ tygodnia inwestorzy wyczekiwali na
wystgpienie szefa Fed na konferencji w Jackson Hole, ktére jak sie okazato nie przyniosto zadnych
zaskoczen w kwestii prowadzonej przez Fed polityki, co pogtebito ostabienie amerykanskiej waluty i
wywindowato kurs EURUSD do poziomu niemal 1,18. Notowania polskiej waluty zyskaty w stosunku do
USD i tydzien zakoriczyty w okolicach poziomu 3,875. Kurs EURPLN z kolei uksztattowat sie na poziomie

3,574.
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