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CYTAT TYGODNIA

»Nie warto dzi$ spekulowaé o mozliwym tempie podwyzek stép lub jakims

docelowym poziomie stép, a tym bardziej o jakiejs ich ‘normalizacji’ "—
prezes NBP A. Glapinski.
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Na rynku stopy procentowej obserwowalismy silne wzrosty, co byto wynikiem publikacji wstepnych
danych dotyczacych inflacji za sierpien, ktére przewyiszyly prognozy analitykéw i jednoczesnie
osiggnety poziom ostatnio odnotowany w 2001 roku, wywotujac obawy odnosnie podwyzki stép
procentowych jeszcze w 2021 roku. Wptyw na wzrosty rentownosci miat takze wyzszy od oczekiwan
odczyt inflacji w strefie euro, a takze ptynace sygnaty od ECB w zakresie zmniejszania skali skupu
aktywdw. Rentownosci 10-cio letnich obligacji skarbowych tydzien zakoriczyty na poziomie powyzej 2%,
nieznacznie przebijajac tegoroczny szczyt z maja.

W sierpniu 2021 r. wstepna inflacja w Polsce wzrosta do
5,4% i byta najwyzsza od 20 lat.

Ubiegty tydzienn okazat sie bardzo udany dla spétek notowanych na rodzimym parkiecie. Indeks
szerokiego rynku po raz pierwszy w historii przekroczyt putap 70 tys. punktéw. Rekordy odnotowaty
takze indeksy mWIG40 oraz WIG20, ktéremu niewiele brakuje juz do dawno niewidzianej wartosci
2400 punktéw. Wptyw na dobre zachowanie notowan indekséw miato m. in. wystapienie szefa Fed
na sympozjum w Jackson Hole, jak réwniez wstepny odczyt sierpniowej inflacji w Polsce.

Pigtkowa publikacja danych odnosnie zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA, ktére okazaty sie
gorsze od oczekiwan, wptyneta na przecene dolara, co wywindowato notowania ztota w okolice
poziomu 1830 USD. Notowania ropy WTI zakoriczyty tydzien w okolicach 69 USD, cho¢ momentami po
spotkaniu OPEC+ notowania przekraczaty poziom 70 USD.

Polski ztoty odnotowat bardzo udany tydzien, ktéry przynidst zdecydowane umocnienie sie w stosunku
zaréwno do euro jak i dolara. Gtéwnym czynnikiem, ktéry pozytywnie wptynat na notowania polskiej
waluty byt wstepny odczyt inflacji za sierpien, ktory okazat sie wyzszy od oczekiwan i jednoczesnie
najwyzszy od 2001 roku. Ubiegly tydzien byt takie kolejnym, w ktédrym mocno przecenit sie
amerykanski dolar, co jest wynikiem wypowiedzi J. Powella w Jackson Hole, a takie pigtkowych,
stosunkowo stabych danych z gospodarki. Kurs EURUSD zakorczyt tydzier na poziomie niemal 1,188,
EURPLN na poziomie 4,506, a USDPLN 3,79.
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nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycja w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiggniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywow netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac¢ wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



