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5,8% r/r wynidst wstepny odczyt inflacji CPl w Polsce za »,Czas na sygnalng podwyzke stép mija, reakcja RPP w przysztosci bedzie
musiata by¢ bardziej wyrazna” - cztonek RPP tukasz Hardt.
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Miniony tydzien przyniést kontynuacje wzrostéw krzywych dochodowosci obligacji skarbowych. Wptyw
na taka sytuacje miat przede wszystkim wstepny odczyt inflacji za wrzesien, wedtug ktérego inflacja
przyspieszyta do 5,8% r/r, ale réwniez kolejna podwyzka stép procentowych w Czechach oraz wzrosty
rentownosci na rynkach bazowych. Notowania rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych
zakoriczyly tydzien na poziomie 2,21%, a dwuletnich na poziomie 0,85%.

Miniony tydzien przyniést znaczng przecene akcji notowanych na s$wiatowych parkietach, na co
wptyneto kilka czynnikdw — m.in. coraz wyzsze prawdopodobienstwo rozpoczecia ,taperingu” aktywow
(ograniczenie programu skupu aktywow) przez FED, dynamiczny wzrost rentownosci obligacji
skarbowych na rynkach bazowych, toczace sie dyskusje dotyczace limitu zadtuzenia USA, czy tez obawy
o bankructwo jednego z najwiekszych chinskich deweloperéw Evergrande. W efekcie indeks S&P500
przecenit sie o ponad 2%, a WIG20 o niemal 1,5%.

Poczatek ubiegtego tygodnia przyniést kontynuacje wzrostéw cen ropy WTI, ktérej wartosc
przekraczata momentami poziom nawet 76 USD. W drugiej potowie tygodnia cena surowca
konsolidowata w granicach 75 USD, na co wptynat m. in. wzrost jego zapaséw w USA. W przypadku
notowan zfota tydzien zakoriczyt sie ponownie w poblizu poziomu 1750 USD, cho¢ w srodku tygodnia
jego notowania spadaty nawet do okolic 1720 USD, co byto wynikiem stosunkowo duzych wzrostéw
rentownosci obligacji skarbowych oraz mocnego dolara.

Ubiegty tydzien przyniost duza zmiennos¢ notowan polskiego ztotego. W pierwszej potowie tygodnia,
wskutek silnego dolara, kurs USDPLN przekraczat momentami poziom nawet 4 PLN. W drugiej czesci
tygodnia opublikowane zostaty wstepne dane o inflacji za wrzesien, ktéra wyniosta 5,8% r/r. Tak wysoki
odczyt wstepnej inflacji, w potgczeniu z kolejna juz podwyzka przez Bank Czech (do 1,5%), przyczynit sie
do wzrostu oczekiwan co do podwyzki stop procentowych rowniez w Polsce, co z kolei przetozyto sie na
znaczne umocnienie polskiej waluty i odrobienie strat z poczatku tygodnia. Finalnie notowania EURPLN
zakonczyly tydzien na poziomie 4,58, a USDPLN na poziomie 3,945.
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