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1 sierpnia 2016 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2004 Nr
146, poz. 1546 z pdzn. zm., ,Ustawa”) jako organ Alior Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’), na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy ogtasza o
dokonaniu w statucie Funduszu w dniu 1 sierpnia 2016 roku aktem notarialnym za Rep. A nr
2255/2016 nastepujgcych zmian:

1) Art. 5ust. 1 pkt 1.5. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

”

1.5. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,

”

2) Art. 5ust. 1 pkt 1.7. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

1.7. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,

”

3) Art. 5ust. 1 pkt 1.8. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

1.8. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,

”

4) Art. 5 ust. 1 pkt 1.10. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

1.10. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,

”

5) Art. 6 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

3. Zapisy do Funduszu bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Jezeli wiasciwe postanowienia
Statutu w Czesci Il tak wskazujg, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie mogg dokonywaé zapisow na Jednostki
Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy.

”
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6) Art. 7 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

3. Jezeli wiasciwe postanowienia Statutu w Cze$ci Il tak wskazujg, fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicq
zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa nie moga
nabywac Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

”

7) Art. 36 ust. 2 pkt 2.2.5. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
2.2.5. dla Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna - w art. 90 ust. 3 i 4
Statutu;

”

8) Art. 36 ust. 2 pkt 2.2.7 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
2.2.7. dla Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna - w art. 110 ust. 3i 4
Statutu;

”

9) Art. 36 ust. 2 pkt 2.2.8. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
2.2.8. dla Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna - w art. 120 ust. 3 i 4
Statutu,

”

10) Art. 36 ust. 2 pkt 2.2.10. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
2.2.10. dla Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna - w art. 140 ust. 3 i
4 Statutu;

11) Tytut Rozdziatu XIX Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Rozdziat XIX Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

12) Tytut art. 82 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 82. Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
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13) Art. 82 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
Srodkow gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a
takze akcje, obligacje lub inne papiery wartoSciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym
profilu ryzyka.

14) Tytut art. 83 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

Art. 83 Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

”

15) Art. 83 ust. 4 pkt 4.3. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
Zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtaSciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunki okre$lone przez Ustawe.

”

16) Do art. 83 Statutu Funduszu po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w brzmieniu:

5. Subfundusz moze nabywac¢ certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe
emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego, ktore
powinny spetniac nastepujgce kryteria:

5.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny,

5.2. sg zbywalne bez ograniczenn oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez
Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie
uczestnika Subfunduszu,

5.3. jest moZliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
5.3.1.doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang

przez niezalezny od emitenta system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczes$nie
papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,
5.3.2.informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednocze$nie papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

informacje na ich temat sg dostepne:

5.4.1.uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy, w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w
pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.4.2.Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego
rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig
jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng

Subfunduszu,

wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie

zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu,

w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego

inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub

funduszy powierniczych:

5.7.1.instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w
odniesieniu do spofek,

5.7.2.w przypadku, gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie
Zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréow,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych

przez inne instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki

inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

5.8.1.instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spofek,

5.8.2.s9 zarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony
intereséw inwestoréw.

17) Do art. 83 Statutu Funduszu po ust. 5 dodaje sie nowy ust. 6 w brzmieniu:

”

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty
inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5.8.

18) Dotychczasowy art. 83 ust. 5, 6 i 7 Statutu Funduszy otrzymuja nowe numery
odpowiednio: 7, 81 9.
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19) Tytut art. 84 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 84. Lokaty Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna w Instrumenty
Pochodne

”

20) Tytut art. 85 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:
Art. 85. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna

”

21) Tytut art. 86 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:
Art. 86. Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Ostrozna

”

22) Art. 86 ust. 1 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna bedzie dokonywat doboru
lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna:

1.1. dla:
1.1.1. certyfikatéow inwestycyjnych,
1.1.2.papieréw wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje wspodlinego
inwestowania typu zamknietego,
1.1.3.jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
1.1.4.tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutbw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,
— pod kgtem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna, stép zwrotu
uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatno$ci polityki
inwestycyjnej i celow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,
1.2.dla pozostatych instrumentéow Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje
inwestycyjne,  kierujgc sie  nastepujgcymi  gtdbwnymi  kryteriami  doboru
poszczegolnych kategorii lokat:
1.2.1.w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko
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1.2.2

1.2.3.

1.2.4.

dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z
papieru wartosSciowego w ujeciu relatywnym, t. w porédwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu,
dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej
Z aktualnej ceny akcji danej spofki,

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane  zmiany  poziomu  rynkowych  stop  procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym Ilub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku,
wplyw na $redni okres do wykupu cafego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okresSlonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi
powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w
poréwnaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku, wiarygodnosc¢ banku,

w przypadku Instrumentéow Pochodnych: adekwatnosé, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla
danego Subfunduszu, efektywnoSc¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynnosc, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkoSc transakcji,
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

1.2.5.w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych

powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym instrumentem finansowym.
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23) Do art. 86 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ust. 2 w brzmieniu:
2. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna bedzie inwestowat przede
wszystkim w:
2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,
2.4. certyfikaty inwestycyjne,
2.5. papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu
zamknietego.

24) Dotychczasowy art. 86 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje numer 3 oraz nastepujace
brzmienie:

3. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna z zastrzezeniem ograniczen
inwestycyjnych, przewidzianych w Ustawie i Statucie, bedzie dokonywat lokat, stosujgc
nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,
ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg
polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rozne klasy aktywow, instrumenty
udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity
depozytowe — fgcznie do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu
jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsigebiorstw oraz papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wfadze publiczne Paristwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Parnstwo
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cztonkowskie — fgcznie do 100% wartoSci Aktywow Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne
instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

25)Do art. 86 Statutu Funduszu dodaje sie nowe ustepy numer 3a, 3b oraz 3c w
nastepujgcym brzmieniu:
3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sg do portfeli
Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 %
swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, -certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosSciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,
3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w
depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b. Statut lub requlamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu Ilub instytucji wspoélnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspolnego inwestowania.
3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartoSci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ile statut lub requlamin Funduszu Dtuznego:
3c. 1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
3c.3. wskazuje wysoko$¢ optat za zarzgadzanie pobieranych przez podmiot
zarzgdzajgcy tym funduszem lub instytucjg.
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26) Dotychczasowy art. 86 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje numer 4 oraz nastepujgce
brzmienie:

4. Poza gftownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3c, Subfundusz
ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujgc
sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

27) Dotychczasowy art. 86 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu otrzymujg numery odpowiednio 5i 6.

28) Do art. 86 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 7 i 8 w brzmieniu:

7. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, zarzgdzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie Ilub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutow
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w
rocznym | potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy.

29) Tytut art. 87 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 87. Wysokos$¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

30) Tytut art. 88 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 88. Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna

”
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31) Art. 88 ust. 4 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
4. W ramach Produktu Specjalnego:
4.1. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktoéra podpisata Umowe o prowadzenie Produktu Specjalnego, w zwigzku z
ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku

Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna — 5% Srodkéw
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna — 1,5% Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

32) Tytut art. 89 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 89. Dochody Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

”

33) Tytut art. 90 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 90. Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

”

34) Art. 90 ust. 1 — 6 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:
1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna moze pokrywac¢ ze swoich

Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokoSci
okreslonej w art. 91,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartoSciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartoSciowych i praw
majgtkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek,

1.4. koszty | wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
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Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna do WartoSci Aktywow Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy
ptatno$¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna, wéwczas pokrywa je w
cato$ci Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wifasciwe organy panstwowe |
samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Ostrozna do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoKoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Ostrozna do WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy ptfatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy ptatnoSc i
koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce opfaty licencyjne z tytutu  uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia Ilub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich
nie moze obcigza¢ Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna w
wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
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likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére
obcigzajg aktywa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna.

4.1. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 zfotych netto,

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto,

4.3. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokoS$ci 0,95%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych
netto,

4.4. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 zfotych
netto,

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna, takie jak w szczegolnoSci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w
ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wfasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 91.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg decyzje
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

35) Tytut art. 91 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 91. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Ostrozna

”
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36) Art. 91 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Ostrozna.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna nie moze byc¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna w danym roku.
Wynagrodzenie stafte jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Ostrozna ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.moneymakers.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

37) Do Statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 91a w brzmieniu

Art. 91a

Ograniczenia dotyczgce Uczestnikow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Ostrozna sg:

1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoSci prawnej.

2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Ostrozna nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne Iub
instytucje wspolnego inwesfowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

38) Tytut Rozdziatu XXI| Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Rozdziat XXI Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

”
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39) Tytut art. 102 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

”

Art. 102. Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

”

40) Art. 102 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
Srodkow gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a
takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym
profilu ryzyka.

41) Tytut art. 103 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 103 Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

”

42) Art. 103 ust. 4 pkt 4.3. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

”

43) Art. 103 Statutu Funduszu po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w brzmieniu:

5. Subfundusz moze nabywac¢ certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe
emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego, ktore
powinny spetniac¢ nastepujgce kryteria:

5.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny,

5.2. sg zbywalne bez ograniczenn oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez
Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na Zzgdanie
uczestnika Subfunduszu,

5.3. jest moZliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
5.3.1.doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

przez niezalezny od emitenta system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.3.2.informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednocze$nie papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

informacje na ich temat sg dostepne:

5.4.1.uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy, w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w
pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.4.2.Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego
rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig
Jednoczesnie papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng

Subfunduszu,

wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie

zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu,

w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego

inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub

funduszy powierniczych:

5.7.1.instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w
odniesieniu do spofek,

5.7.2.w przypadku, gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie
zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki

inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

5.8.1.instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego rownowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spofek,

5.8.2.s9 zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony
intereséw inwestoréw.

44) Do art. 103 Statutu Funduszu po ust. 5 dodaje sie nowy ust. 6 w brzmieniu:

”

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty
inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5.8.
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45) Dotychczasowy art. 103 ust. 5, 6 i 7 Statutu Funduszy otrzymujg nowe numery
odpowiednio: 7, 81 9.

46) Tytut art. 104 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 104. Lokaty Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna w Instrumenty
Pochodne

”

47) Tytut art. 105 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 105. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna

”

48) Tytut art. 106 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 106. Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Rozwazna

”

49) Art. 106 ust. 1 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujagce brzmienie:

1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna bedzie dokonywat doboru
lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2.papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego,

1.1.3.jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4.tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutbw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,

— pod kagtem mozliwosci efektywnego realizowania celdw i polityki inwestycyjnej

Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna, stop zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnoSci polityki

inwestycyjnej i celdw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@moneymakers.pl, W: www.moneymakers.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1 259 334,40zt w petni optacony



ﬂﬂw/{daéw

Money Makers jest czescig Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

1.2. dla

pozostatych instrumentéw  Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje

inwestycyjne,  Kierujgc sie  nastepujgcymi  gtdbwnymi  kryteriami  doboru
poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1.

1.2.2

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko
dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z
papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu,
dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej
Z aktualnej ceny akcji danej spoftki,

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane  zmiany  poziomu  rynkowych  stép  procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowos$ci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym Ilub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku,
wplyw na Sredni okres do wykupu cafego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreSlonymi wyzej — takze wiarygodnoSc kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi
powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w
porownaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku, wiarygodnoSc banku,

w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla
danego Subfunduszu, efektywnos$c¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkoSc transakcji,
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

w przypadku pozostatych instrumentéow finansowych, niewymienionych
powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
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danym instrumentem finansowym.

50) Do art. 106 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 2 w brzmieniu:

2. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna bedzie inwestowat przede

wszystkim w:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoipraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreSlone przez
Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu
zamknietego.

51) Dotychczasowy art. 106 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje numer 3 oraz nastepujgce
brzmienie:

3. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna z zastrzezeniem ograniczen
inwestycyjnych, przewidzianych w Ustawie i Statucie, bedzie dokonywat lokat stosujgc
nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,
ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg
polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rozne klasy aktywow, instrumenty
udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — fgcznie do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktdrych okres pozostajgcy do wykupu
jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
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Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacfe miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne
instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

52) Do art. 106 Statutu Funduszu dodaje sie nowe ustepy numer 3a, 3b oraz 3c w
nastepujgcym brzmieniu:
3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sg do portfeli
Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 %
swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,
3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w
depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywoéw w jednostki uczestnictwa Ilub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu Ilub instytucji wspoélnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspolnego inwestowania.
3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartoSci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:
3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okre$la zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
3c.3. wskazuje wysoko$¢ optat za zarzgadzanie pobieranych przez podmiot
zarzgdzajgcy tym funduszem lub instytucjg.
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53) Dotychczasowy art. 106 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje numer 4 oraz nastepujgce
brzmienie:

4. Poza gftownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3c, Subfundusz
ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujgc
sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

54) Dotychczasowy art. 106 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu otrzymujg numery odpowiednio 5 i 6.

55) Do art. 106 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 7 i 8 w brzmieniu:

7. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, zarzgdzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutow
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w
rocznym | potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy.

56) Tytut art. 107 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 107. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

57) Tytut art. 108 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 108. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna

”
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58) Art. 108 ust. 4 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktoéra podpisata Umowe o prowadzenie Produktu Specjalnego, w zwigzku z
ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna - 5% Srodkéow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

4.2. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna — 5% Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

59) Tytut art. 109 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 109. Dochody Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

”

60) Tytut art. 110 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 110. Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

”

61) Art. 110 ust. 1 — 6 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna moze pokrywac ze swoich

Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokoSci
okreslonej w art. 111,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartoSciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majgtkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
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Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy
ptatno$¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna, wéwczas pokrywa je
w catosci Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna,

1.6. podatki i inne obcigzenia nafozone przez wifasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Rozwazna do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoKoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Rozwazna do WartoSci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy
ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajgcy
pfatnosc i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce opfaty licencyjne z tytutu  uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna i bedg pokrywane zgodnie
Z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wifasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich
nie moze obcigza¢ Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna w
wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
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likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére
obcigzajg aktywa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna.

4.1. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto,

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz
1.000 ztotych netto,

4.3. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz
10.000 ztotych netto,

4.4. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz
8.000 ztotych netto,

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz
6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna, takie jak w szczegolnoSci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w
ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wfasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 111.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje Zarzgd Towarzystwa w formie uchwaty.

62) Tytut art. 111 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 111. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Rozwazna

”
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63) Art. 111 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Rozwazna.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna nie moze byc¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna w danym roku.
Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Rozwazna ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.moneymakers.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

64) Do Statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 111a w brzmieniu

Art. 111a

Ograniczenia dotyczgce Uczestnikow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Rozwazna sg:

1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoSci prawnej.

2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna nie mogg byc¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

65) Tytut Rozdziatu XXII Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Rozdziat XXII Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

”
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66) Tytut art. 112 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

Art. 112. Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

”

67) Art. 112 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
Srodkow gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym
profilu ryzyka.

68) Tytut art. 113 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 113 Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

”

69) Art. 113 ust. 4 pkt 4.3. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
Zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasSciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoS$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

”

70) Do art. 113 Statutu Funduszu po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 5 w brzmieniu:

5. Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe
emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego, ktore
powinny spetniac¢ nastepujgce kryteria:

5.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe jest ograniczona do zapfaconej za niego
ceny,

5.2. sg zbywalne bez ograniczenn oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez
Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie
uczestnika Subfunduszu,

5.3. jest moZliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
5.3.1.dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

przez niezalezny od emitenta system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.3.2.informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednocze$nie papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

informacje na ich temat sg dostepne:

5.4.1.uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy, w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w
pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.4.2.Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego
rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig
Jednoczesnie papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng

Subfunduszu,

wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie

zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu,

w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspoélnego

inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub

funduszy powierniczych:

5.7.1.instytucje te podlegajg zasadom tadu Korporacyjnego stosowanego w
odniesieniu do spofek,

5.7.2.w przypadku, gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie
zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki

inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

5.8.1.instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego rownowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spofek,

5.8.2.s9 zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony
intereséw inwestoréw.

71) Do art. 113 Statutu Funduszu po ust. 5 dodaje sie nowy ust. 6 w brzmieniu:

”

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty
inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5.8.
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72) Dotychczasowy art. 113 ust. 5, 6 i 7 Statutu Funduszy otrzymujg nowe numery
odpowiednio: 7, 81 9.

73) Tytut art. 114 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 114. Lokaty Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna w Instrumenty
Pochodne

”

74) Tytut art. 115 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 115. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna

”

75) Tytut art. 116 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 116. Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Aktywna

”

76) Art. 116 ust. 1 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna bedzie dokonywat doboru
lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Fundusz funduszy Strategia
Aktywna:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2.papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego,

1.1.3.jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4.tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutbw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,

— pod kgtem mozliwosci efektywnego realizowania celow i polityki inwestycyjnej

Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna, stép zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki

inwestycyjnej i celdw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,
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1.2.dla

pozostatych instrumentéw  Subfundusz bedzie podejmowac decyzje

inwestycyjne,  kierujgc  sie  nastepujgcymi  gtownymi  kryteriami  doboru
poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1.

1.2.2

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko
dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z
papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w porédwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu,
dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej
Z aktualnej ceny akcji danej spoftki,

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane  zmiany  poziomu  rynkowych  stép  procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowos$ci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym Ilub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku,
wplyw na Sredni okres do wykupu cafego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreSlonymi wyzej — takze wiarygodnoSc kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi
powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w
porownaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku, wiarygodnoSc banku,

w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcq dla
danego Subfunduszu, efektywnos$c¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkoS¢ transakcji,
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

w przypadku pozostatych instrumentéow finansowych, niewymienionych
powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
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danym instrumentem finansowym.

77) Do art. 116 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 2 w brzmieniu:

2. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna bedzie inwestowat przede
wszystkim w:

2.1

2.2
2.3

2.4,
2.5.

. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Parnstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspobipraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreSlone przez
Ustawe,

certyfikaty inwestycyjne,

papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego.

78) Dotychczasowy art. 116 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje numer 3 oraz nastepujgce
brzmienie:

”

3. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna bedzie dokonywat lokat,
stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1

3.2.

. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych, funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspoélnego inwestowania,
ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg
polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywow, instrumenty
udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity
depozytowe — fgcznie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktorych mowa w ust. 3a. ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu
jest krotszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
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przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 65% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne
instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

79)Do art. 116 Statutu Funduszu dodaje sie nowe ustepy numer 3a, 3b oraz 3c w
nastepujacym brzmieniu:
3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny Ilub
instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sg do portfeli
Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 %
swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, -certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,
3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w
depozyty bankowe i Instrumenty Dfuzne.
3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu Ilub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspoélnego inwestowania.
3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartoSci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:
3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
3c.3. wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot
zarzgdzajgcy tym funduszem lub instytucjg.
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80) Dotychczasowy art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje numer 4 oraz nastepujgce
brzmienie:

4. Poza gftownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3c, Subfundusz
ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujgc
sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

81) Dotychczasowy art. 116 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu otrzymujg numery odpowiednio 5i 6.

82) Do art. 116 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 7 i 8 w brzmieniu:

7. Jezeli Fundusz, dziafajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, zarzgdzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie Iub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutow
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w
rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy.

83) Tytut art. 117 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 117. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

84) Tytut art. 118 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 118. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna

”
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85) Art. 118 ust. 4 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktora podpisata Umowe o prowadzenie Produktu Specjalnego, w zwigzku z
ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna - 5% Srodkéw
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna - 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

86) Tytut art. 119 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 119. Dochody Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

”

87) Tytut art. 120 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 120. Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

”

88) Art. 120 ust. 1 — 6 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna moze pokrywac¢ ze swoich

Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokoSci
okreslonej w art. 121,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartoSciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majgtkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
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Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna do WartoSci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy
ptatno$¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna, wowczas pokrywa je w
cato$ci Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna,

1.6. podatki i inne obcigzenia nafozone przez wifasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Aktywna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoKoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Aktywna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy ptfatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzienn roboczy poprzedzajgcy ptatnoSc i
koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg skfadnikow
Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce opfaty licencyjne z tytutu  uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna i bedg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia Ilub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wifasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich
nie moze obcigza¢ Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna w
wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
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likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére
obcigzajg aktywa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna.

4.1. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 zfotych netto,

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto,

4.3. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych
netto,

4.4. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 zfotych
netto,

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,40%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna
w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu
limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna, takie jak w szczegolnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w
ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wfasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 121.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg decyzje
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

89) Tytut art. 121 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 121. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Aktywna

”
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90) Art. 121 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Aktywna.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna w danym roku.
Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Aktywna ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzgdu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.moneymakers.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

91) Do Statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 121a w brzmieniu

Art. 121a

Ograniczenia dotyczgce Uczestnikow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Aktywna sg:

1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoSci prawnej.

2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Aktywna nie mogg byc¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

92) Tytul Rozdziatu XXllla Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Rozdziat XXllla Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”
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93) Tytut art. 132 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

Art. 132. Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”

94) Art. 132 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat
Srodkow gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym
profilu ryzyka.

95) Tytut art. 133 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 133 Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”

96) Art. 133 ust. 4 pkt 4.3. Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasSciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoS$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

”

97) Do art. 133 Statutu Funduszu po ust. 4 daje sie nowy ust. 5 w brzmieniu:

5. Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe
emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego, ktore
powinny spetniac¢ nastepujgce kryteria:

5.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny,

5.2. sg zbywalne bez ograniczenn oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez
Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie
uczestnika Subfunduszu,

5.3. jest moZliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
5.3.1.doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

przez niezalezny od emitenta system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.3.2.informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednocze$nie papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

informacje na ich temat sg dostepne:

5.4.1.uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy, w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w
pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.4.2.Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego
rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig
Jjednoczesnie papiery warto$ciowe, o ktdrych mowa w pkt 1.7. powyZzej,

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng

Subfunduszu,

wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie

zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu,

w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego

inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub

funduszy powierniczych:

5.7.1.instytucje te podlegajg zasadom tadu Korporacyjnego stosowanego w
odniesieniu do spofek,

5.7.2.w przypadku, gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie
zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych

przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki

inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

5.8.1.instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego rownowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spofek,

5.8.2.s9 zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony
intereséw inwestoréw.

98) Do art. 133 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ust. 6 w brzmieniu:

”

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty
inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5.8.
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99) Dotychczasowy art. 133 ust. 5, 6 i 7 Statutu Funduszy otrzymujg nowe numery
odpowiednio: 7, 81 9.

100) Tytut art. 134 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 134. Lokaty Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna w
Instrumenty Pochodne

”

101) Tytut art. 135 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 135. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna

”

102) Tytut art. 136 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 136. Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Dynamiczna

”

103) Art. 136 ust. 1 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna bedzie dokonywat doboru
lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna:

1.1. dla:

1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2.papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego,

1.1.3.jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.A.tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,

— pod kgtem mozliwosci efektywnego realizowania celow i polityki inwestycyjnej

Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna, stop zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki

inwestycyjnej i celdw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,
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1.2. dla

pozostatych instrumentéw  Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje

inwestycyjne,  kierujgc  sie  nastepujgcymi  gtownymi  kryteriami  doboru
poszczegolnych kategorii lokat:

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko
dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z
papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w porédwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu,
dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej
Z aktualnej ceny akcji danej spoftki,

w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane  zmiany  poziomu  rynkowych  stép  procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowos$ci, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym Ilub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku,
wplyw na Sredni okres do wykupu cafego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— W przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreSlonymi wyzej — takze wiarygodnoSc kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi
powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w
porownaniu do stawek ksztaftujgcych sie na rynku, wiarygodnoSc banku,

w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla
danego Subfunduszu, efektywnos$c¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkoSc transakcji,
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych
powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
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danym instrumentem finansowym.

104) Do art. 136 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 2 w brzmieniu:
2. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna bedzie inwestowat przede
wszystkim w:
2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Parnstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoSci,
wspoipraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreSlone przez
Ustawe,
2.4. certyfikaty inwestycyjne,
2.5. papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu
zamknietego.

105) Dotychczasowy art. 136 ust. 2 Statutu Funduszu otrzymuje numer 3 oraz nastepujace
brzmienie:

3. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna bedzie dokonywat lokat,

stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,
ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg
polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rozne klasy aktywow, instrumenty
udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity
depozytowe — fgcznie do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu
jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsigebiorstw oraz papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wfadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
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przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacfe miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne
instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

106) Do art. 136 Statutu Funduszu dodaje sie nowe ustepy numer 3a, 3b oraz 3c w
nastepujgcym brzmieniu:

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub

instytucje wspolnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg, ktérego jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sg do portfeli

Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 %

swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak

obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

Instrumenty Rynku Pienigznego lub papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do

ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktére

zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w

depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywoéw w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu Ilub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspolnego inwestowania.

3c. Statut lub requlamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% warto$ci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2. okres$la zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokoSc opfat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy

tym funduszem lub instytucja.
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107) Dotychczasowy art. 136 ust. 3 Statutu Funduszu otrzymuje numer 4 oraz nastepujgce
brzmienie:

4. Poza gftownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3c, Subfundusz
ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna podejmuje decyzje inwestycyjne,
kierujgc sie w szczegolnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

108) Dotychczasowy art. 136 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu otrzymujg numery odpowiednio 5 i
6.

109) Do art. 136 Statutu Funduszu dodaje sie nowy ustep numer 7 i 8 w brzmieniu:

7. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, zarzgdzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutow
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w
rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy.

110) Tytut art. 137 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 137. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”

111) Tytut art. 138 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Art. 138. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna
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112) Art. 138 ust. 4 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:
4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wpfaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie Produktu Specjalnego, w zwigzku z
ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna — 5% Srodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypftaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna — 5% Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

113) Tytut art. 139 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

Art. 139. Dochody Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”

114) Tytut art. 140 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

”

Art. 140. Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

”

115) Art. 140 ust. 1 — 6 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna moze pokrywac ze swoich

Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokoSci
okreslonej w art. 141,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu
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sprawozdan finansowych w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogfoszen | publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatno$¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna, woéwczas pokrywa je
w cato$ci Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wifasciwe organy panstwowe |
samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna do WartoSci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokoSci
ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajgcy pfatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy
ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy
ptatno$c i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce opfaty licencyjne z tytutu  uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich
nie moze obcigza¢ Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna w

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@moneymakers.pl, W: www.moneymakers.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1 259 334,40zt w petni optacony



/(4)%7/{49/4%

Money Makers jest czescig Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

wysokosSci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania

likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére

obcigzajg aktywa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna.

4.1. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto,

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz
1.000 ztotych netto,

4.3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokoSci 0,95%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz
10.000 ztotych netto,

4.4, Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz
8.000 ztotych netto,

4.5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz
6.000 ztotych netto.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia

Dynamiczna, takie jak w szczegolnoSci koszty obstugi prawneyj, inne, niz wymienione w

ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo z Srodkéw wfasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzgdzanie

Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 141.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia

Dynamiczna, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg

decyzje podejmuje Zarzgd Towarzystwa w formie uchwaty.

116) Tytut art. 141 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Art. 141. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Dynamiczna
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117) Art. 141 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR
Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna nie moze byc¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366
dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna w danym roku.
Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzienn w roku od
WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory byfo naliczane
wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Fundusz
funduszy Strategia Dynamiczna ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internefowej
Towarzystwa www.moneymakers.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

118) Do Statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 141a w brzmieniu

JArt. 141a

Ograniczenia dotyczgce Uczestnikow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem ALIOR Fundusz funduszy
Strategia Dynamiczna sg:

1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawney.

2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia
Dynamiczna nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwesfowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

”

Powyzsze zmiany w zakresie zmiany nazw poszczegdlnych subfunduszy wchodzg w Zycie z dniem
ogfoszenia. W pozostatym zakresie zmiany wchodzg w Zycie z dniem ogtoszenia, z wyjgtkiem zmian
wskazanych w punktach okre$lonych ponizej, ktére wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogfoszenia, j. z uptywem 1 listopada 2016 roku: pkt 13, 15 -17, 40, 42 — 44, 67, 69 — 71, 94, 96 — 98.
W terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. z uptywem 1 listopada 2016 roku, wchodzg w Zycie
zmiany w zakresie art. 86, art. 106, art. 116 oraz art. 136 statutu Funduszu, z wyjgtkiem zmiany nazw
poszczegdinych subfunduszy. W przypadku zmian o charakterze redakcyjnym (w szczegdlnosci
Zmian numeracji poszczegolnych ustepow) bezposrednio zwigzanych z innymi zmianami, zmiany te
wejdg w zycie wraz ze zmianami, z ktérymi sg bezposrednio zwigzane.
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