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CYTAT TYGODNIA
i Do takiej wartosci zostata podniesiona gtéwna stopa "Teraz spokojnie bedziemy sie dtuiszy czas przyglada¢, jaki jest efekt
0,50/) procentowa w Polsce. Jest to pierwsza podwyzka od podwyzki. Jak gospodarka, spoteczernstwo odebrato ten sygnat” - Prezes

2012 roku. NBP, A. Glapinski.
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Ubiegty tydzien przynidst kolejne wzrosty rentownosci polskich obligacji skarbowych, ktére rosng
niemal nieprzerwanie juz od kilku tygodniu. Niespodziewana decyzja RPP o podniesieniu stopy
procentowej o 40pb. (z 0,10% do 0,50%), przyspieszyta tempo tych wzrostéw, co szczegdlnie widoczne
byto na krétkim koricu krzywej. Finalnie rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakorczyty
tydzien na poziomie 2,43%, a dwuletnich 1,41%. W ubiegtym tygodniu wzrosty takze rentownosci na
rynkach bazowych — na rynku amerykanskim dziesiecioletnie obligacje skarbowe notowane s3 z
rentownoscig bliskg 1,60%.

Miniony tydziern przyniést wzrosty notowarn na rynkach akcyjnych. Szczegdlnie dobrze na tle
zagranicznych odpowiednikéw wypadty gtéwne indeksy warszawskiej gietdy, ktére zaliczyty udany
tydzien. Jednym z mocniejszych sektoréw naszej gietdy byt sektor bankowy, ktérego notowania mocno
wzrosty po decyzji RPP odnosnie podniesienia stopy procentowej o 40pb. (do 0,50%). Miniony tydzien
przyniost takze nowe tegoroczne rekordy notowan indekséw WIG oraz mWIG40.

Kolejny udany tydzien zaliczyty notowania ropy WTI, ktérej cena osiggneta najwyzsze poziomy od 2014
roku i zblizyta sie znacznie do putapu 80 USD. Wsparciem dla notowan surowca byta m.in. decyzja
OPEC+ o utrzymaniu dotychczasowego wydobycia. Notowania ztota ponownie konsolidowaty sie w

okolicach 1750 USD.

Miniony tydzien ponownie uptynat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci naszej waluty. Istotnym
wydarzeniem, ktére wptyneto na znaczace umocnienie naszej waluty byta nieoczekiwana decyzja RPP o
podwyzce stép procentowych o 40pb. Niestety w kolejnych dniach nasza waluta ponownie stracita na
wartosci i wrdcita do poziomu 3,9728 w stosunku do dolara oraz 4,6037 w stosunku do euro. W
koncéwce tygodnia, po gorszych od oczekiwarn danych dotyczacych zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym w USA, ostabit sie takze dolar, co przetozyto sie na kurs EURUSD na poziomie 1,1574.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak
réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikdw Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢
danych zawartych w publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinia wtasna
autora opracowania i moze ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki
uczestnictwa ALIOR SFIO zawarte sg w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR
Spegjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w tym o prawach inwestordw, polityce inwestycyjnej, optatach i kosztach obciazajacych aktywa subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu zawartymi w prospekcie
informacyjnym, Tabeli Optat oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID). Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw Funduszu dostepne sa w jezyku polskim na stronie internetowej
https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrodto: Alior TFI S.A.). Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych funduszy lub
subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat. Indywidualna stopa zwrotu z inwestydji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego
subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochod
z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
Srodkow. Tabele opfat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 30% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski. Wartos¢ aktywéw netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Alior TFI S.A. oswiadcza, ze doktada wszelkich staran,
aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w
niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informagji.
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