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CYTAT TYGODNIA
,Podwyzka stép procentowych o 40 pb., ktéra znajduje oparcie w mocnych
5’9% 5,9% wyniost finalny odczyt inflacji za wrzesien, wobec danych makro i w obawie przed rozkreceniem sie spirali cenowo-ptacowe;j,
wstgpnego odczytu na poziomie 5,8%. ma za zadanie sttumi¢ oczekiwania na dalsze tego typu kroki ze strony RPP”

— cztonek RPP Jerzy Kropiwnicki.
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Poczatek minionego tygodnia przyniést kontynuacje kilkutygodniowego juz trendu wzrostéw
rentownosci obligacji skarbowych. W przypadku polskich dziesiecioletnich obligacji skarbowych
rentownosci momentami przekraczaty nawet poziom 2,7%. W drugiej czesci tygodnia na rynku
obserwowalismy korekte tych wzrostéw, jednak w przekroju catego tygodnia rentownosci obligacji
skarbowych znaczaco wzrosty, zaréwno na krétkim jak i dtugim koricu krzywej, wynoszgc odpowiednio
1,71% i 2,63%.

Poczatek ubiegtego tygodnia uptynat pod znakiem obaw o wptyw inflacji, zaktécern w tancuchach
dostaw, czy tez wysokich cen energii na wzrost gospodarczy, co doprowadzito do przeceny gtéwnych
indekséw gietdowych na Swiecie. W drugiej czesci tygodnia, za sprawg m.in. lepszych od oczekiwan
wynikéw spotek amerykanskich za Il kwartat, akcje z nawigzka odrobity straty z poczatku tygodnia.
Finalnie indeks SP500 tydzier zakoriczyt wzrostem o niemal 2%, podobnie jak nasz indeks WIG20.

Kolejny udany tydziern odnotowaty ceny ropy WTI, ktdrej notowania ustabilizowaty sie juz znacznie
powyzej poziomu 80 USD, na co przetozenie miaty m.in. niedobory gazu ziemnego, ktére wptynety na
zwiekszony popyt ropy. Notowania ztota, wspierane przez wyzszy od oczekiwan wzrost inflacji w USA i
w konsekwencji stabszego dolara, zblizyty sie do okolic 1800 USD, jednak dtugo nie utrzymaty sie na
tym poziomie i na koniec tygodnia cena uksztattowata sie na granicy 1765 USD.

Widoczna poprawa globalnych sentymentdw, ktora przetozyta sie na wzrosty gtéwnych indeksow
gietdowych wptyneta takze na nieznaczne ostabienie amerykanskiej waluty. Kurs EURUSD w minionym
tygodniu zblizat sie do okolic 1,16 i taki tez poziom widoczny byt pod koniec tygodnia. Polski ztoty
nieznacznie umocnit sie w stosunku do dolara, jak i do euro - na koniec tygodnia kurs USDPLN
uksztattowat sie na poziomie 3,9359, a EURPLN 4,5679.

KONTAKT

Marcin Kruszyna Mariusz Nowacki Bartosz Augustynski
Dyrektor Regionalny Dyrektor Departamentu Marketingu, Sprzedazy i Komunikacji Inwestycyjnej Dyrektor Regionalny

Marcin.Kruszyna@aliortfi.com Mariusz.Nowacki@aliortfi.com Bartosz.Augustynski@aliortfi.com
(+48) 533 700 222 (+48) 533 200 888 (+48) 519 445 142

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy jakiegokolwiek doradztwa, w tym doradztwa
inwestycyjnego , jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikéw Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony (,Alior TFI S.A."). Alior TFI S.A. prowadzi
dziatalnos$¢ na podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odp owiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikagji, jak rowniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszej publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze ulec zmianie bez
zapowiedzi. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa ALIOR SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktéry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz
wskazuje w szczegoInosci zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, uprawnienia uczestnikow funduszu, ryzyka, koszty i optaty zwiazane z inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw odpowiednich subfunduszy. Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu dostepne sa w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce.
Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrodto: Alior TFI S.A.). Ani Alior TFI S.A,, ani ALIOR SFIO nie gwarantuja realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielony w ramach ALIOR SFIO lub uzyskania okreslonych
wynikow w przysztosci. Wyniki subfunduszy nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat wskazanych w prospekcie informacyjnym ALIOR SFIO. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w
ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Tabele optat znajduja sie na
stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywow netto ALIOR SFIO i poszczegdlnych subfunduszy moze cechowac sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Na zasadach okreslonych w statucie
ALIOR SFIO, subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat
byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem i podjety jakiekolwiek decyzje w oparciu o zaprezentowane tresci Alior TFI S.A. zastrzega, ze
dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI S.A.,, celem uzyskania aktualnych informagji lub celem potwierdzenia aktualnosci informacji
przedstawionych w niniejszym materiale.



