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,Obecnie bardziej prawdopodobny jest dalszy wzrost stép procentowych,
ale trudno przewidzie¢, czy ta ocena nie ulegnie zmianie” — prezes NBP
Adam Glapinski.
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Ubiegty tydzien przynidst wzrosty rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych, co byto
gtéwnie wynikiem wyzszego od oczekiwan, pazdziernikowego odczytu inflacji CPl w USA na poziomie
6,2% r/r. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych w USA zakonczyty tydzien na
poziomie 1,56%, momentami zblizajgc sie nawet do poziomu 1,60%. W $lad za rynkami bazowymi
podazaty takze rentownosci polskich obligacji skarbowych, cho¢ wzrosty obserwowalismy w przypadku
rentownosci dwuletnich i piecioletnich obligacji skarbowych. Rentownosci zaréwno jednych, jak i
drugich przekroczyty znacznie poziom 3%. Dtugi koniec krzywej rentownosci z kolei ustabilizowat sie w
okolicach poziomu 2,90%.

6,2% wyniost odczyt inflacji CPI r/r w USA za pazdziernik.
Jest to najwyzsza warto$¢ od 1990 roku.

6,2%

Poczatek minionego tygodnia uptynat pod znakiem kolejnych rekordéw gtéwnych indekséw
amerykanskiej gietdy, dla ktérych wsparciem byty m.in. solidne wyniki kwartalne spdtek. W drugiej
czesci tygodnia, wyzszy od oczekiwar odczyt inflacji CPl w USA przetozyt sie na obawy inwestoréw o
zacie$nianie polityki monetarnej, co przyniosto spadki notowar amerykarskich indekséw. Spadkowy
tydzien zaliczyty takze polskie indeksy gietdowe — WIG20 przecenit sie o 3,5%, a indeks szerokiego
rynku o 3%.

Po serii kilkutygodniowej konsolidacji notowan ztota w poblizu poziomu 1800 USD, miniony tydzien
okazat sie mocno udany dla notowan tego kruszcu. Gtéwnym impulsem do wzrostéw byt wyzszy od
oczekiwan odczyt inflacji CPl w USA, ktory osiggnat wartosé 6,2% r/r. Wzrostéw nie wyhamowat takze
silny dolar i notowania ztota zakonczyty tydzien na poziomie 1865 USD, ktéry ostatnio zostat
odnotowany w czerwcu 2021 roku.

Kluczowym wydarzeniem ubiegtego tygodnia na rynku walutowym byt odczyt inflacji w USA, ktéry
okazat sie by¢ najwyiszy od 30 lat i wptynat na oczekiwania co do szybszego zaciesniania polityki
monetarnej przez FED, a w konsekwencji na zdecydowane umocnienie amerykarskiej waluty.
Notowania EURUSD cofnety sie do poziomdéw ostatnio widzianych w lipcu 2020 roku — 1,1443. Polska
waluta, pod wptywem silnego dolara, stracita na wartosci w stosunku do euro (4,6344) i dolara

(4,0467).
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