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CYTAT TYGODNIA
7,7% r/r wynidst wstepny odczyt inflacji CPl w Polsce za yInflacja w USA nie moze by¢ dtuzej okreslana jako ‘przejsciowa’” —
listopad 2021 roku. Prezes FED Jerome Powell.
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Miniony tydziern na krajowym rynku dtugu, podobnie jak w poprzednich tygodniach, uptynat pod
znakiem podwyzszonej zmiennosci oraz stosunkowo niskiej ptynnosci. Czynnikami oddziatujgcymi na
wahania krzywych rentownosci polskich obligacji skarbowych byty m.in. wysoki, wstepny odczyt inflacji
za listopad, jastrzebie komentarze ze strony niektérych cztonkdw RPP oraz réwnie jastrzebie sygnaty
ptynace ze strony bankéw centralnych w regionie. Wptyw na sytuacje rynkowa ma takze niepewnosc¢ co
do przysztych dziatan RPP w zakresie stop procentowych. Finalnie rentownosci polskich obligacji
dwuletnich zakonczyty tydzien blisko poziomu 3%, piecioletnich 3,44%, a dziesiecioletnich 3,3%.

Ubiegty tydzien przyniést kontynuacje przeceny na rynkach akcyjnych. Dominujacym czynnikiem, ktéry
przyczynit sie do takiej sytuacji byty niewatpliwie naptywajace informacje odnosnie nowego wariantu
koronawirusa i jego wptywu na Swiatowe gospodarki. Negatywnie odebrane zostaty takze jastrzebie
wypowiedzi Jerome Powella, sugerujace przyspieszenie ograniczenia skupu aktywéw przez FED. W skali
catego tygodnia indeks SP500 stracit ponad 2%.

Presja spadkowa wywotana rozprzestrzenianiem sie nowego wariantu koronawirusa w dalszym ciggu
cigzyta notowaniom ropy WTI, ktére odnotowaty najnizsze poziomy od kilku miesiecy. Momentami
notowania tego surowca osiggaty cene ponizej 63 USD, by tydzier zakoriczy¢ nieco powyzej 66 USD.
Spadki, cho¢ w duzo mniejszym wymiarze, widoczne byty takze w przypadku ztota, ktérego cena
ponownie znalazta sie ponizej poziomu 1800 USD.

Po kilku tygodniach stabosci polskiej waluty, miniony tydzien przyniést odwrdcenie tego trendu.
Umacnianie sie ztotego byto wynikiem m.in. nasilajgcych sie oczekiwan co do kolejnych podwyzek stép
procentowych, ktére wynikajg z wyzszego od prognozowanego odczytu inflacji CPI oraz jastrzebich
sygnatéw ptyngcych zaréwno z RPP, czy tez z innych bankéw w regionie. Pod koniec tygodnia kurs
EURPLN wynidst 4,5959, a USDPLN 4,0609. Notowania EURUSD ustabilizowaty sie w poblizu poziomu
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