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,Cykl podwyzek stép procentowych w Polsce powinien zakoriczy¢ sie na
poczatku 2022 roku, o ile w ogdle jeszcze jakas podwyzka bedzie
potrzebna” - cztonek RPP Eryk ton.
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W ubiegtym tygodniu dominujacymi wydarzeniami na rynkach byly posiedzenia gtéwnych bankéw centralnych
(FED, ECB) oraz naptywajace informacje odnosnie gwattownego wzrostu liczby zakazen nowym wariantem
koronawirusa w niektorych krajach. Wydarzenia te wptynety na spadek rentownosci dziesiecioletnich obligacji
skarbowych USA do poziomu 1,40%. W przypadku polskich obligacji skarbowych oprécz czynnikéw globalnych,
istotne okazato sie takze ogtoszenie przez URE silnego wzrostu taryf na energie elektryczna. W przekroju catego
tygodnia rentownosci polskich obligacji skarbowych nie odnotowaty jednak duzych zmian wartosci — rentownosci
obligacji dwuletnich zakoriczyty tydzien na poziomie 2,87%, piecioletnich 3,32% a dziesiecioletnich 3,17%.

Miniony tydzien na globalnych parkietach okazat sie by¢ stosunkowo zmienny. W pierwszej potowie tygodnia rynki w USA spadaty w oczekiwaniu
na wynik posiedzenia FOMC. Po ogtoszeniu decyzji (brak podwyzki stop i przy$pieszenie tempa redukcji skupu aktywow) rynki wyraznie odzyty, co
przetozyto sie na nowe historyczne rekordy indeksu SP500. Taka sytuacja nie utrzymata sie jednak dtugo i pod koniec tygodnia rynki ponownie
znalazty sie w odwrocie, co szczegdlnie widoczne byto w przypadku spétek technologicznych z amerykanskiej gietdy. W $lad za wydarzeniami na
rynkach globalnych podazaty réwniez indeksy polskiej gietdy, ktére takze odnotowaty przecene notowan.

Gwattowny wzrost zakazen w niektdrych krajach nowym wariantem koronawirusa Omikron negatywnie
wptynat na rynek ropy naftowej, gdzie powrdcity obawy o wyhamowanie gospodarek i znaczacy spadek
popytu na ten surowiec. W takim otoczeniu cena ropy WTI ponownie cofneta sie ponizej poziomu 70
USD. Z drugiej strony mamy notowania ztota, ktére zyskaty w minionym tygodniu, chwilo przekraczajgc
nawet czesto widziany ostatnio poziom 1800 USD.

Ubiegty tydzien na rynkach walutowych pozostawat pod silnym wptywem decyzji gtéwnych bankéw centralnych. Zaréwno FED jak i
EBC pozostawili gtéwne stopy procentowe bez zmian, jednoczesnie decydujac sie o przyspieszeniu tempa redukcji skupu aktywow
(FED) oraz o zakoriczeniu pandemicznego skupu aktywow wraz z koricem marca 2022 roku (EBC). Pewnym zaskoczeniem okazata sie
podwyzka o 15 punktéw bazowych stopy procentowej dokonana przez Bank Anglii, co wptyneto na umocnienie brytyjskiej waluty
wzgledem USD. Pod koniec tygodnia na rynki powrdcity takze obawy o rozwdj pandemii podyktowane gwattownym wzrostem
zakazen w niektorych krajach. Na koniec tygodnia notowania EURUSD uksztattowaty sie na poziomie 1,1236, EURPLN 4,6266, USDPLN

4,1166.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy jakiegokolwiek doradztwa, w tym doradztwa
inwestycyjnego , jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikéw Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony (,Alior TFI S.A.”). Alior TFI S.A. prowadzi
dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych
w publikacji, jak rowniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszej publikacji jest opinia wtasna autora opracowania i moze ulec zmianie bez
zapowiedzi. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa ALIOR SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktéry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz
wskazuje w szczegdlnosci zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, uprawnienia uczestnikdw funduszu, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z inwestycjg w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z
kluczowymi informacjami dla inwestoréw odpowiednich subfunduszy. Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu dostepne s w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w
odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Ani Alior TFI S.A., ani ALIOR SFIO nie gwarantuja realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielony w ramach ALIOR
SFIO lub uzyskania okreslonych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszy nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat wskazanych w prospekcie informacyjnym ALIOR SFIO. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio
obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
$rodkow. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywéw netto ALIOR SFIO i poszczegdlnych subfunduszy moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki
zarzadzania. Na zasadach okreslonych w statucie ALIOR SFIO, subfundusze moga inwestowa¢ wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A.
oswiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscig. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktdre zapoznaty sie z niniejszym materiatem i podjety jakiekolwiek
decyzje w oparciu o zaprezentowane tresci Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI S.A., celem uzyskania
aktualnych informacji lub celem potwierdzenia aktualnosci informacji przedstawionych w niniejszym materiale.



