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CYTAT TYGODNIA
,Gdyby w styczniu 2022 roku dokonana zostata podwyzka o 100 punktéw
- do takiej wartosci zostata podniesiona prognoza NBP bazowych, mogtoby to wywofa¢ u uczestnikdw zycia gospodarczego
dotyczaca $redniorocznej inflacji w 2022 roku. przekonanie, ze problem inflacji narasta, w tym sensie, ze staje sie coraz

bardziej znaczacy” — cztonek RPP Eryk ton.
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W ostatnim czasie, po okresie stabilizacji rentownosci polskich obligacji skarbowych, obserwowalismy duze
wzrosty na wszystkich koricach krzywej rentownosci. Impulsem do wzrostéw rentownosci i tym samym przeceny
obligacji skarbowych, byly przede wszystkim jastrzebie komentarze ze strony niektérych cztonkéw RPP,
niespodziewana decyzja URE odnosnie duzej podwyzki cen energii, oraz duzo wyzsza od poprzedniej prognoza
inflacji NBP. Przesuneto to w gdre oczekiwania co do wysokosci najblizszych podwyzek stép procentowych oraz
docelowego poziomu stop w obecnym cyklu. Pod koniec minionego tygodnia, a zarazem roku, rentownosci
dwuletnich obligacji skarbowych uksztattowaty sie na poziomie 3,35%, piecioletnich 3,99%, a dziesiecioletnich na
poziomie 3,70%.

Koncéwka roku na swiatowych rynkach akcyjnych to zauwazalne wzrosty i polepszenie nastrojéw inwestoréw. Przyczyn dobrego zachowania
indekséw akcyjnych nalezy przede wszystkim upatrywac¢ w redukcji obaw o wptyw na gospodarke nowego wariantu koronawirusa Omikron.
Indeks SP500 w ubiegtym tygodniu, ktéry byt zarazem ostatnim w 2021 roku, wyznaczyt nowy historyczny szczyt notowan nieznacznie
przekraczajac poziom 4800. Udany koniec roku odnotowaty takze gtéwne indeksy warszawskiej gietdy zyskujac ok. 2% w minionym tygodniu.

Okres okotoswigteczny oraz noworoczny okazat sie udany dla notowan ropy WTI. Wprowadzane w
niektorych krajach restrykcje, przynajmniej na razie okazaty sie stosunkowo tagodne i krétkotrwate, co
wptyneto na redukcje obaw o popyt na surowiec i w konsekwencji przetozyto sie na wzrost ceny. Pod
koniec roku notowania ropy przekroczyty poziom 75 USD. Notowania ztota z kolei ponownie poruszaty
sie blisko poziomu 1800 USD, by 2021 rok zakoriczy¢ na poziomie 1829 USD.

Ostatni tydzienn roku na rynkach walutowych uptynat w otoczeniu niewielkiej zmiennosci gtéwnych par
walutowych. Notowania EURUSD poruszaty sie w statym ostatnio zakresie cenowym, a kurs tej pary
walutowe] ustabilizowat sie w okolicach poziomu 1,1373. Miniony tydzien przynidst takze niewielkie
umocnienie polskiej waluty, ktdra zyskata zaréwno w stosunku do euro, jak i dolara. Kurs EURPLN cofnat sie
ponizej poziomu 4,60, a USDPLN ponizej 4,04.
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