ALIOR Zrownowazony

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
jednostki uczestnictwa kategorii A

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO WYNIKI INWESTYCYJNE

Inwestorzy zapamietajg rok 2021 jako bardzo udany okres dla Miesigc -0,1%
rynku akgji oraz bardzo wymagajacy czas dla rynku obligacji.
Globalny wzrost inflacji w wielu krajach spowodowat reakcje Kwartat -3,4%
bankéw centralnych, ktérg zdecydowaty sie o rozpoczeciu P&t roku -5,3%
cyklu  podnoszenia stop procentowych. Miato to
odzwierciedlenie we wzroscie rentownosci obligacji Rok -0,8%
skarbowych poszczegdlnych panstw. Szczegdlnie byto to
widoczne na rynku polskim, gdzie mielimy do czynienia Trzy lata 7,7%
z silnym wzrostem rentownosci obligacji skarbowych.
Niekorzystnie wptywato to na stope zwrotu z tego segmentu Qgfboczatku roku -0.8%
rynku. Mimo dobrego zachowania sie czesci akcyjnej 0Od uruchomienia funduszu 1,1%

w funduszu, nie pozwolito to na wypracowanie dodatniej
stopy zwrotu w 2021 roku. W gtéwnej mierze negatywnie na
wynik  funduszu  wplywata czes¢ dtuzna. ALIOR
Zréwnowazony w grudniu stracit 0,1%, a w catym w 2021 roku
przecena wyniosta 0,8%.

POZIOM RYZYKA

TOP 5 PORTFELA

STRUKTURA PORTFELA

Polski rynek akcji N 37,2%
Zagraniczne rynki obligacji I 29,6%
Polskie obligacje skarbowe NN 16,3%

Zagraniczne rynki akgji I 8 9%

Rynki surowcowe I 4,6%

Pozostate (w tym gotowka) Il 3,4% 1. WZ0124
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15,6%

2. iShares JPM USD Emerging 7.7%
Markets Bond ETF (Acc)
(USD)

3. iShares Emerging Markets 7.5%
Local Government Bond

STRUKTURA GEOGRAFICZNA
Polska NG 56,9%

Rynki Wschodzace NN 21,7% ETF (USD)
Rynki Rozwinigte NN 21,4% .
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 4. iShares Core MSCI 5.2%
Emerging Markets IMI ETF
(USD)
5. iShares USD Tips ETF (Acc) 5,1%
(USD)

Data ostatniej aktualizacji: 13.01.2022 .

Ekspozycja na indeksy, wyniki i struktura aktualne na dzien 31.12.2021 r.

*Tabela Optat aktualna na dzien 13.01.2022 r. Stawki optat wyrazone jako procent w skali roku.
**Stawka optaty manipulacyjnej zgodna z Promocja
Wszelkie informacje zawarte w tym materiale odnosza sie tylko i wylacznie do jednostek uczestnictwa kategorii A.
Profil ryzyka odpowiada profilowi ryzyka i zysku wskazanemu w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw z
dnia 11.01.2022 r.

TOP 5 PORTFELA dane przygotowane w oparciu o sktad portfela subfunduszu aktualny na dzienn 30.09.2021 r.,
opublikowany na stronie internetowej www.aliortfi.com.

Dnia 21.07.2020 r. Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna przejat Subfundusz ALIOR Multi Asset,
w wyniku czego powstat Subfundusz ALIOR Zré zony.
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Informacje i dane zawarte w tym materiale sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania
w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego lub innego doradztwa, jak réwniez jako oferty
zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa
nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w tym o polityce
inwestycyjnej, uprawnieniach uczestnikow funduszu, optatach i kosztach obcigzajacych aktywa danego subfunduszu oraz
o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu, zawartymi w prospekcie informacyjnym ALIOR SFIO, tabeli optat oraz w kluczowych
informacjach dla inwestoréw (KIID). Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sa w jezyku
polskim na stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki
maja charakter historyczny (zrodto: Alior TFI S.A.). Ani Towarzystwo, ani subfundusz nie gwarantuja osiggniecia zatozonych
celéw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw w przysztosci. Inwestycje w jednostki uczestnictwa subfunduszu
obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu
i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w subfundusz.
Warto$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
i stosowane techniki zarzadzania.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy 1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na
podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

PROFIL INWESTORA

Subfundusz dedykowany Inwestorom, ktérzy poszukuja
mozliwosci inwestowania w rézne klasy aktywéw o wyzszej
stopie zwrotu niz klasyczne rozwigzania oszczednosciowe,
z umiarkowana ekspozycja na instrumenty udziatowe i wyzszym
poziomem ryzyka.

HORYZONT FUNDUSZU

Zalecany czas inwestycji nie powinien by¢ krétszy niz 3 lata.

CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

«Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow
w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne
na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng oparta na
inwestowaniu w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci
akcje, kwity depozytowe: od 35% wartosci aktywéw netto do
65% wartosci aktywow,

Dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkotermino-
we instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do
wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje
przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez m.in. Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska, Europejski Bank
Inwestycyjny etc.: od 35% wartosci aktywow netto do 65%
wartosci aktywow,

« Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium RP tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytugji
wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane
przez inne instytucje wspolnego inwestowania, typu
zamknietego: do 100% wartosci aktywow.

« Aktywa zagraniczne i aktywa denominowane w walutach obcych:
do 100% wartosci aktywow.

ZARZADZAJACY

Konrad Augustynski
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami

Kamil Czapnik
Starszy Zarzgadzajgcy Aktywami

PODSTAWOWE INFORMACJE

Benchmark

Fundusz nie posiada benchmarku
Wartosc¢ Aktywow Netto

9,2 min zt

Minimalna pierwsza wptata

50 zt

Minimalna kolejna wptata

50 zt

Rachunek naby¢

71 2490 0005 0000 4600 4533 9276

OPLATY *

Opfata za zarzadzanie
Czesc¢ stata: 2%.

Czesc zmienna: 0%; maksymalna stawka wg Statutu 20% od
wzrostu wyceny jednostki przekraczajgcego 7,5% w skali roku.

Optata manipulacyjna **

1%; maksymalna stawka wg Statutu: 5%.

015% w przypadku, gdy suma aktywéw zgromadzonych
w dowolnych subfunduszach ALIOR SFIO wynosi co najmniej
200 000 zt.




