KOMENTARZ TYGODNIOWY

10.01.2022 - 16.01.2022

CYTAT TYGODNIA

»,Rezerwa Federalna jest przygotowana, aby nie dopusci¢ do utrwalenia sie
podwyzszonej inflacji, takze jesli bedzie to wymagato znaczniejszych
podwyzek stép procentowych” - szef FED Jerome Powell.

7 0% - tyle wyniosta inflacja CPl w USA w grudniu 2021 roku
Z wobec poziomu 6,8% w listopadzie.
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Ubiegty tydzie na rynku krajowych obligacji skarbowych uptynat pod znakiem korekty ostatnich wzrostéw, w
szczegblnosci na krétkim koricu krzywej. Wsparciem dla spadku rentownosci i tym samym umocnienia krajowego
dtugu, byto obnizenie oczekiwan inflacyjnych w wyniku doniesien o rzagdowej tarczy antyinflacyjnej (obnizenie
VAT na zywno$¢, paliwa i surowce energetyczne na najblizsze pét roku, co mogtoby zredukowaé wskaznik inflacji
o0 1,0-1,5 p.p.). Na koniec tygodnia rentownosci polskich obligacji skarbowych wyniosty 3,14% w przypadku
dwuletnich papieréw, 3,87% w przypadku obligacji piecioletnich. Niemalze bez zmian pozostaty rentownosci
obligacji dziesiecioletnich, ktdre na koniec tygodnia wskazywaty poziom 4,01%.

Miniony tydziern przynidst kontynuacje wzrostéow indekséw warszawskiej gietdy. Byt to juz trzeci z
rzedu udany tydzien dla indeksu WIG20 grupujgcego dwadziescia najwiekszych podmiotéw na GPW.
W samym minionym tygodniu indeks umocnit sie o ponad 3%, a liczac od drugiej potowy grudnia 2021
roku, wzrost ten wynosi juz obecnie ponad 10%. Troche odmienne nastroje panujg za oceanem, gdzie
wzrost inflacji i jastrzebie wypowiedzi cztonkéw FED wptynety na wyhamowanie wzrostéw i wyzszg
zmiennos¢.

W minionym tygodniu ponownie mogliSmy obserwowac redukcje obaw o wptyw pandemii
koronawirusa na popyt na rope naftowa. Dodatkowo notowania tego surowca wsparte zostaty niskim
poziomem zapaséw ropy w USA. Po kolejnym tygodniu wzrostéw, cena ropy WTI znajduje sie juz w
niewielkiej odlegtosci od ubiegtorocznych szczytéw z pazdziernika na poziomie 85 USD. Notowania
ztota, m.in. za sprawa stabszego dolara, ponownie znalazty sie powyzej poziomu 1800 USD.

Odczyt inflacji w USA oraz wystapienie szefa FED J. Powella, ktdére okazato sie by¢é mniej jastrzebie niz
oczekiwano, byty gtéwnymi czynnikami, ktére przetozyty sie na ostabienie amerykanskiej waluty.
Notowania EURUSD po kilku tygodniach konsolidacji pomiedzy 1,13-1,135 wyraznie wzrosty, koriczac
tydzien powyzej poziomu 1,14. Polska waluta w przekroju catego tygodnia nie zmienita znaczaco
swojej wyceny wzgledem USD i Euro. Notowania USDPLN na koniec tygodnia wyniosty 3,97, a EURPLN

4,53.
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