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CYTAT TYGODNIA

,Stopy procentowe powinny wzrosng¢ mocniej, niz zaktada rynek i bede
przekonywat cztonkéw RPP do rozszerzenia cyklu podwyzek w tym roku” -
A. Glapinski, prezes NBP.
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Widoczna awersja do ryzyka i idgcy za tym odwrét od rynkdw akcyjnych sprzyjaty notowaniom swiatowych
obligacji. Spadek rentownosci na rynkach bazowych przetozyt sie takze na podobne zachowanie polskich obligacji
skarbowych. Dodatkowo, szybko rosnaca w Polsce liczba zachorowan na COVID19 (dziennie ponad 30 tys.
przypadkéw) mogta zosta¢ odebrana jako przeszkoda w dalszym zacie$nianiu polityki pienieznej, co byto
czynnikiem wspierajgcym wzrosty wyceny polskich obligacji skarbowych. W przekroju catego tygodnia
rentownosci polskiego dtugu skarbowego cofnety sie na kazdym koricu krzywej. Rentownosci obligacji dwuletnich
zakoniczyly tydzien na poziomie 2,94%, piecioletnich na poziomie 3,77%, a dziesiecioletnich na poziomie 3,84%.

5% 5% wyniosta inflacja HICP w strefie euro za grudzien
2021 r., wobec odczytu 4,9% w listopadzie.

Miniony tydzien na rynkach akcyjnych nie byt taskawy dla inwestoréw, gdzie gtéwne indeksy
odnotowaty znaczgce przeceny notowan. To, co cigzyto indeksom to przede wszystkim rosnace
oczekiwania co do podwyzek stép procentowych w USA, napiecia geopolityczne, czy rozczarowujgce
wyniki spétek technologicznych. W rezultacie indeks SP500 w przekroju catego tygodnia przecenit sie o
niemal 6%, a Nasdaq o 7,5%. Spadki nie ominety takze polskiej gietdy, gdzie przecena siegneta ok. 4,5%.

Notowania ropy naftowej kolejny juz tydzien z rzedu odnotowaty wzrost notowan. Wzrostowy tydzien
zaliczyly takze notowania ztota, ktére zblizyty sie do poziomu 1840 USD. Gtéwnym impulsem do wzrostu
tych surowcdéw byty napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie oraz zaostrzajacy sie konflikt rosyjsko-
ukrainski. Notowania ropy WTI momentami siegaty nawet poziomu 88 USD, co bylo najwyiszg
wartoscig od 2014 roku, jednak tydzien zakonczyty w poblizu poziomu 85 USD.

W minionym tygodniu amerykarnska waluta umocnita sie wzgledem innych walut, co byto wynikiem
gtéwnie rosngcych oczekiwan, co do zdecydowanych dziatari FED w zakresie stop procentowych, ale
takze awersji do ryzyka, ktéra widoczna byta w notowaniach wielu indekséw gietdowych, zaréwno w
USA jak i na $wiecie. Notowania EURUSD ponownie cofnety sie do poziomu 1,1350. Umocnienie dolara
przetozyto sie takze na wzrost kursu USDPLN w okolice 4,00. W stosunku do euro, polska waluta nie
zmienita zbytnio swojej wyceny, koriczac tydzien blisko poziomu 4,53.
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