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CYTAT TYGODNIA
2,75% wynosi obecnie gtéwna stopa procentowa w ,Referencyjna stopa w wysokosci 3,5-4% nie powinna stanowic
Polsce po kolejnej podwyzice w ubiegtym tygodniu o problemu dla gospodarki” — Prezes NBP Adam Glapirski.
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Gtéwnym wydarzeniem na rynku obligacji byt odczyt inflacji CPl w USA za styczen, ktdéry okazat sie
wyzszy niz zaktadaty to prognozy (odczyt 7,5% wobec oczekiwanego poziomu 7,3%). To przetozyto sie na
zdecydowany wzrost rentownosci amerykanskiego dtugu skarbowego — rentownos¢ dziesiecioletnich
obligacji skarbowych przez moment przekroczyta nawet poziom 2%, ktéry ostatnio odnotowany byt
przed wybuchem pandemii Covid-19. W przypadku rentownosci polskich obligacji skarbowych zmiany
nie byty duze — rentownosci obligacji dwuletnich oraz piecioletnich zakonczyly tydzien na niemal
niezmienionych poziomach. Najwieksze zmiany odnotowaty rentownosci obligacji dziesiecioletnich,
ktére tydzien zakoriczyty na poziomie 4%.

Miniony tydzien na rynkach akcyjnych uptynat ponownie pod znakiem podwyzszonej zmiennosci.
Wozrosty gtéwnych indeksow akcyjnych w USA z pierwszej potowy tygodnia zostaty wymazane po
odczycie inflacji CPI w USA, ktére okazaty sie wyzsze niz zaktadane prognozy. Dodatkowo notowaniom
cigzyta zaogniajaca sie sytuacja geopolityczna na wschodzie Europy. Indeks SP500 w przekroju
tygodnia cofnat sie o blisko 2%. W przypadku polskiej gietdy indeks W1G20 odnotowat 1,3% wzrostu, a
indeks szerokiego rynku wzrdst o 0,7%. Spadaty z kolei indeksy mWI1G40 oraz sWIG80.

Przez wieksza cze$¢ ubiegtego tygodnia notowania ropy pozostawaty stabilne, poruszajac sie w
niewielkiej odlegtosci od poziomu 90 USD. Sytuacja zmienita sie pod koniec tygodnia, gdzie na rynek
naptynety informacje o nasilajagcym sie napieciu na granicy rosyjsko-ukrainskiej i wzrastajgcym ryzyku
konfliktu zbrojnego. Informacje te przetozyty sie na podwyzszong zmiennos$¢ oraz wyrazne wzrosty ropy
oraz ztota. W przekroju catego tygodnia notowania ropy WTI wzrosty o prawie 1%, a ztota niemal o 3%.

Miniony tydzier przyniést duzg zmienno$¢é w notowaniach polskiej waluty. Pierwsza cze$¢ tygodnia uptyneta pod znakiem
decyzji RPP odnosnie stop procentowych oraz konferencji Prezesa NBP. Zdecydowanie jastrzebi ton wypowiedzi A.
Glapinskiego pozytywnie wptynat na notowania EURPLN, ktére przez moment cofnety sie ponizej 4,50. W drugiej czesci
tygodnia, na skutek wzrastajgcej awersji do ryzyka zwigzanej z zaogniajaca sie sytuacjg pomiedzy Rosjg a Ukraing i
ryzykiem potencjalnego konfliktu zbrojnego, na wartosci zaczat mocno zyskiwac dolar amerykanski, co przetozyto sie na
spadek notowan polskiej waluty. Notowania USDPLN pod koniec tygodnia znalazty sie na poziomie 4,02, a EURPLN —4,56.
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Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior TFI S.A. i jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponoszg
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu oraz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z
opinii wyrazonych w niniejszej publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje i dane zawarte w tym materiale s udostepniane tylko i wytacznie w
celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Przestawionych informacji nie nalezy traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek
instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego lub innego doradztwa, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Przed
nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zawartymi w prospekcie informacyjnym, w tym o
polityce inwestycyjnej, uprawnieniach uczestnikdw funduszu, optatach i kosztach obcigzajacych aktywa danego subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu, zawartymi w prospekcie
informacyjnym ALIOR SFIO, tabeli optat oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw (KIID). Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sa w jezyku polskim na
stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Ani Towarzystwo, ani Subfundusz
nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celdw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku
bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w Subfundusz. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane
techniki zarzgdzania.



