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CYTAT TYGODNIA
o 9,2% wynidést odczyt inflacji CPl w Polsce za styczen ,Srednioterminowa stabilizacja inflacji w okolicy celu umozliwi
9,2AJ 2022r., wobec poziomu 8,6% w grudniu 2021r. oraz stopniowg normalizacje polityki pienieznej w strefie euro” - P. Lane
spodziewanego odczytu na poziomie 9,3%. (gtowny ekonomista) EBC.
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Napiecia geopolityczne pomiedzy Rosjg a Ukraing zostawity swaj $lad takze na rynku obligacji skarbowych.
Dziesiecioletnie obligacje skarbowe USA momentami handlowane byly z rentownoscig przekraczajaca
2,05%, jednak w skutek kolejnych niepokojgcych doniesiert o eskalacji konfliktu spadty do poziomu 1,93%.
Whptywato to takze na rentownosci polskich obligacji skarbowych, cho¢ tutaj rozpietos¢ notowan byta
mniejsza. W catym tygodniu najwieksze zmiany notowan obserwowali$my na srodku i dtugim koricu
krzywej, gdzie rentownosci piecioletnich i dziesiecioletnich polskich obligacji skarbowych spadty o 10 pb, do
poziomu odpowiednio 3,87% oraz 3,89%. Rentownosci dwuletnich obligacji uksztattowaty sie na poziomie
3,58%, cho¢ momentami zblizaty sie do poziomu 3,8%.

Miniony tydzien na swiatowych rynkach akcyjnych, sladem poprzednich tygodni charakteryzowat sie
podwyzszong zmiennoscig. Gtéwnym czynnikiem odpowiadajgcym za taki stan rzeczy sg utrzymujace
sie napiecia na linii Rosja-Ukraina oraz ryzyko potencjalnego konfliktu zbrojnego. Nie bez znaczenia
pozostaja takze jastrzebie wypowiedzi cztonkéw FED, ktére wptywajg na oczekiwania co do podwyzek
stép procentowych. W przekroju catego tygodnia indeks S&P500 spadt ponad 1,5%, cho¢ zakres wahan
kursu byt zdecydowanie wiekszy. Indeksy polskiej gietdy réwniez odnotowaty przeceny notowan -
indeks WIG cofnat sie o niemal 3%, podobnie jak WIG20.

Zaogniajaca sie i niepewna sytuacja pomiedzy Rosja a Ukraing przektada sie na wycene surowcow.
Widocznie jest to w szczegdlnosci w notowaniach ztota, ktére zyskato na wartosci, momentami
przebijajac nawet granice 1900 USD. W przekroju catego tygodnia wzrosto o ponad 2%. Cofnigcie
notowan o 2,2% zaliczyty z kolei notowania ropy naftowej, ktére znaczaco wzrosty w ostatnich

tygodniach.
V2P
W przypadku walut, podobnie jak u innych klas aktywdéw, gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na
notowania jest napieta sytuacja pomiedzy Rosja a Ukraing. Takze w przypadku walut przektada sie to
na podwyzszong zmiennos$¢. Rozpietos¢ kursu EURPLN w catym tygodniu siegneta az 10gr (notowania
wzrosty do 4,58, by w ciggu nastepnych dwoéch dni cofngé sie ponizej poziomu 4,50). Pod koniec
tygodnia kurs EURPLN uksztattowat sie na poziomie 4,53, USDPLN - 4,002, a EURUSD na 1,132.
KONTAKT
Marcin Kruszyna Mariusz Nowacki Bartosz Augustynski
Dyrektor Regionalny Dyrektor Departamentu Marketingu, Sprzedazy i Komunikacji Inwestycyjnej Dyrektor Regionalny
Marcin.Kruszyna@aliortfi.com Mariusz.Nowacki@aliortfi.com Bartosz.Augustynski@aliortfi.com
(+48) 533 700 222 (+48) 533 200 888 (+48) 519 445 142
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stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Ani Towarzystwo, ani Subfundusz
nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celdw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku
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