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Ubieglty tydzien przynidst zdecydowana przecene polskich obligacji skarbowych. Rentownosci
dwuletnich obligacji wzrosty o ponad 100 pb do poziomu 5,3%. Mniejsze, cho¢ w dalszym ciggu znaczace
wzrosty obserwowalismy w przypadku Srodka krzywej (5 lat), gdzie obecny poziom wynosi 5,38%
(wzrost o 83 pb) oraz dtugiego korica (10 lat), ktory wynosi 4,94 (wzrost o 58 pb). Za taki stan rzeczy
odpowiada przede wszystkim konflikt zbrojny pomiedzy Rosja a Ukraing, decyzja RPP o podniesieniu
gtéwnej stopy procentowej o kolejne 75 pb, oraz oczekiwania rynkowe co do kolejnych wzrostéw stép
procentowych.

W minionym tygodniu w dalszym ciggu notowania gtéwnych indekséw gietdowych byty pochodng
doniesien o trwajacej wojnie pomiedzy Rosjg a Ukraing. Na rynku ponownie panowata niepewnos¢ oraz
podwyzszona zmienno$¢. W przekroju catego tygodnia indeks S&P500 przecenit sie o niemal 3%. Duzo
lepiej zachowywaty sie polskie indeksy gietdowe, ktére odnotowaty wzrosty notowan. Indeks
szerokiego rynku wzrést o 5%, a indeks WIG20 o niemal 6%.

Podobnie jak w poprzednich tygodniach rynek surowcéw charakteryzowata ponadprzecigtna
zmienno$é, co jest wynikiem trwajacej wojny pomiedzy Rosjg a Ukraing. Cena ropy WTI siegata
momentami nawet 130 USD, by pod koniec tygodnia wymaza¢ wzrosty i cofnag¢ sie w okolice poziomu
110 USD. Zmiennos$¢ obserwowalismy takze w przypadku notowan ztota, ktére chwilowo zblizaty sie do
poziomu 2070 USD, by pod koniec tygodnia zatrzymac sie ponizej 2000 USD. Procentowe zmiany cen
tych surowcéw (w przypadku ropy spadek o 5,5%, ztota — wzrost o prawie 1%) nie oddajg w petni
zmiennosci, jaka obserwowalismy w catym tygodniu.

Poczatek ubiegtego tygodnia przynidst kontynuacje ostabiania sie polskiej waluty. Przez moment, po
raz pierwszy w historii obserwowaé¢ moglismy kurs EURPLN powyzej poziomu 5,00. Dalsza czesé
tygodnia byta juz bardziej taskawa dla ztotéwki, do czego przyczynity sie m.in. wyraZnie jastrzebia
wymowa konferencji prezesa NBP oraz globalna poprawa nastrojéow. Pod koniec tego zmiennego dla
polskiej waluty tygodnia, kurs EURPLN uksztattowat sie na poziomie 4,785 a USDPLN 4,384. Kurs
EURUSD zakoriczyt tydzier na poziomie 1,09.
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Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikéw Alior TFI S.A. i jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autordw. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFl S.A. nie ponosza
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu oraz nie ponosza odpowiedzialnosci za
kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z
opinii wyrazonych w niniejszej publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje i dane zawarte w tym materiale sg udostepniane tylko i wytacznie w
celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Przestawionych informacji nie nalezy traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek
instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego lub innego doradztwa, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Przed
nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zawartymi w prospekcie informacyjnym, w tym o
polityce inwestycyjnej, uprawnieniach uczestnikéw funduszu, optatach i kosztach obcigzajacych aktywa danego subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu, zawartymi w prospekcie
informacyjnym ALIOR SFIO, tabeli optat oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw (KIID). Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg w jezyku polskim na
stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Ani Towarzystwo, ani Subfundusz
nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celdw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku
bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w Subfundusz. Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane
techniki zarzadzania. Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszarska 38D, 02-232 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy 1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na podstawie
zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.



