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CYTAT TYGODNIA
— tyle wyniosta nowa liczba wnioskéw o zasitek dla »Chociaz wojna bedzie miata znaczacy wptyw na globalng i w
187 tys. bezrobotnych w USA, co jest najnizszym poziomem od szczegdlnosci europejska gospodarke, to nie widze obecnie znaczacego
1969 roku. ryzyka stagflacji” — szefowa ECB, Ch. Lagarde.
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Jastrzebie wypowiedzi cztonkéw FOMC, ktdrzy wskazuja na mozliwosc kolejnych podwyzek o 50pb oraz
naptywajace dane makroekonomiczne wptynety na wzrosty rentownosci na rynkach bazowych.
Dziesiecioletnie rentownosci obligacji USA zblizyty sie znaczaco do poziomu 2,5%, a wiec do poziomu,
ktéry ostatnio odnotowany zostat w 2019 roku. Kilkuletnie szczyty rentownosci odnotowane zostaty
takze w przypadku niemieckich Bundéw. Duze wzrosty rentownosci z rynkéw bazowych przetozyty sie
takze na krajowe obligacje skarbowe, ktére w minionym tygodniu mocno tracity na wartosci.

W minionym tygodniu na rynkach akcyjnych mogliSmy obserwowaé mniejszg zmiennos$¢ niz w
poprzednich tygodniach. Pomimo trwajacego konfliktu zrobionego pomiedzy Rosjg a Ukraing i wciagz
duzym ryzykiem z nim zwigzanym, rynkami kierowaty takze naptywajace dane ekonomiczne (m. in. odczyt
PMI w strefie euro, czy liczba nowych wnioskdw o zasitki dla bezrobotnych w USA) oraz jastrzebie
wypowiedzi szefa FED J. Powella. W przeciggu catego tygodnia indeks S&P500 wzrdst o 1,8% ,a Nasdaq o
2,3%. Polskie indeksy réwniez zakonczyty tydzier z dodatnimi wynikami — WIG wzrést o 1,2%, a indeksy
mWIG40 i sWIG80 o ponad 2%.
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Po korekcie notowan i ich cofnieciu sie ponizej poziomu 100 USD, notowania ropy WTI ponownie
odnotowaty zwyzkowy tydzien i znalazty sie wyraznie powyzej wspomnianej bariery. Na ceny surowca w
dalszym ciggu rzutuje konflikt pomiedzy Rosja a Ukraing i niepewnos¢ co do dostepnosci surowca w
przysztosci. Pod koniec tygodnia notowania ropy WTI znalazty sie na poziomie bliskim 114 USD, co
przektada sie na tygodniowy wzrost o niemal 9%. Mniejszy, bo 2% wzrost odnotowaty notowania ztota,
ktére tydzien zakoriczyty na poziomie 1958 USD.

Miniony tydzier na rynku walutowym, w zestawieniu z kilkoma poprzednimi, byt wzglednie spokojny.
Notowania EURUSD poruszaty sie w waskim zakresie blisko poziomu 1,10. Na wartosci stracit z kolei
polski ztoty, na co wptyw miaty gtéwnie czynniki lokalne — kolejne propozycje zmian w systemie
podatkowym, czy tez przedtuzajace sie oczekiwanie na odblokowanie $rodkéw z KPO. Pod koniec
tygodnia notowania EURUSD znalazly sie na poziomie 4,687, a USDPLN 4,264.
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