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Minione juz pierwsze tygodnie kwietnia przyniosty znaczaca przecene krajowych obligacji
skarbowych. Wysoki odczyt wstepnej inflacji za marzec (10,9% w poréwnaniu do lutowego
odczytu na poziomie 8,5%), wieksza niz oczekiwania rynkowe podwyzka gtéwnej stopy
procentowej oraz jastrzebi ton wypowiedzi Prezesa NBP przetozyty sie na zdecydowane
wzrosty rentownosci wzdtuz catej krzywej. Pod koniec minionego tygodnia rentownosci
dwuletnich obligacji skarbowych wyniosty 6,41%, piecioletnich 6,62%, a dziesiecioletnich
6,05%.

W minionym tygodniu notowania amerykanskich indekséw gietdowych znajdowaty sie pod wyrainym wptywem jastrzebich sygnatéow
ptynacych z FED. Komentarze cztonkéw FOMC, czy minutes po posiedzeniu FED, ktérych wydzwiek wskazuje na szybkie tempo ograniczenia
bilansu, przetozyty sie negatywnie na notowania gtéwnych indekséw gietdowych w USA. Indeks S&P500 cofnat sie ponizej poziomu 4500 pkt
(spadek o niemal 1,3%), a NASDAQ odnotowat spadek o niemal 3,6%. Duze spadki obserwowalismy takze na rodzimym parkiecie — WIG spadt
0 3%, a WIG20 -0 3,7%.

W minionym tygodniu obserwowalismy spadek cen ropy WTI, co byto wynikiem ostabienia
popytu wynikajacego ze wzrostu zakazen koronawirusem w Chinach oraz z doniesienn o
uwolnieniu rezerw ropy przez USA. Pod koniec tygodnia notowania ropy WTI wyniosty 98,26
USD, co przektada sie na 1% spadku. Notowania ztota z kolei wzrosty o 1%, koriczac tydzien
w poblizu poziomu 1950 USD.

Wzrost oczekiwan co do szybszego tempa podwyzek w USA, ktéry byt wynikiem m.in.
jastrzebich komentarzy cztonkéw FED, wptynat na zdecydowane umocnienie dolara.
Notowania EURUSD ponownie znalazty sie ponizej poziomu 1,10. Silny dolar wptynat
negatywnie na polska walute, ktéra jedynie chwilowo zostata wsparta wyzszg niz zaktadano
podwyzky stép procentowych. Pod koniec tygodnia notowania USDPLN znalazty sie na
poziomie 4,261, a EURUSD —4,633.
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