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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu ALIOR
Stabilny na Przysztos¢ (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), ktore zawiera zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie

zmian w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;
) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe
dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa
uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo
zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
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naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiagzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibag w Warszawie
Wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data:
2022-04-14
16:11

Rafat Sosnowski

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, 14 kwietnia 2022 roku
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-12-31

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

35,97%

51,90%

Instrumenty pochodne

0,33%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

25,01%

45,28%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

36,72%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,03%

97,18%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzani
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Wartos¢

VAL DAL= e e B Termin Warunki Wartos¢ VV\)I; I:ce):; wg wyceny Prggfir;;ov\\/’v /
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o ererammreis | meminelns Liczba e na dzien elsoneeh
WARTOSCIOWE emitenta yKup P ty bilansowy o
yS. ogétem
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1 1 -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1 1 -

Aktywny rynek 1 1 :
nieregulowany
Aktywny rynek TREASURY <
WS0922 (PL0O000102646) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2022-09-23 5,75% 1000 1 1 1 -
POLAND

%&?m'”'e wykupu powyzej 1 13 647 12 757 35,97%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 13 647 12 757 35,97%

Aktywny rynek
niereguiowany 6322 6188 17,45%
Aktywny rynek TREASURY q
DS1023 (PLO000107264) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-10-25 4,00% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
DS0725 (PL0000108197) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-07-25 3,25% 1000 1501 1537 1494 4,22%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY :
DS0726 (PL0000108866) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 1001 988 954 2,69%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY ]
DS0727 (PL0O000109427) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 501 480 471 1,33%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY 9
PS1024 (PL0000111720) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-10-25 2,25% 1000 1 1 1 -
POLAND
Aktywny rynek TREASURY :
DS1030 (PL0000112736) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 1000 872 827 2,33%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
WZ1131 (PL0O000113213) nieregulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2031-11-25 2,02% 1 000 2500 2443 2440 6,88%
POLAND
Aktywny rynek regulowany 7325 6 569 18,52%
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek gﬁL'ELKYST ) BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 regulowany REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 2 500 2 467 2143 6,04%
(PLO000500278) GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géLéI'KYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0725 regulowany REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 1,25% 1000 2500 2409 2253 6,35%
(PLO000500286) GPW KRAJOWEGO
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fx Wartos¢
Wartos¢ Procentowy
TABELA -UZUPELNIAJACA . . . . Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny wg wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R — erecenienEma | nominena Liczba AR W na dzien el
WARTOSCIOWE emitenta yKup P Y bilansowy o
tys. ogétem
W tys.
BANK GOSPODARSTWA Aktvwny rvnek géL@LKYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0328 re ﬁ\ll(\;vyar%/ REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2028-03-12 1,75% 1000 2500 2449 2173 6,13%
(PLO000500310) 9 Y GPW KRAJOWEGO
Suma: 13 648 12 758 35,97%
Wartos¢ wg
- . s Procentowy
R Rodzaj rynku Nazwa rynku (EartE Kr::nsi‘;gﬁtza;by ISHUTER Liczba cevr\llarr::f)c:;,gw Wyg:ir;):"na LGHIEL vy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy y naby ) aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w o
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : : )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : o
pochodne 117 0,33%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 117 0,33%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
EUR/PLN 2022-03-17 () aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 240 000 - 10 0,03%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . : o
USDIPLN 2022-03-17 () aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 2880 000 107 0,30%
Suma: - 117 0,33%

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC




TABELA UZUPELNIAJACA . p R Wartos¢ wg Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafzwadl e Liczba War;osg wg tceny wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne unduszu napyclawitys. bilansowy w tys. ogétem
Jednostki uczestnictwa 8135 8871 25,01%
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ INPZU OBLIGACJE RYNKOW Nienotowane na . INPZU OBLIGACJE
WSCHODZACYCH KAT. O (-) aktywnym rynku Nie dotyczy RYNKOW 19733 2168 2223 6.27%
WSCHODZACYCH
Typ: SFIO
Nazwa:
. SUBFUNDUSZ
(_)SUBFUNDUSZ INPZU AKCJE CEEPLUS KAT. O Z‘(‘f;v‘;ﬁ;"r‘;a?yenzj Nie dotyczy INPZU AKCJE 55 657 5967 6 648 18,74%
CEEPLUS
Typ: SFIO
Certyfikaty inwestycyjne R R R
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku R R R
Suma: 8135 8871 25,01%
U PZUPELNIA"ACA S - Wartos¢ w Procentow:
. Tytuly uczes’tmctw? emltowane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Rl s_ledZ|by Liczba Wartosc_; wg ceny wyceny na dz%er’\ udziat w Y
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys akiywachlogolom
siedzibe za granica )
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 12 381 13 024 36,72%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI EMERGING
MARKETS IMI UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | MSCI EMERGING | 01 4ia 10 200 1455 1476 4,16%
(IEOCOBKM4GZ66) regulowany EXCHANGE MARKETS IMI
UCITS ETF
ISHARES
EMERGING
ISHARES EMERGING MARKETS LOCAL
GOVERNMENT BOND UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | MARKETS Irlandia 7100 1515 1492 4,21%
(IE00B5M4WHS2) regulowany EXCHANGE LOCAL
GOVERNMENT
BOND UCITS ETF
ISHARES GOLD
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS ETF | Aktywny rynek XETRA PRODUCERS Irlandia 13 800 784 781 2,20%
USD ETF (IEOOB6R52036) regulowany UCITS ETE USD
ISHARES USD TIPS UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK ISHARES USD .
(IEQOB1FZSC47) regtﬁ‘lly)v{a;yy EXCHANGE TIps uciTs e | Mandia 2 450 2328 2577 7,26%
ISHARES USD
ISHARES USD SHORT DURATION HIGH SHORT
YIELD CORP BOND UCITS ETF ETF ';kgtﬁ‘l’g\:a’a;y;ek E%ﬁfﬂesg OCK | DURATIONHIGH | Ifandia 93 000 2045 2208 6,22%
(IEO0OBZ17CN18) YIELD CORP
BOND UCITS ETF
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EM SMALL CAP UCITS Aktywny rynek XETRA EM SMALL CAP | Irlandia 3100 1040 1137 3,21%
ETF ETF (IEO0B3F81G20) regulowany UCITS ETE
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TABELA UZUPEENIAJACA

Tytuty uczestnictwa emitowane przez Kraj siedzib Wartos¢ wg cen Bl L FITEEIET;
vty " . > przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta i S y Liczba c W9 y wyceny na dzien udziat w
instytucje wspélnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. S EmEemy W WS el GreraED

siedzibe za granica y Wiys. Y 9

ISHARES EURO

LoreRES EETUFR(?E%S(;;);)S(M%L CAP AKtywny ynek XETRA STOXX SMALL Irlandia 5 200 1079 1145 3,23%

9 Y CAP UCITS ETF
ISHARES JP
ISHARES JP MORGAN USD EM CORP Aktywny rynek LONDON STOCK MORGAN USD . o

BOND UCITS ETF ETF (IECOBFM6TD65) regulowany EXCHANGE EM CORP BOND | 'Mandia 89 000 2135 2208 6.23%
UCITS ETF

Nienotowane na aktywnym rynku - - -

Suma: 12 381 13 024 36,72%

TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

w tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 13 648 12 758 35,97%
Obligacje 14 006 13 648 12 758 35,97%
Suma: 13 648 12 758 35,97%
Skiadniki lokat nabyte o;—?)EE;?otDéong-ll(—th?yvxﬁ mowa w art, 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 590 1,66%
DS1023 (PL0000107264) 1 -
DS0725 (PL0000108197) 1 -
DS0727 (PL0O000109427) 470 1,33%
PS1024 (PL0000111720) 1 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022-03-17 (-) 107 0,30%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022-03-17 (-) 10 0,03%
Suma: 590 1,66%
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BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 35471 6 850
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 686 176
2) Naleznosci 15 17
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25782 3555
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 988 3102
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 171 18
I1l. Aktywa netto (I - Il) 35 300 6 832
IV. Kapitat funduszu 36 166 6 676
1) Kapitat wptacony 49 090 9448
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 924 -2772
V. Dochody zatrzymane -1 430 -36
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -394 -11
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 036 -25
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 564 192
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 35 300 6 832
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 345 278,908 66 018,289
A 345 278,908 66 018,289
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 102,24 103,49
A 102,24 103,49

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2020-01-01
do 2020-12-31

I. Przychody z lokat 136 79
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 30 -
Przychody odsetkowe 90 70
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 16 9

Kick back 16 3
Wyréwnanie strat uczestnikom - 6

Il. Koszty funduszu 519 148
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 288 38
— stata cze$é wynagrodzenia 288 38
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 59 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 58 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 100 55
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 12 -
Pozostate 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 58

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 519 90

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -383 -11

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -639 165
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1011 -25
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 372 190

- Z tytutu réznic kursowych 708 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 022 154

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -2,96 2,34

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

6 832 842
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 022 154
a) przychody z lokat netto -383 -11
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1011 -25
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 372 190

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -1 022 154

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 29 490 5836
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 39 642 8 608

inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -10 152 -2772

inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 28 468 5990

7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 35 300 6 832

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 284 4044

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 376 870,730 85 843,433
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 610,111 28 260,305
Saldo zmian 279 260,619 57 583,128

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w

rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 471 149,324 94 278,594
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 125 870,416 28 260,305
Saldo zmian 345 278,908 66 018,289

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 103,49 99,85

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 102,24 103,49

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -1,21% 3,65%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 101,92 2021-12-20 88,39 2020-03-24

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 106,73 2021-09-07 103,65 2020-12-30

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 102,24 2021-12-31 103,49 2020-12-31

V. Prqcentowy udziat Iigs.ztow funduszu w sredniej wartosci 2.69% 3.66%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,49% 0,94%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,31% 1,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,30% 0,12%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% 1,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZt0OSC

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2021 poz. 217 z pézn.
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859
z pézn. zm.) [dalej: Rozporzgdzenie].

2. Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

3. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktéry wymagajq innej doktadnosci.

4. Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy sporzadzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozyciji
okreslonym w Rozporzgdzeniu.

B.  Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdédw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedilug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych
opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie¢ metodg

,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu

nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w

dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace

prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po

dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego

emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji

oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje

dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu

— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany

jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne

udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe

(w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym

rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz

koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami

ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje tgcznie ze sktadnikiem

lokat. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytulu przychodow

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane
na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.
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21. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powigeksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.  Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartosc

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o
godzinie 23:00. Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

a) godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw

znane sg stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

b) o godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne s3g
kursy zamkniecia,

c) 0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamknigcia.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny

pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.

5. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

6. Skfadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa,
za ktorg uznaje sie:

a)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)

c)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

7. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg
czestotliwoscig i wolumenem.

8. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot
Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem
gtéwnym dla tych papieréw.

9. W przypadku, gdy skitadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

10. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie
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11.

12.

13.

14.

15.

a)

b)

c)

wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem giéwnym dla
danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego
miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegdélnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow
lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni
lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.
Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow wszystkich subfunduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow
posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz
raz do roku.

Informacje dotyczgce modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okre$leniem fgcznego udziatu aktywéw i zobowigzan
sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, wycenia sie wedlug kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia
Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z
zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia
sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu.
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym,
rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w
przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systeméw obrotu nie spetnit w
poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby
dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow, wycena odbywa sie wediug
wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut
uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspodlnego inwestowania

Dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie¢ metoda
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze
metoda wskaznikowg lub poréwnawcza.
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d)

a)
b)

c)

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24.

a)

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut
lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wycenia si¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie
réznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.
Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metoda skorygowanych aktywdéw netto lub,
metodg likwidacyjng lub,
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajagce w
sposob bezposredni lub posredni:
ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc,
spread kredytowy,
dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j
Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
Warto$¢ Aktywdéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.
W przypadku aktywéw i zobowigzah finansowych:
pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz
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b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczeéniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnika aktywéw.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych funduszu i subfunduszy.
B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
1. Wdniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Alior SFIO zostata dostosowana do Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-12-31

2020-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Kick back

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

Ll IO Ll B

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-12-31

2020-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-12-31

2020-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

686

176

ALIOR BANK S.A.

PLN

MBANK S.A.

686

176

EUR

1

PLN

685

176

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ; ) ) )
pienieznych
EUR 2 9 _ _
PLN 754 754 260 260
UsSD 24 93 - -
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania

sprawozdania

2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bilansowy w A bilansowy w A
walucie Lapklivy walucie Wikt v
aktywach (w aktywach (w

finansowego w e e finansowego w e e
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 686 1,93% 176 2,56%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 318 29,09% 3555 51,90%
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 318 29,09% 3 555 51,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 11 004 31,02% 3731 54,46%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

finansowego w

finansowego w

2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bi|ag§f\2 w B bilagzlgvr\: w B
vy udziat w vy udziat w
walucie walucie
sprawozdania aktywac'h I sprawozdania aktywac'h L
tys.) ogétem tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2440 6,88% - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 440 6,88% - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 2440 6,88% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien Procentowy dzien Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
TRANSAKCJI sprawozdania aktywac'h L sprawozdania aktywac'h o
A tys.) ogétem ; tys.) ogétem
finansowego w Y finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e{nia’ry 13576 38.27% 3748 54.72%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 686 1,93% 176 2,56%
Naleznos$ci 15 0,04% 17 0,26%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 758 35,97% 3555 51,90%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 117 0,33% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 12 758 35,97% 3555 51,90%
bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 6 569 18,52% 517 7,55%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 569 18,52% 517 7,55%
SKARB PANSTWA 6189 17,45% 3038 44,35%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6189 17,45% 3038 44,35%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2021-12-31 2020-12-31
Wartose | Wartos¢na Wartose | Wartoscna
= dzien Procentowy g dzien Procentowy
na dzien . . na dzien . L
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansovyy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie aktywach . walucie aktywach
w walucie ; w walucie ;
. sprawozdania (w tys.) . sprawozdania (w tys.)
sktadnika ; A sktadnika ; .
finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.
W tys. W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach - 11 986 - - - -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)
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2021-12-31 2020-12-31
iz Wartos¢ na iz Wartos¢ na
Wartqst’: dzien Procentowy Wartc.»st': dzien Procentowy
na dzien bil p na dzien bil 4
bilansowy ilansowy w udziat w bilansowy ilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) i walucie aktywach e — walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w tys.) sktadnika sprawozdania (w tys.)
finansowego ogétem finansowego ogoétem
w tys. w tys.
w tys. w tys.
USD 2 952 11 986 33,79% - - -
rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 2926 11 879 33.49% ) : }
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym 26 107 0.30% ) : )

rynku

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2021-12-31

iz ) Kwota Termin .
. s Wartos¢ Terminy A Termin
o] Rodzaj ; Wartos¢ bedaca zapadalnosci :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®! otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (wygasniecia) | ‘Ykonania
pozycji pozycji ¥ strumieni strumieni : instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu o i
plenigzny plenigzny ptatnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
03_15‘23"6‘“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022 |\ 4 o Forward ryzyka 10 -240 000,00 2022-03-17 -240 000,00 2022-03-17 2022-03-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
03_1$?St’akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022 | 4o Forward ryzyka 107 | -2.880000,00 2022-03-17 | -2 880 000,00 2022-03-17 2022-03-17
inwestycyjnego
2020-12-31
aa " Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu el BEETER otwartej przysz_lyc_h przysz_&yc_h (LT L] (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji .. strumieni strumieni przysztych ) instrumentu
pochodnego pozycji e S e instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Nie dotyczy
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-12-31

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 35471 - 6 850
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 686 - 176
EUR - 1 - -
PLN 685 685 176 176
2) Naleznosci - 15 - 17
PLN 15 15 17 17
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 25782 - 3555
EUR 249 1145 - -
UsD 2926 11 879 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - 12 758 - 3555
PLN 12 758 12 758 3555 3555
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 8 988 - 3102
EUR 2 10 - -
PLN 8871 8871 3102 3102
UsD 26 107 - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 171 - 18
PLN 171 171 18 18
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania
W tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -74 -292 -74 2
Dtuzne papiery warto$ciowe -243 -935 -22 3
gr;i/itéjally uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za 169 643 52 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -937 664 49 188
Jednostki uczestnictwa 22 547 49 188
Instrumenty pochodne -959 117 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -1011 372 -25 190
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 288 38
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 288 38
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
MO 2 o)l PSE?I‘EAISNI'?\I‘I%?F@EAO SR Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 35 300 6 832 842
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 102,24 103,49 99,85

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU

ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Rozpoczety w lutym 2022 r. konflikt zbrojny w Ukrainie, z uwagi na jego wptyw na ceny surowcow,
perspektywy wzrostu polskiego oraz swiatowego PKB, zmienno$¢ na rynku walut, a takze na wyceny
poszczegolnych spotek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyngé na sytuacje

subfunduszu.

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosciowe, ktérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane
ETF-y wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Réwnoczes$nie nalezy wskazaé, iz
subfundusz posiada ekspozycje na papiery wartosciowe emitentéw, ktdrzy przynajmniej czesé
swojego biznesu prowadzg w Ukrainie lub Rosji. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata
istotnego wptywu na ptynnos¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu
zbrojnego oraz znaczng zmiennos$c¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na dzienh dzisiejszy

jest trudny do przewidzenia.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMIL.

Nie wystepowaty réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w biezgcym i uprzednio sporzgdzonym i

opublikowanym sprawozdaniem finansowym.

3.A. ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA
POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ.
W PRZYPADKU SKELADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA JEST SZACOWANA
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NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI

GODZIWEJ, FUNDUSZ

PRZEDSTAWIA INFORMACJE O tACZNYM UDZIALE TAKICH LOKAT W AKTYWACH NETTO
FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIMI RYZYKU.

Rodzaj papieru Poziom wyceny Udziat w WAN
Dtuzne Papiery Wartosciowe 1 12 758,00 36,14%
Jednostki Uczestnictwa 1 8 871,00 25,13%
Tytuty Uczestnictwa 1 13 024,00 36,90%
Instrumenty Pochodne 2 117,00 0,33%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny

wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnosé moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach
znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownosé takich
lokat.

2. Ryzyko st6p procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢

lokat.

3.  Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot

instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez

Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi

w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)
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3.B. KWOTY WSZELKICH PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN | STOSOWANE PRZEZ
JEDNOSTKE ZASADY USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY POZIOMAMI
POWINNY NASTAPIC. INFORMACJE O PRZENIESIENIU NA KAZDY POZIOM SA
UJAWNIANE | OMAWIANE ODDZIELNIE OD INFORMACJI O PRZENIESIENIU Z KAZDEGO
POZIOMU

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przeniesienia pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii

wyceny, tych sktadnikéw lokat, ktére stanowity element portfela Funduszu na dzien bilansowy.

3.C. W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH
NA POZIOMIE 2 | POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS TECHNIKI
(TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE WYKORZYSTANE W WYCENIE
WARTOSCI GODZIWEJ. JEZELI NASTAPIA ZMIANA TECHNIKI WYCENY, W
SZCZEGOLNOSCI ZASTAPIENIE METODY RYNKOWEJ METODA PRZYCHODOW LUB
ZASTOSOWANIE DODATKOWEJ TECHNIKI WYCENY, JEDNOSTKA UJAWNIA ZMIANE |
JEJ POWODY. W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ JEDNOSTKA DOSTARCZA
INFORMACJE  ILOSCIOWE NA TEMAT NIEOBSERWOWALNYCH  DANYCH
WEJSCIOWYCH WYKORZYSTANYCH W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ. JEDNOSTKA
NIE MUSI TWORZYC ILOSCIOWYCH INFORMACJI W CELU SPELNIENIA WYMOGU
UJAWNIANIA INFORMACJI, JEZELI ILOSCIOWE NIEOBSERWOWALNE DANE
WEJSCIOWE NIE ZOSTALY OPRACOWANE PRZEZ JEDNOSTKE PRZY OKAZJI WYCENY
WARTOSCI GODZIWEJ (NP. KIEDY JEDNOSTKA WYKORZYSTUJE CENY Z
WCZESNIEJSZYCH TRANSAKCJI LUB INFORMACJE O CENACH STRONY TRZECIEJ BEZ
KOREKTY). UJAWNIAJAC INFORMACJE, JEDNOSTKA NIE MOZE JEDNAK POMIJAC
ILOSCIOWYCH NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH, KTORE SA ISTOTNE
DLA WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ | DO KTORYCH JEDNOSTKA MA RACJONALNY
DOSTEP

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwe;j

Aktywa i zobowigzania

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

wyceniane w wartosci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
) Metoda zdyskontowanych obserwowane stawki rynku pienieznego, a takze
Transakcje FX SWAP
przeptywow pienieznych (DCF) stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania

kurséw walut
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3.D.
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ - UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA | BILANSU
ZAMKNIECIA, PRZY CZYM NALEZY ODDZIELNIE UJAWNIC ZMIANY, KTORE W TRAKCIE
PRZYPISYWANEGO OKRESU DOTYCZYLY:

W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3

LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT ZA OKRES UJETY W WYNIKU Z OPERACJI ORAZ
POZYCJI WYNIKU Z OPERACJI, W KTORYCH UJETO TE ZYSKI LUB STRATY

. OPERACJI KUPNA, SPRZEDAZY, EMISJI | ROZLICZEN (KAZDY Z TYCH RODZAJOW ZMIAN

UJAWNIA SIE ODDZIELNIE)

. KWOT WSZELKICH PRZENIESIEN NA POZIOM LUB Z POZIOMU 3 HIERARCHII WARTOSCI

GODZIWEJ, POWODOW TYCH PRZENIESIEN | STOSOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE
ZASAD USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIE MIEDZY POZIOMAMI POWINNO NASTAPIC.
INFORMACJE O PRZENIESIENIU NA POZIOM 3 SA UJAWNIANE | OMAWIANE ODDZIELNIE
OD INFORMACJI O PRZENIESIENIU Z POZIOMU 3.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty sktadniki lokat wyceniane na 3 poziomie hierarchii

wyceny. Stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami

powinno nastgpi¢ w przypadku przeniesien na poziom 3 oraz z poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej przedstawia tabela ponizej.

Powdd przeniesienia Rodzaj przeniesienia

Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania
i jednoczesny brak przestanek do wyceny na poziomie 2 Z poziomu 1 na poziom 3

hierarchii warto$ci godziwej.

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub

zobowigzania wycenianego na poziomie 3.

Z poziomu 3 na poziom 1

Identyfikacja podobnych aktywéw lub zobowigzan, ktérych
ceny sg obserwowalne w sposob posredni lub bezposredni Z poziomu 3 na poziom 2

na aktywnym rynku.

Zaprzestanie identyfikacji podobnych aktywéw lub

zobowigzan notowanych na aktywnym rynku.

Z poziomu 2 na poziom 3

3.E.

W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — KWOTE tACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT ZA
OKRES, O KTORYM MOWA W PKT. 3D) LIT. A), UJETA W WYNIKU Z OPERACJI, KTORA
JEST PRZYPISYWANA ZMIANIE NIEZREALIZOWANYCH ZYSKOW LUB STRAT
ZWIAZANYCH Z TYMI AKTYWAMI LUB ZOBOWIAZANIAMI POSIADANYMI NA KONIEC
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OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ORAZ POZYCJE (POZYCJE) WYNIKU Z OPERACJI, W
KTOREJ UJETO NIEZREALIZOWANE ZYSKI LUB STRATY

Na dzien bilansowy nie wystepowaty sktadniki lokat wyceniane na 3 poziomie hierarchii wyceny.

3.F.

W PRZYPADKU REGULARNYCH | NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ - OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ, W TYM NA PRZYKtAD
INFORMACJE, JAK FUNDUSZ PODEJMUJE DECYZJE W SPRAWIE ZASAD | PROCEDUR
WYCENY ORAZ ANALIZUJE ZMIANY WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ W KOLEJNYCH
OKRESACH

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty sktadniki lokat wyceniane na 3 poziomie hierarchii
wyceny.

3.G.

W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3

HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE:

a) WSZYSTKICH TAKICH WYCEN — OPISOWA PREZENTACJA WRAZLIWOSCI WYCENY

b)

WARTOSCI GODZIWEJ NA ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH,
JEZELI ZMIANA TYCH DANYCH WEJSCIOWYCH DAJACA INNA KWOTE MOZE PROWADZIC
DO WYRAZNIE WYZSZEJ LUB NIZSZEJ WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ. JEZELI ISTNIEJA
POWIAZANIA MIEDZY TYMI DANYMI WEJSCIOWYMI A INNYMI NIEOBSERWOWALNYMI
DANYMI WEJSCIOWYMI WYKORZYSTYWANYMI W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ,
JEDNOSTKA PRZEDSTAWIA ROWNIEZ OPIS TYCH POWIAZAN | SPOSOBU, W JAKI MOGA
WzZMOC LUB ZtAGODzZIC WPLYW ZMIAN NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH
WEJSCIOWYCH NA WYCENE WARTOSCI GODZIWEJ. ABY SPEENIC TEN WYMOG
DOTYCZACY UJAWNIANIA INFORMACJI, W OPISOWEJ PREZENTACJI WRAZLIWOSCI NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH NALEZY UWZGLEDNIC
UJAWNIONE NIEOBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE ZGODNIE Z PKT. 3C)

W PRZYPADKU AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, JEZELI
ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH
WEJSCIOWYCH W CELU ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE  MOZLIWYCH
ALTERNATYWNYCH ZAtOZEN ISTOTNIE ZMIENILABY WARTOSC GODZIWA, JEDNOSTKA
STWIERDZA TEN FAKT | UJAWNIA SKUTEK TYCH ZMIAN. JEDNOSTKA UJAWNIA
INFORMACJE NA TEMAT TEGO, JAK OBLICZONO SKUTEK ZMIANY W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWEGO ALTERNATYWNEGO ZALOZENIA.

Na dzien bilansowy nie wystepowaly sktadniki lokat wyceniane na 3 poziomie hierarchii wyceny.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:
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a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

W dniu 28 pazdziernika 2021 roku zostata opublikowana nieprawidtowa wycena jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, przypadajgca na dzien wyceny 26 pazdziernika 2021 roku. Przyczyng

korekty byta nieprawidtowa wycena terminowych kontraktéw walutowych.

Prawidtowa wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysziosé,
wydzielonego w funduszu ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, zostata
opublikowana w dniu 28 pazdziernika 2021 r. i wynosi 105,43 zt, w miejsce btednie opublikowanej
wartosci 105,68 zt.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Subfundusz na dzien bilansowy nie posiadat zastawdw rejestrowych.

b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH W CALOSCI
CENY EMISYJNEJ

Nie dotyczy.

c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW
FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw .
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d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAt. TERMIN
PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK LUB INNYCH
ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat w portfelu ww. aktywow.
e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH
Na dzien bilansowy nie wystgpity przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operac;ji

Subfunduszu i ich zmian.
. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI z
Rozporzgdzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji AFl wyliczonej metodg

zaangazowania wynosita 99,67%, a metodg brutto 133,98%
INNE INFORMACJE

Noty dotyczace zdarzenh, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W nocie dodatkowej nr 6 w kolumnach ,Warto$¢ przysziych strumieni pienieznych” oraz ,Kwota
bedgca podstawg przyszltych ptatnosci® wykazywane sg wartosci przeptywéw z tytutu

poszczegolnych instrumentéw forward w walucie bazowej, czyli walucie obce;j.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalef w
zwigzku z ich nieptynnoscig oraz nie stosowat rozwigzan typu ,gate” lub innych podobnych

rozwigzan.

Do oceny wrazliwosci portfela Subfunduszu na najbardziej istotne rodzaje ryzyka, na jakie
Subfundusz jest lub mégtby by¢ narazony, sg wykorzystywany takie miary jak: duracja, wskazniki
dzwigni finansowej obliczone przy wykorzystaniu metodologii zaangazowania i metody brutto oraz

limity ekspozycji w podziale na klasy aktywéw i sektory.
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9.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2021 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych
w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papierow
wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W

okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakc;ji.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Andrzej Rostaniec

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wioch

Czlonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 14 kwietnia 2022 r.
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