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,Podwyzka stép o 75pb na?n!j-g&\}-nﬁovsgggmlénowﬂa wynik konsensusu

PO 5.25% obecnie wynosi giéwna stopa procentowa w osiggnietego po zazartej dyskusji wewnatrz Rady, a kwietniowa podwyzka o
5,25/) Polsce, po ostatniej podwyzce o kolejne 75pb. 100pb byta reakcjg na gwattowny wzrost biezgcej inflacji i miata
zademonstrowac¢ determinacje w walce z presjg cenowg” — A. Glapinski,

Prezes NBP.
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Miniony tydzien ponownie nie byt udany dla polskich obligacji skarbowych. Kolejny wysoki odczyt
inflacji, podwyzka stopy procentowej, czy wzrosty rentownosci obligacji na rynkach bazowych
przektadaty sie na kolejne spadki cen polskich obligacji. W minionym tygodniu rentownosci piecioletnich
obligacji skarbowych w Polsce znaczgco przebity poziom 7%, koriczac tydzien na poziomie 7,28%.
Rentownosci obligacji dziesiecioletnich mocno zblizyty sie do wspominanego juz poziomu 7%, notujac
poziom 6,82% pod koniec tygodnia. Najmniejsze zmiany odnotowat krotki koniec krzywej, gdzie
rentownosci dwuletnich obligacji skarbowych zakoriczyty tydzier na poziomie 6,69%.

Miniony tydzien na rynkach akcyjnych byt bardzo zmienny, na co gtéwny wptyw miaty decyzje bankéw
centralnych, co w szczegdlnosci widoczne byto na rynku amerykariskim. W $rode, po decyzji FED (podniesienie
stop o 50pb oraz wypowiedz J. Powella, w ktdrej wykluczyt mozliwo$¢ zwiekszania skali podwyzek) przetozyta sie
na bardzo duze wzrosty indekséw akcyjnych. Zaledwie dziern pdiniej sytuacja zmienita sie catkowicie i
obserwowalismy pogorszenie nastrojéw oraz najsilniejsze dzienne spadki indekséw od 2020 roku. W przekroju
cifsgo tygodnia indeks S&P500, pomimo duzych dziennych wahan notowan stracit 0,21%. Duzo wigksze przeceny
odnotowaty polskie indeksy akcyjne: WIG20 stracit 5%, a indeks szerokiego rynku WIG stracit 4,36%.

Wocigz trwajgca wojna pomiedzy Rosjg i Ukraing oraz jej konsekwencje w postaci ograniczenia, czy
catkowitego odejscia od rosyjskiej ropy, w dalszym ciggu rzutujg na cene surowca. Oprdcz tego, obecna
sytuacja w Chinach tj. rozprzestrzenianie sie ognisk koronawirusa oraz kolejne lockdowny i co za tym
idzie obawy o popyt na ten surowiec, takze windujg cene ropy. W minionym tygodniu cena ropy WTI
zyskata na wartosci niemal 5%, koriczac tydzien blisko poziomu 110 USD.

Z punktu widzenia rynku walutowego kluczowe w minionym tygodniu byty decyzje bankéw centralnych
w zakresie stop procentowych. Decyzja FED o podwyzce o 50pb wptyneta na zmienno$é amerykanskiej
waluty, ktérej kurs na koniec tygodnia wynidst 1,055 wobec euro. Z kolei mniejsza niz oczekiwana
podwyzka stop przez RPP (podwyzka 75pb vs. oczekiwana 100pb), wptynety na ostabienie polskiej
waluty, ktérej kurs na koniec tygodnia uksztattowat sie na poziomie 4,463 wobec dolara i 4,712 wobec

euro.
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