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Liczba tygodnia

Cytat tygodnia

Inflacja CPI w USA w kwietniu 2022 roku obnizyta sie do 8,3%
r/r (kons.: 8,0%, wobec 8,5% r/r w marcu).

szefowa ECB, Ch. Lagarde.

,,EBC najprawdopodobniej zakonczy QE na poczatku 3Q22, aby
,jaki$ czas potem” rozpoczgé podwyzki stép procentowych” —

OBLIGACJE

Rentownosci piecioletnich obligacji skarbowych

Miniony tydzien na rynku obligacji skarbowych przynidst duze wahania noto-
wan. Na poczatku tygodnia rentownosci polskich obligacji skarbowych konty-
nuowaty trend wzrostowy. W przypadku obligacji dziesiecioletnich przetozyto
sie to na wzrost rentownosci powyzej 7% i nowy, tegoroczny szczyt. W drugiej
czesci tygodnia rynek dtugu skarbowego ztapat troche oddechu wskutek ko-
rekty ostatnich wzrostow.

Z pewnoscig polepszeniu sentymentu na rodzimym rynku obligacji pomogty
spadajgce rentownosci, réwniez na rynkach bazowych tj. w strefie euro i w
Stanach Zjednoczonych, bedgace konsekwencjg nizszego odczytu inflacji w USA
w stosunku do poprzedniego odczytu oraz znacznych przecen na rynkach ak-
cji, w obawie o trwatos$¢ wzrostu gospodarczego, przy duzej determinacji ban-
kow centralnych do zaciesniania polityki monetarnej w walce z inflacja.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Alior TFI.

Zmiana tygodniowa
Wartosc¢ (%)

(pb)
Stopa NBP 5,25 0
WIBOR 3M 6,41 8
FRA 3x6 7,43 -23
Polska 2Y 6,49 -21
Polska 10Y 6,84 2
Niemcy 10Y 0,95 -18
USA 10Y 2,92 -21
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AKCJE

Ubiegty tydzien na swiatowych rynkach akcyjnych to kontynuacja obrazu jaki
obserwowali$my w ostatnim czasie, czyli duza zmiennos¢ i widoczna awersja
do ryzyka, towarzyszaca niepewnosci o przyszto$¢ wzrostu gospodarczego w
otoczeniu rosngcych stép procentowych i zmniejszajgcych sie bilanséw ban-
kow centralnych. Przez wiekszosé tygodnia dominowaty duze spadki indeksow,
z ktérych wiekszos$¢ wyznaczata nowe tegoroczne minima.

Dopiero ostatni dzien tygodnia przynidst poprawe tej sytuacji, bedac w wielu
przypadkach jedynym dniem minionego tygodnia, w ktérym indeksy konczyty
sesje na plusie. W przekroju catego tygodnia przecena indeksu S&P500 siegne-
ta niemal 2,5%, a indeks WIG20 po mocnej pigtkowej sesji (wzrost ponad 4%)
zakonczyt tydzien na symbolicznym plusie.

Zmiany indekséw akcyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne Alior TFI.

Wartos¢ %)
WIG 55 144 -0,2
WIG20 1766 0,0
DAX 14 028 2,6
FTSE 100 7418 04
S&P 500 4024 -24
Nasdaq 11043 -2.3

Zmiana tygodniowa
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SUROWCE

Duza zmienno$¢ jaka obserwowalismy w ostatnich tygodniach na rynku
surowcow widoczna byta takze w minionym tygodniu. Podobnie jak w
przypadku cen akcji, niepewnos¢ dotyczaca otoczenia gospodarczego oraz
odbudowy zerwanych na skutek wojny, a wczesniej pandemii, powigzan
handlowych w Swiatowej gospodarce, przektada sie na duze dzienne
zmiany surowcdw, zwtaszcza przemystowych i energetycznych.

WALUTY

Obecna sytuacja na rynkach, czyli widoczna awersja do ryzyka, a takze
dane z amerykanskiej gospodarki sugerujgce agresywne zaciesnianie
polityki pienieznej przez FED, zdecydowanie sprzyjajag notowaniom ame-
rykanskiej waluty. W ubiegtym tygodniu kurs EURUSD kontynuowat
trend spadkowy, odnotowujac nowe wielomiesieczne minima. Sita dola-
ra wzgledem innych walut z krajéw rozwinietych, przektada sie réwniez

negatywnie na zachowanie walut krajéw rozwijajgcych sie, w tym na

Obawa o spowolnienie gospodarcze wptywa na ceny negatywnie, z kolei polskiego ztotego, ktéry w tym roku stracit do dolara juz przeszto 10%.

debata o kolejnych sankcjach naktadanych na Rosje oraz przedtuzajacy sie
konflikt zbrojny podnosi wyceny surowcow. Na uwage zastuguje rowniez
spadek cen ztota, ktdry jest konsekwencjg umacniajacego sie dolara.

; ; Zmiana ; _ Zmiana
Wartodé Zmiana t{godnlowa Wartoéé Zmllana tygo
(%) YTD (%) dniowa (%) YTD (%)
Ztoto (USD/Troy Oun- 1812 38 10 EUR/PLN 4,67 -0,6 1,5
ce) ' .
USD/PLN 4,48 0,8 10,5
Srebro (USD/Troy 3 _ HUF/PLN 1,22 -1,6 -2,5
Ounce) 21 5,6 94 / . . ,
EUR/USD 1,04 -1,3 -84
Ropa Brent (USD/bbl.) 112 -0,7 43,4 Dolar Index 104,6 09 9,3
Waluty EM 51,6 -0,6 -1,8
Gaz ziemny (USD/
MMBtu) 7,66 -4,7 105,4
Miedz (USd/Ib.) 418 -1,9 -6,3
Pszenica (USd/bu.) 1167 6,4 51,4
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Inwestycje w jednostki uczestnictwa subfunduszu obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajm-
niej czesci zainwestowanych srodkéw. Alior TFI S.A. doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z inwestycjg w subfundusz. Tym niemniej inwe-
stujac w subfundusz nalezy mie¢ na uwadze, ze korzySciom wynikajgcym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka, m.in.
takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu, np. ryzyko operacyj-
ne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez likwidacja funduszu (subfunduszu).
WSsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrécié szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej subfunduszu, w tym m.in.: rynkowe,
stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendadji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy jakiegokolwiek doradztwa, w tym doradztwa inwestycyjnego, jak
réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON
142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony (,Alior TFI S.A.") i jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji $wiadczonych ustug i jest to informacja reklamowa. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Ani autorzy opracowania, ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialno$ci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w publikacji, jak rowniez za wszelkie ewentualne
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszej publikacji jest opinia wtasna autora opracowania i moze ulec zmianie bez zapowiedzi.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zap ¢ sie z p | infor ALIOR SFIO, ktéry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz
wskazuje w szczegdlnosci zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, uprawnienia uczestnikéw funduszu, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw odpowiednich subfunduszy. Prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu dostepne sa w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.aliortfi.com/dokumenty.html w odpowiedniej zaktadce.
Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Ani Alior TFI S.A., ani ALIOR SFIO nie gwarantuja realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielony w ramach ALIOR SFIO lub uzyskania okreslonych
wynikow w przysztosci. Wyniki osiagniete w przesztosci nie przewidujg przysztych zwrotow.

Wyniki subfunduszy nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat wskazanych w prospekcie informacyjnym ALIOR SFIO. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej
www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywéw netto ALIOR SFIO i poszczegdlnych subfunduszy moze cechowac sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Na zasadach okreslonych w statucie ALIOR SFIO, subfundusze
moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z
nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaly sie z niniejszym materiatem i podjety jakiekolwiek decyzje w oparciu o zaprezentowane tresci Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniej-
szym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji lub celem potwierdzenia aktualnosci informacji przedstawionych w niniejszym materiale.
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